Abstrakt

Tato prace zkoumd, zda komunikace ECB o rusko-ukrajinské valce souvisi s
trznimi pohyby nad ramec verejného geopolitického zpravodajského prostiedi.
Pomoci modelu GPT-40 hodnotim 300 komunikaci ECB z obdobi listopad
2019 az prosinec 2025 a oddéluji ekonomicky sentiment od valeéné intenz-
ity. Nasledné testuji, zda jejich interakce predikuje jednodenni vynosy in-
dexu EURO STOXX 50 a logaritmické zmény indexu VSTOXX. Povale¢ny
odhadovy vzorek obsahuje 162 pozorovani. Bilateralni index AI-GPR pro
Rusko a Ukrajinu kontroluje geopolitické zpravodajstvi. Samotny ekonomicky
sentiment ani indikator zminky o valce nejsou vyznamné spojeny s jednoden-
nimi trznimi vysledky. Interakce mezi sentimentem a valeénym obsahem je v
primarni ternarni specifikaci kladné a hrani¢né spojena s nasledujici impliko-
vanou volatilitou, vysledek je vsak citlivy na alternativni specifikace a vychazi
pouze z 23 nenulovych interakénich pozorovani. Dikazy jsou proto sugestivni,
nikoli rozhodné. Vsechny odhady jsou redukované podminéné souvislosti, nikoli

kauzalni efekty.
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