
Abstrakt
Tato práce zkoumá, zda komunikace ECB o rusko-ukrajinské válce souvisí s
tr!ními pohyby nad rámec ve"ejného geopolitického zpravodajského prost"edí.
Pomocí modelu GPT-4o hodnotím 300 komunikací ECB z období listopad
2019 a! prosinec 2025 a odd#luji ekonomick$ sentiment od vále%né intenz-
ity. Následn# testuji, zda jejich interakce predikuje jednodenní v$nosy in-
dexu EURO STOXX 50 a logaritmické zm#ny indexu VSTOXX. Povále%n$
odhadov$ vzorek obsahuje 162 pozorování. Bilaterální index AI-GPR pro
Rusko a Ukrajinu kontroluje geopolitické zpravodajství. Samotn$ ekonomick$
sentiment ani indikátor zmínky o válce nejsou v$znamn# spojeny s jednoden-
ními tr!ními v$sledky. Interakce mezi sentimentem a vále%n$m obsahem je v
primární ternární specifikaci kladn# a hrani%n# spojena s následující impliko-
vanou volatilitou, v$sledek je v&ak citliv$ na alternativní specifikace a vychází
pouze z 23 nenulov$ch interak%ních pozorování. D’kazy jsou proto sugestivní,
nikoli rozhodné. V&echny odhady jsou redukované podmín#né souvislosti, nikoli
kauzální efekty.
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