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Abstrakt 

Tato diplomová práce předkládá hodnocení právního vývoje regulace kryptoaktiv na 

úrovni Evropské unie a v právním řádu České republiky, se zvláštním zřetelem na požadavky 

v oblasti předcházení legalizaci výnosů z trestné činnosti (AML) a identifikace klienta (KYC). 

Hlavním cílem práce je zhodnotit proměnu regulace kryptoaktiv z původně neregulovaného 

technologického fenoménu v plnohodnotný a vysoce regulovaný nástroj evropského finančního 

trhu. 

V úvodních pasážích práce vymezuje základní terminologii, klasifikaci kryptoaktiv a 

zkoumá jejich dřívější právní povahu v českém právu v období před evropskou harmonizací. 

Následně mapuje genezi proměnu přístupu orgánů EU, jejíž výsledkem bylo přijetě 

komplexního balíčku pro digitální finance. 

Těžištěm práce je detailní rozbor nařízení o trzích s kryptoaktivy (MiCA), jež 

představuje přelomový předpis sjednocující pravidla pro kryptoaktiva napříč celou EU. Práce 

analyzuje novou, rizikově orientovanou taxonomii kryptoaktiv (ART, EMT a jiná 

kryptoaktiva), povinnosti emitentů spojené s vydáváním informačního dokumentu (white 

paper) a přísné obezřetnostní, organizační i kapitálové požadavky kladené na poskytovatele 

služeb spojených s kryptoaktivy (CASP). 

Značná pozornost je věnována novému AML balíčku, primárně nařízením AMLR a 

TFR, ve vztahu ke kryptoaktivům. Práce kriticky hodnotí technologické a právní výzvy spojené 

zejména s implementací tzv. Travel Rule u nehostovaných peněženek a vyvozuje z toho 

plynoucí napětí mezi požadavkem na transparentnost transakcí a ochranou osobních údajů v 

kontextu GDPR. 

Závěrečná část přenáší unijní normy do kontextu České republiky prostřednictvím 

rozboru zákona o digitalizaci finančního trhu a novely českého AML zákona. Zde je kladen 

důraz na vznik unikátní dvoukolejné regulace, kdy dohled nad trhem vykonává zčásti Česká 

národní banka a zčásti Finanční analytický úřad. Práce dochází k závěru, že ačkoliv 

harmonizace přináší právní jistotu a chrání investory, enormní náklady na compliance vytvoří 

silnou bariéru vstupu vedoucí k nucené konsolidaci trhu. Závěr nabízí úvahy de lege ferenda ke 

sjednocení národní terminologie a budoucím výzvám regulace decentralizovaných financí 

(DeFi) a autonomních organizací (DAO). 
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