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Abstrakt  

Tato disertace se skládá ze tří vzájemně propojených studií, které zkoumají klíčové 

ekonomické jevy v Albánii, přičemž každá studie přispívá k hlubšímu porozumění 

výzvám, které vyplývají z makroekonomické nejistoty, migrace a kolísání měnových 

kurzů. Články se zaměřují na aplikaci makrofinančních modelů v turbulentních 

obdobích, zpětnou vazbu mezi migrací a inflací a roli měnového zajištění (FX hedging) 

při zmírňování dopadů změn měnových kurzů na kreditní riziko. Tyto studie společně 

přispívají k literatuře o ekonomické stabilitě a poskytují poznatky, které jsou relevantní 

pro tvůrce politik, finanční instituce a výzkumníky v malých otevřených ekonomikách. 

První článek používá nově zkonstruovaný lineární makrofinanční model pro 

albánskou ekonomiku a analyzuje makroekonomické a finanční dopady pandemie 

COVID-19 v letech 2020-2021. Studie řeší problém spolehlivého předpovídání 

ekonomického vývoje v období zvýšené nejistoty použitím kvantilové regrese. 

Výsledky ukazují, že lineární model je dostatečně flexibilní na to, aby zachytil dopady 

nelineárních událostí jako je pandemie, čímž prokazuje svou použitelnost při analýze 

ekonomických šoků v abnormálních obdobích. 

Druhý článek zkoumá vztah mezi migrací, remitencemi (tranfery výdělku ze 

zahraničí) a tlakem na inflaci v Albánii. Článek používá dynamický model, který 

zachycuje zpětnou vazbu mezi migrací a inflací, kdy trvalý pokles populace vede ke 

střednědobému inflačnímu tlaku. Studie rovněž zdůrazňuje, jak příliv peněz ze 

zahraničí formou remitencí zhoršují inflační tlaky, a diskutuje možné strategie 

zmírnění, jako je zvýšení účasti na trhu práce a zvýšení věku odchodu do důchodu. 

Třetí článek zkoumá dopad kolísání měnového kurzu na kreditní riziko se 

zaměřením na nesplácené úvěry v Albánii. Využívány jsou jedinečná data jednotlivých 

bank, která rozlišují mezi zajištěnými a nezajištěnými dlužníky s úvěry v cizí měně. 

Studie analyzuje jejich citlivost na změnu měnového kurzu. Zjištění naznačují, že 

nezajištěné nefinanční korporace jsou více zranitelné vůči kolísání měnových kurzů, 

zatímco opačný efekt platí pro domácnosti. Tato studie poskytuje cenné poznatky o 

roli měnového zajištění při řízení kreditního rizika v malé otevřené ekonomice. 
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