ZAVER

Jak vyplyva zvySe uvedeného, vyskyt konfliktu zajmt neni zadnou novinkou
poslednich let ¢i desetileti, jeho kotfeny sahaji hluboko do minulosti, vyraznéji v§imat si jej
zac¢iname vsak pfedevsim s pfichodem ,,moderniho* bankovnictvi. Jiz na pocatku 20. stoleti
se vyskytovaly dva modely mozného stietu zajmt v USA. Jednak zde dochazelo ke konfliktu
mezi investiénim a svéfeneckym bankovnictvim, kdy banky zneuZivaly svého postaveni
a nasledkem toho pak poSkozovaly zajmy svych klientli, druhak banky tézily z nevetfejnych
informaci, které ziskavaly od svych klienti a zneuzivaly jich pti obchodovani na finan¢nich
trzich na ukor téch, ktefi tyto informace nevlastnili. Oba tyto neSvary se ve 20. letech a na
pocatku let 30. tolik rozmohly, ze bylo nutno pfijmout zakonnou upravu, kterd by tyto
eliminovala. Byl tak pfijat Banking Act, ktery mé&l minimalizovat konflikt zajmu, vytvofit
méneé rizikovy bankovni systém a hlavné obnovit davéru v n¢;j.

Postupem ¢asu ovSem dochazi opét k dalsi a dalsi liberalizaci trhu, jsou ¢im dal vice
stirany rozdily a bariéry mezi komerénim a investicnim bankovnictvi, a to je tfeba opét vzdy
vhodné upravit zakonnymi prostiedky, nebot’ riziko zneuziti jde ruku v ruce s pokracujici
liberalnosti.

V poslednich desetiletich dochazi ke globalizaci celosvétového trhu, sjednocovani
a propojovani prakticky vSech jeho Casti a oblasti. To se samoziejme dotyka i bankovnictvi.
Jesté patrnéjsi je propojenost Ci spise jakasi ,,jednotnost* trhu v oblasti izemi ¢lenskych zemi
Evropské unie. Byla pfijata fada nafizeni a smérnic, ktera upravuji problematiku v danych
oblastech, predevS§im Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich
finan¢nich instrumentt (MiFID), kterd vznikla kvili rostoucimu mnozstvi finan¢nich
a investic¢nich sluzeb poskytovanych zékaznikiim a jejimz cilem je harmonizovat ochranu
investord a umoznit pfeshrani¢ni sluzby po celé unii pti zajisténi vEtsi transparentnosti cen
finan¢nich ndstroji. Do jeji pisobnosti mohou spadat i retailové banky a jini poskytovatelé
finan¢nich sluzeb, pokud poskytuji jednu nebo vice specifickych investicnich sluzeb nebo
¢innosti regulovanych smérnici. Jednim z dopadii smérnice MiFID na firmy podléhajici
regulaci jsou nové pozadavky, jeZ se tykaji organizace obchodni ¢innosti v souvislosti se
snahou o vétsi kontrolu a evidenci obchodi.

Nova uprava stietu zajmu vychazejici z této smérnice Se naplno projevila i v nasem
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vzniku stfetu zajmu. Cilem upravy stietd zajmi podle MiFID vsak neni zcela vyloucit vznik
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stietl z4jml (to ani neni uplné mozné), ale zajistit, aby obchodnik s cennymi papiry piijal
vSechna pfiméfend opatfeni k tomu, aby v jejich disledku nedosSlo k poskozeni zajmi
zakaznikl. Proto mnoha ustanoveni MiFID (jako napf. Gprava best execution, provadéni
pokynl zakaznikli, zékaz pfijimani ¢i poskytovani pobidek aj.) se snazi chranit zajmy
zakaznikl pred posSkozenim v dusledku existence stfetu zajmi. Skutecnost, ze obchodnik s
cennymi papiry nebo ur¢ity zakaznik mize ziskat prospéch (nebo se vyhnout ztraté) totiz
sama 0 sob& nepredstavuje stiet zajmi. O stiet zajmu se jednd az v pripad¢, Ze tento prospéch
(¢1 vyhoda) zaroven predstavuje moznou nevyhodu pro (jiného) zakaznika.

Nas pravni fad pfevzal 1 tiistupfiovou strukturu smérnicové upravy systému feSeni
stretll zayma, jez je tvofena nejprve zjiStovanim stfetu zajmu, dale fizenim zjiSténého stietu
a naslednym ozndmenim sttetu z4jmt. Obchodnik s cennymi papiry je povinen ucinit v§echny
primétené kroky ke zjisténi stietli zajmt mezi nim (véetné jeho vedoucich osob, zaméstnanct
a vazanych zastupcl) a jeho zakazniky nebo mezi zakazniky navzajem, které vzniknou
v prubéhu poskytovani investi¢ni sluzby. Obchodnik je dale povinen zavést a udrzovat G¢inné
postupy k fizeni stfeti zajmu. Pokud tato opatieni v konkrétnim p¥ipadé nepostacuji k tomu,
aby s dostate¢nou jistotou zajistila, Zze nedojde k nebezpeci poskozeni zajmi zakaznikd, je
obchodnik s cennymi papiry povinen zakaznikovi jasné sdélit obecny charakter nebo zdroje
stfetu zajmi, a to pied provedenim obchodu na jeho ucet.

S Upravou stfetu zajmu je spojena i uprava uzavirani osobnich obchodt osob se
zvlastnim vztahem k obchodnikovi s cennymi papiry. Cilem této Gpravy je zabranit osobam,
pii jejichz Cinnosti vznika nebezpecni stietu zajmt poskozujicich zakaznika ¢i které piichazeji
do styku s vnitinimi informacemi, uzavirat nebo pomahat jinym osobam uzavftit takové
obchody, které by pfedstavovaly zneuziti informaci, k nimz ziskaly pfistup diky vykonu své
funkce.

Co se tyCe piimo Zakona o bankach, § 19 v podstaté jediny, ktery upravuje konflikt
zajmi V této oblasti.

Dle ustanoveni § 19b, odstavce 1, je banka povinna zabranit pti provadéni obchodt
S investiénimi nastroji vyuzivani informaci ziskanych v souvislosti s jejimi uvérovymi
obchody a naopak. Cilem této upravy je zabranit zneuzivani dosud vefejné nepfistupnych
informaci, které ziska banka z titulu jiné ¢innosti, k ziskani majetkového prospéchu banky.
Zneuziti dvérnych vnitinich informaci ve prospéch jednoho tucastnika trhu je v rozporu
s pravidly hospodatské soutéze. Ustanoveni § 19b predstavuje prvni tpravu tohoto Zadouciho

postupu.
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Ke splnéni povinnosti uvedenych v odstavci 1 je banka povinna zejména ucinit ve
svém organiza¢nim, fidicim a kontrolnim systému opatieni zajiSt'ujici oddéleni uvérovych
obchodli a obchodi s investicnimi nastroji (§ 19b, odst. 2). Zde nepostaci pouze oddé¢leni
investi¢ni a iivérové ¢innosti do samostatnych utvart banky, ale musi dojit i k oddéleni toku
informaci o jednotlivych obchodech s klienty vcetné feSeni problémut klienta. Banka ma
povinnost zabranit tomuto vyuzivani informaci nejen na centralni irovni, ale i v pobockové
siti.

Dle § 21 odst. 2 ZoB je banka a pobocka zahrani¢ni banky je povinna evidovat
vramci uletnictvi oddélené obchody na ucet klienta a obchody na ucet banky nebo
zahrani¢ni banky. Doklady o uskute¢nénych obchodech jsou banky a pobocky zahrani¢nich
bank povinny uschovavat po dobu nejméné 10 let. To by mélo také napomoci dostatecné
kontrole transparentnosti provadénych obchodii a ochrané klienta pted konfliktem zajma.

Obchodnici s cennymi papiry ¢i banky maji mit zavedeny tzv. ¢inské zdi, tedy urcita
opatfeni ¢i mechanismy, které maji za kol pfedchazet stfetu zajmi. Jde 0 personalni
a organizacni oddéleni nekterych ¢innosti v ramci obchodnika. Tyto ¢innosti pak nemohou
byt vykonavany stejnym zaméstnancem a s tim souvisi i1pozadavek fyzického odd¢leni
nékterych pracovist. Toto rozdéleni, spolu s obecnymi zasadami kontroly (princip ,,étyf 0¢i®,
dvou podpisi apod.), by mélo vést k efektivnéj§imu vykonu vniténi kontroly, k prevenci
piipadi poskytovani sluzeb v rozporu s pozadavkem odborné péce a piipadd, kdy dochazi
Kk naruseni ¢estnosti obchodovani a pruhlednosti kapitalovém trhu.

Dale problém pak &aste¢nd fesi zejména § 20 vyhlasky CNB & 123/2007 Sb.,
0 pravidlech obezietného podnikani a zbytek je na internich predpisech jednotlivych bank,
jejichz kvalita ovSem neni dostatecné posuzovana a kontrolovana. Banky si své vnitini
piredpisy tuzkostlivé taji a klienti maji jen velmi malou moZnost nahlédnout podrobnéji do této
problematiky.

Prévni Gprava této oblasti, a systém zabezpeceni tykajici se téchto otazek, tedy je na
standardni Grovni a zélezi na bankéch, jak poctivé budou pfistupovat k nastavenym pravidlim
a také na orgénech dohledu, v jaké mife budou moci tento dohled vykonévat a jak se jim
podaii upozornit na vyvstanuvsi problémy a ptip. jak bude sjedndna ndprava. Je to v z4jmu

nejen bank samotnych, ale také nas vSech 1 byt jako jen potencialnich klientd.
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