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Uvod

Cenné papiry jsou vyznamnym instrumentem kapitdlového trhu a maji navic dlouhou
historickou tradici. Z ekonomického hlediska plni fadu dalezitych funkci. Cenné papiry
napomahaji prerozdélit volné financ¢ni prostfedky od subjekt(l s prebytkem financi k subjektim
deficitnim, alokuji tyto prostfedky tak, aby jejich vynosnost byla co nejvétsi, mohou také slouzit
jako uvérovy ci platebni prostfedek. V poslednich desetiletich se vSak cenné papiry staly také
oblibenym investi¢nim instrumentem pro Sirokou vrstvu drobnych investor(i a trh s cennymi

papiry se vyznamné rozrostl.

Kazda investice je do jisté miry rizikovou zaleZitosti a u investic do cennych papird to pfirozené
plati také. Za podstoupené riziko viak investor pozaduje urcity vynos. S cennymi papiry jsou
spojeny jednak vynosy z jejich drzby a jednak kapitdlové vynosy z prodeje. Zejména u akcii
mohou byt rozdily mezi nakupni a prodejni cenou velice zajimavé, a to laka velkou spoustu
spekulant(, ktefi se snazi odhadnout vyvoj kurzu cenného papiru a tak na tom vydélat. Je to
jeden z dlivodd, proc jsou burzy cennych papir( tak vyznamnymi institucemi, které mohou i
velice negativné ovliviiovat celou narodni ekonomiku, resp. v dnesnim globalnim svété

mezinarodnich financnich trhd i ekonomiku svétovou.

Prijmy, které plynou subjektim v souvislosti s cennymi papiry, pfirozené vzbuzuji pozornost
statu, jehoZ snahou je zmapovat a podrobit dani v zasadé veskeré prijmy svych poplatnikd.
Z hlediska cennych papirG jsou nejdilezitéjsimi danémi, kterym mohou podléhat, dané

dlchodového typu. V podminkach c¢eského pravniho radu se jedna o dané z pfijm0.

Dané hraji v ekonomice zasadni roli a mohou spolu s dalSimi prvky verejnych financi pfispivat
k jejimu rustu, ¢i naopak mohou ekonomiku vyznamné brzdit. Dafiovy systém by mél byt jasny,
prehledny a srozumitelny. Nemél by zatéZovat poplatniky nad miru nezbytné nutnou. Pravidla
pro jednotlivé dané by méla byt jasné precizovana a jednoduchd. Pro poplatniky by nemélo byt
vyhodnéjsi investovat Cas a prostredky do dariové optimalizace na misto plnéni fadné danové

povinnosti.

Cesky dariovy systém, a dané z pfijmd nevyjimaje, je naopak zna¢né nepiehledny a sloZity.
K pravni jistoté neprispiva ani jeho casté novelizace. Danova pravidla jsou nékdy azZ pfilis casto
ménéna v zavislosti na momentalnich fiskalnich potfebach, coz se pfirozené negativné dotyka

samotnych dafiovych poplatnikl, potazmo celé ekonomiky.

Mira zdanéni pfijm0 z cennych papird mlze vyznamné ovlivnit jejich vynos a v zavislosti na tom

i poptavku po nich. Je tfeba brat také ohled na Uroven zdanéni i z mezindrodniho hlediska,



jelikoz kapital se v dnesnim svété vyspélych informacnich technologii velice rychle presouva
tam, kde jsou vyssi vynosy. Tato prace si klade za cil zmapovat zdanéni pfijmu, které mohou
plynout z cennych papirQ. JelikoZ je vsak tato problematika pfilis Sirokd vzhledem k rozsahu

této prace, omezim se jen na nékteré okruhy.

V Uvodni ¢asti stru¢né nacrtneme pojem a charakteristiku cennych papird, jejich funkce a také
mozna hlediska jejich tfidéni. Kromé toho také uvedeme pravni prameny Upravy cennych

papird.

V druhé casti prace se budeme vénovat cennym papird, a to z obecného hlediska. Pujde o
zmapovani jednotlivych druhl cennych papird, které Cesky pravni fad zna. Uvedeme jejich

pojem a vyznam, dale také obsahové nalezitosti ¢i prameny pravni Gpravy.

V dal§i &asti budou struéné vysvétleny ob& dané z pfijmd v Ceské republice a dale budou
nastinény nékteré obecné otazky dani z prijm0, které se pravé k cennym papirdm vztahuiji.

Pljde o problematiku dvojiho zdanéni a rozebereme také otazku danovych nakladg.

V zavérecné Casti v podstaté spojime poznatky z predchazejicich blok( a na zakladé téchto
informaci rozebereme zplsoby zdanéni, které se uplatiuji u jednotlivych druhd cennych
papir(. Zaméfime se vSak pouze na nejrozsitenéjsi cenné papiry, které zaroven slouzi jako
investi¢ni instrumenty pro Sirokou skalu subjektl. Jedna se o akcie, podilové listy a dluhopisy.
Pro mezinarodni rozmér zdanéni cennych papirll vtéto praci nebude prostor, a tak bude

zminén predevsim tam, kde se ho bude dotykat ceska pravni norma.

Tato diplomova prace vychazi z pravniho stavu platného k 31. 4. 2009.



1. Institut cennych papirt

1.1. Pojem a charakteristika cennych papiri

Cenné papiry jsou fenoménem, ktery ma koreny jiz ve starovéku. Ovsem cenné papiry, jak je
zname dnes, maji svlj plvod ve stfedovéku a jejich konkrétni predstavitelé vznikaly za Géelem
urychleni obéhuschopnosti subjektivnich prav a zvyseni pravni jistoty a bezpeénosti ucastnik
soukromopravnich vztaht'. Nejprve vznikaly jednotlivé druhy cennych papirG a teprve

nasledné byly nachazeny jejich spolecné znaky na zakladé zobecnéni.

Cenny papir je institutem soukromého prava, ktery je charakteristicky tim, Ze predstavuje

spojeni dvou jinak samostatnych majetkovych hodnot:

a) subjektivniho prava, kterym je zpravidla zavazkové pravo, ale nékdy mize jit i o pravo
vécné, a

b) nosice, v némz je toto subjektivni pravo inkorporovano, a jimz je tradi¢né listina, ale maze
jim byt také elektronicky zaznam. Vlastnik nosice je zaroven i majitelem prava s nosicem
spojeného a hodnota cenného papiru je dana pravé hodnotou takového subjektivniho

prava.

Béhem historického vyvoje se ukazalo, Ze listiny jako hmotny nosi¢ subjektivnich prav jsou pro
rozvoj cennych papir( spiSe brzdou. Naklady na jejich tisk, bezpecnou uschovu a manipulaci s
nimi se staly pfili§ vysokymi a prakticka potfeba vyustila v druhé poloviné dvacatého stoleti
v dematerializaci cennych papirGd. Pfevod nematerializovaného cenného papiru jiz neni

doprovazen tradici cenného papiru, ale staci zména zdznamu v evidenci cennych papir(.

V ¢eském pravnim radu pojem ,,cenny papir” neni definovan, a tudizZ je tento ukol ponechan na
pravni teorii. Z mnoha definic, které se v literaturfe objevuji, uvadim Dédicovu (1999, s. 33):
,cenné papiry jsou zvldstnim druhem majetkové hodnoty, jejiz podstatou jsou listiny nebo je
nahrazujici zdpisy do zdkonem stanovené evidence, s nimiZ je spojeno subjektivni prdvo
takovym zplisobem, Ze bez této listiny nebo bez tohoto zdpisu nemuzZe byt prdvo ani uplatnéno

ani prevedeno na jinou osobu.”

V pravni teorii existuje diskuze o povaze cennych papirl jako o objektu pravnich vztahl. Neni
jednoznacné, zda jde o véci v pravnim smyslu nebo o jiné majetkové hodnoty. Uréeni podstaty
cenného papiru ma vyznam z hlediska pravniho postaveni majitele cenného papiru, tedy zda se

k nému vztahuje pravo vlastnické ¢i nikoliv. Zakon o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich

' DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha : Prospektrum, 1999, s. 29



predpist (dale jen ,,ZCP“) tuto otazku resi v ustanoveni § 1 odst. 2, kde fika, Ze na cenné papiry
se vztahuji ustanoveni o vécech movitych, nestanovi-li ZCP nebo zvlastni pravni predpis jinak.
To znamena, Ze pravni ochrana majetkovych prav urcité osoby k cennému papiru a jeji pravni
vztah k nému je postaven narovef pravu vlastnickému?, jez ma zakonem jasné definovany

obsah i formy pravni ochrany.

1.2. Funkce cennych papiri
Cenné papiry pini fadu funkci, které se mohou lisit u rGznych druhl a forem cennych papir(.

V obecném pojeti mizZzeme funkce rozdélit na ekonomické a pravni.

Z hlediska ekonomického rozlisujeme funkci:

= distribucni, kdy cenné papiry napomahaji usnadnit rychly a bezpecny prevod penéinich
prostiedk( tam, kde je jich v daném okamzZiku nejvice zapotiebi,

=  mobilizacni funkce se projevuje, pokud urcité jméni, které jednotlivi vlastnici nemohou
vyuzit k vlastnimu podnikani, je pomoci cennych papirl prevedeno k tém, ktefi téchto
prostiedkd uméji vyuzit s vyssi rentabilitou, ale chybi jim nezbytny kapital,

= (vérova funkce je vyuZivana predevsim podniky k ziskani prostiedkl i od Sirokych vrstev
obyvatelstva,

=  platebni - cenné papiry mohou nahrazovat jiné platebni prostfedky, napt. hotovost.

Z hlediska pravniho mGzeme uvést tyto ¢tyfi funkce®:

= prakazni funkce znamena, Ze cenny papir je dlkazem o existenci pfislusného
subjektivniho prava,

= legitimacni funkce — opravnény majitel cenného papiru se jeho predlozenim prokazuje pfi
vykonu svych prav s cennym papirem spojenych,

=  liberacni funkce usnadnuje dluznikovi plnéni, protoZze nemusi zkoumat, zda pini osobé
skutecné opravnéné, pokud tato osoba cenny papir predloZi,

=  funkce zvySené mobility spocivd vtom, Ze prechod cenného papiru na jiného
opravnéného znamena také prechod subjektivniho prava vcenném papiru

inkorporovaném.

2 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych pdapit. vyd.,
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 20

] Tamtéz, s. 21

4 Tamtéz, s. 22



1.3. Tridéni cennych papiri

Cenné papiry jako zvlastni druh majetkové hodnoty maji urcité spolecné znaky. Dédic¢ (1999, s.
45) jich uvadi celkem 5:

= subjektivni pravo je spojeno s hmotnym nosi¢em,

=  pravni osud subjektivniho prava je spojen s osudem jeho nosice,

= opravnénym z cenného papiru je jeho vlastnik,

= subjektivni pravo ptechazi spolu s nosi¢em,

=  kuspokojeni subjektivniho prava je potreba predloZit nosi¢ nebo jinak prokazat jeho

existenci.

Kromé spolecnych znakl maji cenné papiry i mnoho znak, kterymi se od sebe odlisuji. Tyto
odlisujici znaky miZeme nazvat jako kritéria tridéni. Hledisek, podle kterych mGzeme cenné
papiry tfidit, vyvinula pravni teorie celou fadu a u kaZzdého autora se jejich spektrum zpravidla

li&i. Zde si uvedeme jen nékolik nejddlezitéjsich kritérii>®:

=  podle charakteru prdva, které je spojeno s nosicem. Vécnéprdvni cenné papiry v sobé
maji inkorporovano vécné pravo, predevsim vlastnické, nebo i zastavni pravo, ke zboizi.
Obligacni cenné papiry v sobé maji vtéleno subjektivni zavazkové pravo. Ddle je miZeme
délit na cenné papiry na penézité plnéni (napf. sménky), cenné papiry na zboZi (napf.
nalozni listy) a cenné papiry na jiné plnéni, které obsahuji narok na vyménu za jiny cenny
papir (napf. opcni listy). V podilnickych cennych papirech je inkorporovdno pravo ucasti

na podnikani nebo na majetku (napf. zatimni listy).

=  Podoba cenného papiru je uréena charakterem nosi¢e, s nimZ jsou prava spojena.

RozliSujeme cenné papiry zaknihované a listinné.
= Podle formy cenného papiru rozliSujeme tti druhy cennych papirQ:

¢ na dorucitele (au porteur papiry) — typické je, Ze osoba opravnéna z cenného papiru
neni uvedena pfimo v textu listiny. Listinné cenné papiry na dorucitele se prevadéji
tradici nabyvateli. Prava spojend s cennym papirem je opravnén vykonat ten, kdo
listinu predlozi. Na dorucitele Ize vydat témér vsechny druhy cennych papirt kromé

smének a investi¢nich kupona.

® DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha : Prospektrum, 1999, s. 73 an.
® KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych paip#. vyd.,
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 59 an.



¢ Na fad (ordrepapiry) — osoba oprdvnénd z cenného papiru je vtextu listiny pfimo
oznacena, a to bud jako prvni majitel (remitent) nebo ten komu svédci nepretrzita
fada indosamentl (rubopist). Rubopisem se cenny papir prevadi na nového
opravnéného, je obsaZzen na rubu cenného papiru nebo na privésku. Jako ordrepapiry
Ize vydavat témér vsechny druhy cennych papird kromé kupdnl, opcnich listl a

investi¢nich kuponda.

¢ Najméno (rektapapiry) — jméno prvniho opravnéného z cenného papiru je obsazeno
v textu listiny a navic plati, Ze prdva spojend s cennym papirem jsou prevoditelna
pouze obecnou obcanskopravni cestou, tedy cessi pohleddvky (a tradici listiny),
pokud jsou viibec prevoditelna. Prikladem mohou byt témér viechny druhy cennych

papird v ¢eském pravnim radu kromé kupdnl a opcnich list(.

Podle obéhuschopnosti mlizeme cenné papiry délit na obchodovatelné a
neobchodovatelné. Obchodovatelny cenny papir je prevoditelny za Uplatu.
Neobchodovatelné jsou predevsim cenné papiry na jméno, u kterych emitent vyloucil

jejich prevoditelnost.

Podle vzdjemné zastupitelnosti jednotlivych kusl cennych papird rozliSujeme
zastupitelné a nezastupitelné cenné papiry. Zastupitelné jsou cenné papiry jednoho
druhu, které byly vydany stejnym emitentem, ve stejné formé a jejich majitelim z nich
vznikaji stejnd prava a povinnosti (typicky akcie a dluhopisy). Cenné papiry nesplnujici tyto

znaky jsou nezastupitelné (napf. sménky).

Podle osoby emitenta rozliSujeme cenné papiry soukromé a verejné. V prvnim pripadé je
emitentem osoba soukromého prdva, vdruhém je to osoba prava verejného. Dale
rozliSujeme cenné papiry tuzemské a zahranicni. Emitent je tuzemcem, pokud ma trvaly

pobyt, resp. sidlo na Uzemi Ceské republiky. Ostatni emitenti jsou cizozemci.

Pokud je v cenném papiru uvadén hospodarsky ddvod jeho vzniku, jednd se o kauzalni
cenny papir (napt. akcie). Abstraktni cenné papiry kauzu svého vzniku neuvadéji (napf.

sménky a Seky).

Hlavni a vedlejSi cenné papiry rozliSujeme podle toho, zda mohou existovat nezdvisle na
jiném cenném papiru. Cenné papiry vedlejsi jsou vydavany k pravu na jednotlivé plnéni

(napf. kupdny), které vyplyva z hlavniho cenného papiru (napf. dluhopisy).



=  Podle hospodafského divodu pro emitenta nebo majitele rozeznavame cenné papiry
uvérové, majetkové, spekulacéni a ukladaci. Cenné papiry uUvérové slouzi emitentovi
k ziskani ciziho kapitalu, tj. vratnych financ¢nich zdrojl (napf. dluhopisy). Majetkové cenné
papiry jsou naopak urceny k ziskani vlastniho kapitalu, tj. nevratnych zdroju (jde zejména
o akcie). Ukladaci cenné papiry slouzi zpravidla k relativné bezpe¢nému ulozeni penéznich
prostfedk(l. Spekulacni cenné papiry méni svoji trzni hodnotu v zavislosti na
hospodarskych vysledcich, takze lze vydélat na vyvoji nakupnich ¢i prodejnich kurzd, ale

také na podilu na zisku. Jedna se pfedevsim o akcie a opcni listy.

1.4. Pravo cennych papira
Prameny pravni dpravy cennych papird nejsou jednotné upraveny vjednom kodexu, ale
nachazime je v fadé pravnich norem predevsim soukromopravniho charakteru. Tyto normy se

déli na dvé skupiny, a to na normy obecné a zvlastni (specidlni).

Mezi obecné pravni predpisy upravujici cenné papiry patfi v prvni fadé zdkon ¢. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich novelizaci. Zdkon dnes upravuje zdkladni pojmy a
obecné soustavu cennych papirl v ¢asti prvni a smlouvy o cennych papirech v ¢asti druhé.
Casti tieti a? pata byly zrudeny zdkonem &. 257/2004 Sb., pficemz obsah téchto ustanoveni se
stal ¢astecné predmétem nové, komplexni Upravy v zdkoné ¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZPKT“). ZCP se vztahuje na vSechny
druhy cennych papirt, pokud z jeho znéni, ze znéni zvlastnich zdkonl nebo z povahy véci
nevyplyva néco jiného. Vzhledem k zakonim upravujicim jednotlivé druhy cennych papir ma

ZCP postaveni obecné normy’.

Mezi obecné pravni predpisy Upravy cennych papiré déle fadime ob&ansky zakonik?, a to
zejména ztitulu zakladniho soukromopravniho kodexu. Také obcansky soudni tad’, ktery
upravuje jako obecna procesni norma otazky vymahani prav z cennych papirli a umorovani
listin. Kone¢né sem patfi i obchodni zakonik'®, ktery je vyznamnym pramenem prava cennych
papird. Co se tyce vztahu obchodniho zdkoniku a zdkona o cennych papirech, v oblasti

uplatnych smluv o cennych papirech je zdkladnim predpisem obchodni zakonik a ZCP plini

" KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych pdapit. vyd.,
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 47 an.

8 zakong. 40/1964 Sb., atansky zakonik, ve zni pozdjich gedpisi

% zakong. 99/1963 Sb., atansky soudnifad, ve zani pozajsich predpigi

10 74akong. 591/1991 Sb., obchodni zékonik, vémnpozdjsich gedpisi



Ulohu zvlastni normy. Naopak je tomu u jinych institut(, jako jsou akcie nebo pravni Uprava

podniku, kde obchodni zakonik je v poméru speciality k zdkonu o cennych papirech™.

Mezi zvlastni prameny prava cennych papir(l upravujici jednotlivé druhy cennych papirQ
miZeme poditat zakon o dluhopisech®, zakon sméneény a $ekovy®®, zdkon o zemédélskych
skladnich listech a zemédélskych vefejnych skladech™ a devizovy zadkon® upravujici zahranié¢ni

cenné papiry odlisné od ZCP.

Dalsi skupina prament tykajici se pravni Upravy cennych papir( upravuje kapitalovy trh a
subjekty na ném pusobici. Jedna se zejména o zdkon o podnikani na kapitalovém trhu, zakon o
dohledu v oblasti kapitdlového trhu'® a zakon o kolektivnim investovani'’, ktery upravuje

podilové listy jako jeden z druh( cennych papird.

Mezi dal$i prameny z oblasti finan¢nictvi fadime zakon o bankach®®, o Ceské narodni bance®™ a
zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich novelizaci, se kterym budeme

pracovat zejména v dalSich ¢astech této prace.

" KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.,
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 48

12 74kong. 190/2004 Sb., o dluhopisech, vemhpozdjsich gedpisi

18 7akong. 191/1950 Sb., séneny a $ekovy, ve Zmi pozdjSich fredpis

14 7akon . 307/2000 Sb., o zefklskych skladnich listech a zeédlskych veejnych skladech a o zme
neékterych souvisejicich zakénve zréni pozdjSich gredpigi

15 7akong. 219/1995 Sb., devizovy zékon, vesmhpozdjsich predpig

16 7akong. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalovéha taho zréné a doplréni dalSich zékol ve zréni
pozdjSich gredpidi

17 zakong. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, vémrpozdajsich pedpisi

18 7akong. 21/1992 Sb., o bankéch, vesmfhpozdjSich fedpisi

19 7akong. 6/1993 Sh., Geské narodni bance, vesni pozdjsich predpig
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2. Jednotlivé druhy cennych papirt

Zakon o cennych papirech v ustanoveni § 1 odst. 1 demonstrativné vypocitava jednotlivé druhy
cennych papirll ceského pravniho fadu, a to akcie, zatimni listy, poukazky na akcie, podilové
listy, dluhopisy, investi¢ni kupdny, kupony, opcni listy, sménky, Seky, ndlozné listy, skladistni
listy a zemédélské skladni listy. V dalSim textu bude stru¢né nastinéna povaha a pravni Uprava
jednotlivych druhd cennych papir(i, snad kromé investi¢nich kupdn, jejichz poufZiti bylo pouze

jednordzové béhem kupdnové privatizace zacatkem 90. let a dnes jiz nejsou vydavany.

Institut pfibuzny cennym papirdm jsou finanéni derivaty. Podle ceské legislativy se nejedna o

cenné papiry, ale zekonomického hlediska od nich mohou byt odvozeny. Derivaty jsou

investiéni nastroje odvozené od podkladovych nastroji®®, které predstavuji pravo nebo

povinnost na nakup ¢i prodej urcitého podkladového nastroje. Podstatou derivatl je
021

terminovany obchod. Cena kontraktu je odvozena od cen podkladovych nastroji~". Financ¢nimi

derivaty se vhledem k rozsahu této prace v dalsim textu nebudeme zabyvat.

2.1. Akcie

Akcie jsou jeden z druhll cennych papirQ, které smi vydavat akciova spolecnost. Zakladnim
pramenem Upravy akcii je obchodni zakonik (dale také ,0ObchZ“), ktery akcie charakterizuje,
jako cenné papiry, se kterymi jsou spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se podle
zakona a stanov na fizeni akciové spolecnosti, jejim zisku a jejim likvida¢nim zUstatku pfi zaniku
spole¢nosti 2. Stejnd prava ma i majitel zatimniho listu, ktery navic musi spole¢nosti splatit
vklad. Velikost podilu akcionare je dana pomérem souctu jmenovitych hodnot vSech akcii,

které mu patfi, k vysi zékladniho kapitdlu spole¢nosti®.

Akcie jsou cennymi papiry soukromymi (emitentem je akciova spolecnost, tedy pravnicka
osoba soukromého prdva), kauzalnimi, podilnickymi, obchodovatelnymi, jejichZ prevoditelnost
nelze vyloucit, hlavnimi, spekulaénimi (trini hodnota a vySe vynosu akcie zavisi na nejistém
podnikatelském uspéchu spolec¢nosti), zastupitelnymi (jestlize jde o akcie téhoZ emitenta, téze
formy a podoby, pokud z nich vyplyvaji tatdZz prava a povinnosti) a zpravidla hromadné

vydavanymi. ZPKT fadi akcie mezi investi¢ni cenné papiry®*. Nabyti akcii je tedy chapano jako

2% podkladovym instrumentem mohou byt komodity, nizhy, cenné papiry a dalsi.

2L KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych pdapit. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 88

?DEDIC, J., STENGLOVA, I.CECH, P., RiZ, R., Akciové spoknosti.6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2007, s.
101

2 DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 79

24 Ustanoveni § 3 odst. 2 pism. a) zakona o podnikatképitalovém trhu, ve #ni pozdjSich gedpisi.
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investice, kterd je ¢inéna za Ucelem ziskani budoucich vynost (dividendy). Dalsim pfijmem
z akcii mohou predstavovat spekulace na rist kurzu akcie — prodej za vyssi cenu neZz nakup

akcie.

Akcie predstavuje ¢ast zakladniho kapitalu akciové spolecnosti, jeZ je vyjadirena jako jmenovita
hodnota akcie. Akcie jednoho emitenta mohou mit riznou jmenovitou hodnotu, ovsem musi
byt zachovana zasada stejného zachazeni se viemi akcionafi. Zvlastni pravni predpisy mohou
v nékterych pripadech predepisovat pro viechny akcie jednoho emitenta stejnou jmenovitou
hodnotu®. Od jmenovité hodnoty akcie musime odliovat jeji emisni kurz, co? je ¢astka, za
kterou je akcie vydana. Emisni kurz nesmi byt nizsi neZz jmenovita hodnota akcie, rozdil potom

nazyvame emisni azio, které slouzi predevsim ke kryti nakladd spojenych s emisi akcii.

V akcii jsou dale inkorporovana clenska prava akcionare jako spolecnika akciové spolecnosti.
Tyto prdva mazeme rozdélit na prava majetkova a prava nemajetkové povahy®®. Do prvni
kategorie mlZeme predevsSim zaradit prdvo na podil na zisku a na likvidaénim zlstatku
spolecnosti, prednostni pravo na Upis novych akcii pti zvySovani zakladniho kapitdlu a
prednostni pravo na ziskani vyménitelnych a prioritnich dluhopisti. Mezi nemajetkova prava
muzeme prikladmo zaradit pravo na fizeni spole¢nosti, pravo na kontrolu ¢innosti spoleénosti

¢i pravo na informace.

Pfevodem akcie se prevadéji zasadné vSechna prava s ni spojena. Z tohoto zakladniho pravidla
vSak existuji vyjimky v podobé samostatné prevoditelnych prav spojenych s akcii. Jde
predevsim o pravo na vyplaceni dividendy, prednostni pravo na upisovani akcii a pravo na
vyplaceni podilu na likvidacnim zlstatku spojené jinak s akcii (§ 156a ObchZ). Samostatné
prevoditelné pravo spojené s akcii se prevadi smlouvou o postoupeni pohledavky podle
obcéanského zakoniku. Pravo na vyplatu dividendy lze prfevést az ode dne, kdy valnd hromada
rozhodla o vyplaté dividendy. Pokud jsou vsak k akcii vydany kupdny jako vedlejsi cenné papiry
(viz nize), je pravo na dividendu spojené s kuponem prevoditelné pouze s kupdnem, a to

kdykoli i za vice budoucich ucetnich obdobi.

Pfednostni pravo na upisovani akcii je samostatné prevoditelné ode dne zapisu usneseni valné
hromady do obchodniho rejstfiku o zvyseni zakladniho kapitalu. Akciova spolecnost je pro

uplatnéni tohoto prava opravnéna vydat zvlastni cenné papiry, opcni listy. Pfednostni pravo

% Jde nafiklad o zakon¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, kterystanoveni 8§ 5 odst. iZka, ze
investiéni fond miZze vydavat pouze akcie stejné jmenovité hodnotylopay poZadavek se tyk& i akcii
penzijnich fond podle zakon&. 42/1994 Sb.

%6 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 383 an.

12



potom muZe uplatnit jen ten, kdo opéni list predloZi. Vydani opcniho listu je vidy spjato
s konkrétnim rozhodnutim valné hromady o zvySeni zdkladniho kapitalu. Pravo na vyplaceni
likvidacniho zUstatku je samostatné prevoditelné ode dne schvéleni navrhu na rozdéleni
likvida¢niho zGstatku. Obchodni zakonik nepfipousti, aby toto pravo bylo vtéleno do zvlastniho
cenného papiru, a proto ho lze prevést jen na zakladé smlouvy o postoupeni pohledavky.
Pfevod samostatné prevoditelného prava musi byt vyznacen na listinné akcii nebo v evidenci

zaknihovanych cennych papirG®.

Akcie mohou mit obé podoby, tedy bud'listinnou, nebo zaknihovanou. MoZnost vyddvat akcie
v zaknihované podobé upravuje ZPKT v ustanoveni § 91, které tika, Ze zastupitelné listinné
cenné papiry mohou byt nahrazeny zdpisem do centralni evidence cennych papirt. Nehledé na
podobu, musi vSechny akcie obsahovat, jako povinné naleZitosti, Udaje o firmé a sidle
spolecnosti, jmenovitou hodnotu akcie, oznaceni formy akcie, u akcie na jméno firmu, nazev
nebo jméno akcionare, vysi zédkladniho kapitalu a pocet akcii k datu emise akcie a datum

emise.

Obchodni zakonik rozeznava dvé formy akcii, a to akcie znéjici na jméno a na majitele. Aby se
sjednotila terminologie pravni Upravy cennych papirli, ZCP v ustanoveni § 3 uvadi, Ze akcie
znéjici na jméno je cennym papirem na fad a akcie znéjici na majitele je cennym papirem na
dorucitele. Obé formy akcii jsou pfevoditelné. Obchodni zakonik pfipousti, aby stanovy akciové
spolecnosti omezily prevoditelnost akcii na jméno (vinkulace akcii), nelze ji vSak zcela vyloucit.

Akcie na majitele jsou neomezené prevoditelné.

Obchodni zakonik umozZnuje vydavat dva druhy akcii — kmenové a prioritni. Jiné druhy
vydavany byt nesméji. Kmenové akcie jsou definovany negativné jako akcie, s nimiz nejsou
spojena zadna zvlastni prava (§ 156 odst. 6 ObchZ). Prioritni akcie jsou vydavany na zakladé
stanov jako jediny zvlastni druh akcii a jsou s nimi spojena prednostni prava tykajici se podilu
na zisku (dividenda) nebo na likvidacnim zlstatku. Obvykle je s prioritnimi akciemi spojen
narok na relativné vyssi dividendu, nebo se jim zarudi dividenda, i kdyZ béZna dividenda
vypldcena neni’®. Vyhody téchto akcii mohou byt na zakladé stanov vyrovnany tim, Ze
s prioritnimi akciemi nebudou spojena hlasovaci prava. Obchodni zdkonik limituje moZnost
vydavat prioritni akcie tak, Ze souhrn jejich jmenovitych hodnot nesmi prekrocit polovinu

zakladniho kapitalu spolecnosti.

“’ DEDIC, J., STENGLOVA, I.CECH, P., RiZ, R., Akciové spoknosti.6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2007, s.
120

8 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 417
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Dnes jiz zruSeny druh zaméstnaneckych akcii nahradila novela ObchZ provedend zdkonem ¢.
370/2000 Sb. moznosti, aby stanovy akciové spoleénosti urcily, Ze zaméstnanci spole€nosti
mohou nabyvat jeji akcie za zvyhodnénych podminek. Zvyhodnénymi podminkami ustanoveni
§ 158 odst. 2 ObchZ rozumi, Ze stanovy nebo usneseni valné hromady o zvySeni zakladniho
kapitalu mohou urcit, Ze zaméstnanci nemusi splatit cely emisni kurs akcii vydavanych nebo
celou cenu, za néZ je spolecnost pro zaméstnance nakoupila, pokud bude rozdil pokryt z
vlastnich zdroja spolec¢nosti. Souhrn casti emisniho kursu nebo kupnich cen vSech akcii, jez
nepodléhaji splaceni zaméstnanci, nesmi prekrocit 5 % zakladniho kapitalu spole¢nosti v dobé,
kdy se o upsani akcii zaméstnanci nebo jejich prodeji zaméstnanclim rozhoduje. Zaméstnanci,

ktefi akcie nabyli za zvyhodnénych podminek, s nimi mohou volné disponovat.

2.2. Zatimni listy

K ucastnickym cennym papirim, které mlze vydavat pouze akciova spolecnost, patti i zatimni
listy (§ 176 ObchZ). Zakladni funkci zatimnich listli je nahrazovat ty akcie, jejichz emisni kurz
nebyl dosud zcela splacen. Zatimni list vydava spolecnost upisovateli po zapisu spolec¢nosti do
obchodniho rejstfiku nebo po zdpisu zvyseni zdkladniho kapitalu do obchodniho rejstiiku,

jestlize cely emisni kurz upsanych akcii nebyl zatim splacen.

Pokud bychom méli zatimni listy zatfidit podle nékterych vySe zminénych kritérii, pljde o
cenné papiry soukromé, kauzalni, hlavni, podilnické, obchodovatelné spiSe neverejné a

nezastupitelné®.

Nezdvisle na formé akcii, které nahrazuji, jsou zatimni listy definovany jako cenné papiry na fad
(§ 176 odst. 3 ObchZ). Na zatimni list se pouZiji obdobné ustanoveni o akciich na jméno.
Spole¢nost nesmi omezovat jejich prevoditelnost, ale pokud je stanovami omezena
prevoditelnost akcii, které nahrazuji, je ze zdkona omezena i prevoditelnost zatimnich listl
stejné. Pokud vlastnik zatimniho listu prevede zatimni list na jiného pred splacenim emisniho

kurzu nesplacenych akcii, ruci za splaceni zbytku emisniho kurzu.

Zatimni listy mohou mit jen listinnou podobu®. Zatimni listy musi obsahovat zakonem
stanovené naleZitosti, kterymi jsou: oznaceni ,zatimni list“, firma, sidlo a vySe zakladniho
kapitalu spolecnosti, ktera cenny papir vydala, firma nebo nazev a sidlo nebo jméno a bydlisté
vlastnika zatimniho listu, jmenovitd hodnota tvorfena souctem jmenovitych hodnot upsanych

nesplacenych akcii, tj. jmenovitd hodnota zatimniho listu, pocet, podoba a forma akcii, které

* DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 106
%0 A to, i kdyby akcie, které nahrazuijigp byt zaknihovany.
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zatimni list nahrazuje, pfipadné i ureni jejich druhu, splacenad a nesplacena cast emisniho
kursu akcii a IhGty pro splaceni emisniho kursu, datum emise zatimniho listu a podpis nebo

podpisy ¢len(l predstavenstva, ktefi jsou opravnéni jménem spolecnosti jednat.

Zatimni list nahrazuje vSechny akcie jednoho druhu upsané jednim akcionarem, jejichz emisni
kurz dosud nesplatil. Jsou s nim spojena prava vyplyvajici z akcii, které zatimni list nahrazuje.
Na rozdil od akcie, je v zatimnim listu vtélena zakladni povinnost akcionare — povinnost splatit
emisni kurz akcii, které akcionar upsal. Tato povinnost musi byt spInéna nejpozdéji do jednoho
roku od vzniku spolec¢nosti, resp. od zapisu zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho
rejstfiku, pokud stanovy neurcuji kratSi dobu. Pokud by se akcionar dostal do prodleni se
splacenim emisniho kurzu, nesmi vykonavat hlasovaci pravo spojené se zatimnim listem, dale
je povinen zaplatit Uroky z prodleni uréené podle stanov nebo podplrné podle zdkona ve vysi
20 % rocné. Kromé toho proti takovémuto akcionafi mize spolecnost zahajit kaduéni fizeni
smérujici k vylouceni akcionare ze spolecnosti v rozsahu jeho nesplacenych akcii a nelze ani

vylou¢it jeho odpovédnost za $kodu vzniklou spole¢nosti nesplacenim vkladu®.

2.3. Poukazky na akcie
Dalsim druhem ucastnickych cennych papird vydavanych akciovou spolecnosti jsou poukazky
na akcie. Do obchodniho zdkoniku byly doplnény tzv. technickou novelou, zdkonem ¢.

501/2001 Sh. a nachazeji se v ustanoveni § 204b Obchz.

Poukdzka na akcie je cenny papir, ktery nahrazuje akcii za podminky, 7e*:

=  valnd hromada spolecnosti rozhodla o zvysSeni zdkladniho kapitalu upsanim novych akcii,

=  prevoditelnost téchto akcii neni omezena,

= upisovatel zcela splatil emisni kurz novych akcii,

= valnd hromada spolecnosti schvalila vydani poukazek na akcie a urcila jejich podobu,
podminky vydani a vymény za nové akcie,

= zvySeni zakladniho kapitalu spole¢nosti dosud nebylo zapsano do obchodniho rejstfiku

(zapis zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku ma konstitutivni ucinek).

Obchodni zakonik uvadi, Ze s poukazkou na akcie jsou spojena veskera prava upisovatele.
V okamZiku vyddani poukazky je s ni spojeno pravo na vyménu za akcii, kterou upisovatel upsal,

za predpokladu, Ze dojde k zdpisu zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku. Po

¥ KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 433
% Tamtéz, s. 441
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pravomocném povoleni zapisu zvySeni zakladniho kapitdlu je spolecnost povinna vymeénit
poukazku za akcii, k niZz byla vyddna. Spolecnost se zaroven musi postarat o zni¢eni poukazek
na akcie, protoZe z podstaty véci vyplyva, Ze akcie a poukdzka na akcie kni pfislusejici

nemohou existovat sou¢asné*>,

Poukazka na akcie je ze zakona cennym papirem na doruditele, z ¢ehoz plyne i jeji neomezena

prevoditelnost. V kaZzdé poukdazce na akcie jsou vtélena prava vyplyvajici z upsani jedné akcie.

Poukazky na akcie mohou byt vydany v podobé listinné i zaknihované, avsak musi mit stejnou

podobu jako akcie, které nahrazuji®.

Vycet obligatornich naleZitosti poukazky na akcie uvadi obchodni zakonik v ustanoveni § 204b
odst. 6. Jedna se o oznaceni, Ze se jde o poukazku na akcie, firmu a sidlo emitujici spole¢nosti,
druh, jmenovitou hodnotu, formu, podobu a pocet akcii, které Ize na zakladé poukazky nabyt,

Castku, kterou upisovatel splatil, a datum, kdy bylo splaceno.

Dlvodem této zdkonné upravy bylo umoZnit investorm obchodovat scennymi papiry
nahrazujicimi akcie jesté pred zdpisem zvySeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku.
V minulosti byla totiZz cekaci doba na povoleni daného zapisu pfilis dlouha a tvrdilo se, Ze to
odrazuje zdjemce o nové emitované akcie, ktefi nejsou ochotni cekat, nez budou moci
s upsanymi akciemi obchodovat. Zavéry zakonodarc(, byly ziejmé chybné, jelikoz, jak uvadi
D&di¢*®, ustanoveni obchodniho zakoniku tykajici se poukazky na akcie zatim nebylo v praxi
aplikovano. Tato Uprava pak zcela ztratila svlj vyznam v navaznosti na novou Upravu
obchodniho rejstfiku. Dnes totiz ObchZ Fikd, Ze zapis do obchodniho rejstfiku musi byt

rejstfikovym soudem proveden nejpozdéji do péti pracovnich dnl od podani navrhu.

2.4. Opcni listy
Opcni list je ucastnicky cenny papir, s nimz je spojeno prdvo za Uplatu pfednostné nabyt urcity

pocet cennych papirli vydavanych akciovou spoleénosti. Toto pravo je mozno uplatnit (opce) v

¥ DEDIC, J., STENGLOVA, I.CECH, P., RiZ, R., Akciové spoknosti.6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2007, s.
178

% Valna hromada fize rozhodnout u listinnych poukazek na akcie, jgglsou poukazkou na akcie mohou byt
spojena prava vyplyvajici z upsani vice akcii.

% Valna hromada fize rozhodnout o vydani listinnych poukéazek na akeigpiipads zaknihované podoby
upisovanych akcii.

*® DEDIC, J., STENGLOVA, I.CECH, P., RiZ, R., Akciové spoknosti.6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2007, s.
175
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presné stanovené dobé a za predem dany emisni kurz®’. Opéni listy jsou upraveny v ustanoveni

§ 217a ObchZ.

Opcni list bychom dale mohli charakterizovat jako cenny papir soukromy, vedlejsi, neomezené
obchodovatelny, obligacni a kauzalni. Opcni listy patfi do kategorie investi¢nich cennych
papir(, protoze odpovidaji definici uvedené v ustanoveni § 3 odst. 2 pism. d) ZPKT a mohou se

stat i kdtovanymi cennymi papiry.

Akciovd spole¢nost je opravnéna vydat opcni listy jako cenné papiry pro uplatnéni
prednostniho prava na:

= upsani akcii akcionati pfi zvySovani zakladniho kapitalu,

= upsani akcii plynoucich z prioritnich dluhopis,

= ziskdni vyménitelnych a prioritnich dluhopisli od emitujici spolec¢nosti.

Podminkou pro vydani opcnich listd kakciim je, Ze valnd hromada rozhodla o zvyseni
zakladniho kapitalu upisovanim akcii nebo o podminéném zvyseni zakladniho kapitalu. A déle
musi predstavenstvo rozhodnout o emisi opcnich listli jako cennych papirG. Pokud by k akciim
nebyly vydany opcéni listy ztélesiujici pfednostni prava (samostatné prevoditelnd), musela by
byt tato prava prevadéna smlouvou o postoupeni pohledavky podle obcanského zakoniku (viz

pasaz o akciich). Pfevod opcnich listll jako cennych papirl je ovsem rychlejsi a jednodussi.

Opcni listy Ize vydavat pouze jako cenné papiry na dorucitele; jejich prevoditelnost je tedy
neomezend, a proto mohou byt i predmétem obchodovani. Tyto cenné papiry lze vydavat jak

v podobé listinné, tak i zaknihované.

Prava vyplyvajici z opcniho listu mohou byt uplatnéna pouze béhem urcité Ihity, a to upsanim
akcii nebo splacenim emisniho kurzu dluhopist®. Po marném uplynuti této Ih(ity stejné tak,
jako vykonem prava, pravo vtélené do opcniho listu zanikd a opcni list tak ztraci charakter

cenného papiru®.

Obligatorni nalezitosti opcniho listu uvadi ustanoveni § 217a odst. 3 ObchZ. Jedna se o Udaje o
firmé a sidle spole¢nosti, o poctu, druhu, formé a podobé akcii, nebo o poctu, podobé a formé
vyménitelnych anebo prioritnich dluhopist spolec¢nosti a v jaké jmenovité hodnoté je Ize ziskat,

o dobé a misté pro uplatnéni prfednostniho prava, o emisnim kursu akcii nebo dluhopist, k

3 Tamtéz, s. 172

¥ DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 194 an.

¥ KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 436 an.
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nimzZ lze uplatnit prednostni pravo, nebo o zplsobu jeho uréeni a Udaj o tom, Ze zni na

doruditele.

2.5. Dluhopisy

Dluhopisy fadime mezi cenné papiry dluhové, obligacni. Jejich ekonomicka funkce spociva v
ziskani financnich prostredkl pro emitenta od investor(, ktefi jsou ochotni investovat do jeho
cennych papirl své volné penéini zdroje. Tyto operace se odehravaji na kapitadlovém trhu.
Dluhopis predstavuje uvérovy vztah mezi nabyvatelem dluhopisu a jeho emitentem.
V dluhopisu je inkorporovana povinnost emitenta platit za poskytnutou jistinu uroky a ke

stanovenému datu jeho majiteli jistinu vratit™.

Pravni Uprava dluhopis( je obsazena v zakoné €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ktery upravuje
obecnou pravni Upravu vsech typl dluhopist. Na dluhopisy se pochopitelné vztahuje i obecna

norma upravujici cenné papiry — zakon o cennych papirech.

Dluhopisy mGzeme charakterizovat jako cenné papiry hlavni, kauzalni, vydavané hromadné a
zpravidla s vefejnou nabidkou. Nékteré druhy dluhopisl jsou vydavany jako verejné, vétsinou
se ale jedna o soukromé cenné papiry*'. Dluhopisy jsou alternativou ke klasickym bankovnim
Gvéram, ale obvykle za vyhodnéjsich podminek pro jejich emitenta®. Dluznické cenné papiry
umoznuji ziskat od Siroké verejnosti emitentovi potfebné zdroje pro jeho aktivity, ale na rozdil
od akcii se vlastnici dluhopist nestavaji podilniky emitujici korporace. Na druhou stranu
s dluhopisy je spojena povinnost splatit jejich nominalni hodnotu v den splatnosti vlastniku

dluhopisu, coz u akcie neni potreba.

Emitentem dluhopisu mlze byt zdsadné pravnickd osoba®. Emitent dluhopisu podléha
statnimu dozoru, ktery vykonava Ceska narodni banka, ktera kromé jiného schvaluje i emisni

podminky dluhopisa.

Dluhopis je zastupitelny cenny papir, ktery mlzZe byt vydan v listinné nebo zaknihované

podobé. Dale mize byt vydan ve formé jak na jméno, tak i na doruditele. Listinny dluhopis na

 Tamtéz, s. 447

“IDEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 119

42 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych pdapit. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 447

3 Kromg toho zakort 190/2004 Sb., o dluhopisech v § 3 odstiipqusti, Ze emitentem dluhopistize byt i
fyzicka osoba, ktera je bankou s mistem podnikaniizemi statu Evropské unie nebo jiného statiidim
Evropsky hospodéky prostor, a ktera na Uzerfieské republiky podnika na zaktagednotné bankovni
licence podle zvlaStniho pravnihtegdpisu, upravujicihdinnost bank.
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jméno je prevoditelny rubopisem a preddnim. Pfevoditelnost dluhopisu znéjiciho na jméno

nelze emisnimi podminkami omezit.

Dllezitym faktorem pro investora je vyse pravidelnych urokovych plateb, které plynou
z vlastnictvi dluhopisu. Mezi povinné naleZitosti dluhopisu patfi i idaj o vysi vynosu dluhopisu
nebo o zplsobu jeho stanoveni. Vynos muizZe byt stanoven nékolika rlznymi zpUsoby.
Nejcastéji se jedna o pevnou urokovou sazbu znominalni hodnoty dluhopisu nebo o
pohyblivou Urokovou sazbu, kterd se méni v zavislosti na Urokovych sazbdch kapitdlového trhu
(napt. PRIBOR, Urokova sazba CNB)*. Emitent mUze dale uréit vynos zavislym napf. na
slosovatelné prémii nebo jeho hospodarském vysledku. Lze se také setkat s tzv. zerobondy, coz
jsou dluhopisy emitované za nizsi emisni kurz, neZ je jejich jmenovita hodnota. Rozdil mezi

obéma hodnotami, tzv. emisni disazio, pak predstavuje vynos dluhopisu.

Pravo na vynos z dluhopisu mlzZe byt od vlastniho dluhopisu oddéleno a inkorporovano do
zvlastniho druhu vedlejsiho cenného papiru — kupdnu, ktery slouzi k uplatnéni tohoto prava. O

kupdnech bude samostatné pojednano dale.

Mezi nalezitosti dluhopisu, které pozaduje ustanoveni § 6 zakona o dluhopisech, ddle patfi
Udaje o emitentovi, nazev dluhopisu, ktery obsahuje slovo ,dluhopis”, identifikacni oznaceni
cenného papiru®, jmenovitou hodnotu, Gdaj o schvéleni emisnich podminek, datum emise,
zplUsob a misto vyplaty jmenovité hodnoty dluhopisu a vynosu z ného, formu dluhopisu,
prohlaseni emitenta, Ze se zavazuje splatit dluznou c¢astku zplsobem a v misté uvedeném v

emisnich podminkdch, datu splatnosti dluhopisu a vynosu z ného, a dalsi.

Aby mohl byt dluhopis platné vydan, musi byt pfedem schvéleny tzv. emisni podminky Ceskou
narodni bankou. Emisni podminky predevsSim upravuji obsah nékterych prav spojenych
s dluhopisem a shrnuji v podstaté veskera fakta o ném. Kromé toho plini také informacni funkci

vUci potencionalnim investortiim.

Dale si jen stru¢né popiSeme jednotlivé druhy dluhopist, kterd zna cesky pravni rad a které

jsou taktéz upraveny v zdkoné o dluhopisech.

“ http://Iwww.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/dlulispvynosy/
5 Jedna se o ISIN, pokud j&gilovan, nebo o jiny tdaj identifikujici dluhopis.
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2.5.1. Statni dluhopisy

Statni dluhopisy jsou jedny z nejbezpecnéjsich druhd dluhopist, protoZe investofi maji velkou
jistotu navratnosti investovanych prostiedk(, i kdy? s relativné nizéim zhodnocenim®. Dle
zékona o dluhopisech se za statni dluhopisy povazuji dluhopisy vydavané Ceskou republikou.
Vlada je vydava napt. z divodu pokryti schodku statniho rozpoctu, financovani nakladnych
projektld (dlouhodobé statni dluhopisy) nebo pokryti docasného nesouladu mezi pfijmy a

vydaji statniho rozpoctu (statni pokladni¢ni poukazky; splatnost do jednoho roku).

Ceska republika mGze vydat statni dluhopisy pouze na zakladé zvlastniho zakona o statnim
dluhopisovém programu, nebo na zadkladé zvlastniho zdkona, ktery povéruje ministerstvo
financi vydat statni dluhopisy nebo mu vydani téchto dluhopisli umozZiiuje. Emise statnich
dluhopisti spada do plGsobnosti ministerstva financi a tzv. umisténi emise dluhopist zajistuje

Ceska narodni banka®’.

2.5.2. Komunalni dluhopisy

Dluhopisy vydavané tzemnim samospravnym celkem oznacujeme jako komunalnimi dluhopisy.
Tyto dluhopisy se zasadné od standardnich dluhopist nelisi s vyjimkou toho, Ze k jejich vydani
se vyzaduje predchozi souhlas ministerstva financi. Ministerstvo dohliZzi na pfipadna rizika,
kterd by mohla hrozit mistnim rozpoctlim z pfipadného predluzeni se v souvislosti s emisi

dluhopist.

2.5.3. Hypotécni zastavni listy (HZL)

Hypoteéni zastavni listy jsou dluhopisy vyddvané bankami*® za ucelem ziskani finanénich
prostiedk( pro poskytovani hypotecnich Uvérd. Jmenovitd hodnota a pomérny vynos z HZL
jsou plné kryty pohledavkami z hypotecnich Gvérd Ci jejich ¢astmi (fadné kryti) a pripadné také
nahradnim zplisobem, zejména bezrizikovymi aktivy*® (ndhradni kryti). Hypoteéni Gvér je
takovy, jehoz splaceni je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti. Pro fadné kryti souhrnu

zavazkll ze vSech hypotecnich zastavnich listl jednoho emitenta slouzi pohledavky

46 http://lwww.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/dagisy/emitenti/

47 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a kol., Kurz obdného prava: pravo cennych papid. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 461

48 Hypoteéni zastavni listy e vydavat pouze banka podle zvlaStniho pravnitengisu upravujiciho
ginnost bank se sidlemQeské republice (§ 28 odst. 2 zakona o dluhopisech).

49 Néahradni kryti zavatkz hypoténich zastavnich ligtv obchu vydanych jednim emitentem je mozné pouze
do vySe 10 % této jmenovité hodnoty, a to zejméamvosti, vklady uCeské narodni banky, vklady u
centralni bankyclenského statu Evropské unie nebo Evropské cehtl@nky, statnimi dluhopisy nebo
cennymi papiry vydanyn@ieskou néarodni bankou.
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z hypoteénich Gvérd neprevysujici 70% zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich

tyto pohledavky.

Pokud by emitujici bance byla odnata licence, z majetku slouZiciho ke kryti hypotecnich
zastavnich listQ se vytvofri tzv. hypotecni podstata. Z vytézku zpenézeni hypotecni podstaty se
poté prednostné uspokojuji pohledavky majiteltt HZL®. Takto kvalitni kryti &ini z hypoteénich

Vv

pFinaset vynos s nizkym rizikem>* ve formé droku.

2.5.4. Vyménitelné a prioritni dluhopisy
Vymeénitelné dluhopisy jsou dluhopisy, které svym vlastnikim umoznuji, aby si v dobé jejich
splatnosti vybrali mezi proplacenim jmenovité hodnoty dluhopisu a vyménou dluhopisu za

akcie nebo jiny dluhopis emitenta®.

Prioritni dluhopisy jsou takové, se kterymi je vedle prava na vyplatu vynosu a jmenovité
hodnoty dluhopisu spojeno také pravo na prednostni Upis akcii emitenta. Tento typ dluhopist
mUiZe emitovat pouze akciova spolecnost. Podminkou je rozhodnuti valné hromady o schvaleni
emise dluhopist a zaroven rozhodnuti o podminéném zvyseni zakladniho kapitalu spoleénosti

v rozsahu, v némzZ mohou byt uplatnéna prednostni ¢i vymeénna prava vUci akciim spolecnosti.

2.5.5. Podrizené dluhopisy
V pripadé likvidace nebo Upadku emitenta maji pohledavky z podfizenych dluhopisli ve vztahu
k ostatnim pohleddvkdm emitenta podfizené postaveni a jsou uspokojovany azZ poté, co jsou

uspokojeny vSechny ostatni emitentovy (nepodfizené) dluhy.

2.6. Sménky
A&koli pravni ¥ad definici sménky neobsahuje, napf. Kotasek® definuje sménku jako listinny

cenny papir se zakonem predepsanym obsahem, ve kterém jeho vystavce bud sam slibuje, Ze

%0 § 375 zékona. 183/2006 Sb., o Upadku atBpbech jehdeseni (insolveini zakon), ve zéni pozdjSich
predpidi.

> http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informacgoteky/hypotecni-zastavni-listy/

°2 Na pozadi finaéni krize roku 2008 se ukazuje, Ze hygoiezastavni listy nejsou zdaleka tak bezrizikové,
jak se @ivodre mohlo zdat. Banky v USAtpcovaly penize i rizikogSim skupinam a pidtaly s tim, ze pokud
dluznici nebudou moci splacet, uspokoji se na prgdgch nemovitosti, kterymi r&ili. Cena nemovitosti
v pribéhu minulych let stdle stoupala a tak se zdalo hgika malé. Diky levnym hypotékam vSak
akcelerovala spekulace na nakup a prodej nemolitosim ,hypoténi bublina“ stéle rostla. V roce 2008 se
uk4zalo, Ze ceny nemovitosti neodpovidaji realrghetnice a zé&ly prudce klesat. Banky nebyly schopny
ziskat své penize od neptdtizpst prodejem jejich nemovitosti agdy samy krachovat.

¥ KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 467
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zaplati jiné osobé urcitou penézni ¢astku (sménka vlastni), anebo platit urcité osobé pfikazuje
(sménka cizi neboli trata). Ucelenou pravni Upravu sménky obsahuje zakon €. 191/1950 Sb.,

sménecny a Sekovy (déle téZ ,Z55“), ve znéni pozdéjsi novelizace.

Sménky jsou cennymi papiry hlavnimi, obligacnimi, abstraktnimi, prevoditelnymi, a proto i
obchodovatelnymi, vydavanymi individudlné a zasadné soukromymi osobami®>. Funkce
sménky muze byt jednak platebni a zajiStovaci, ale také Uvérova ¢i Ulozna. Platebni funkce
znamena, Ze sménka plni Glohu platebniho prostiedku, tedy Ze ji majitel sménky muze celkem
snadno sménit za penize. Zajistovaci funkce znamena, ze sménka zajistuje jiny zavazek a je

T . s . o s s v v s v v 56
mozné ji uplatnit po té, co povinnost z plvodniho zavazku nebyla splnéna fadné a vcas™.

Z toho vyplyva, Ze v idealni situaci viibec nebude pouZita.

Sménka muZe znit bud na jméno, nebo na rad, ale nikdy nemlzZe byt omezena jeji
prevoditelnost (jen zplsob prevodu)’’. Sménka mliZze mit pouze listinnou podobu. Vystavce ji

mUzZe napsat celou vlastni rukou nebo na zakoupeném formulafi.

Sménka vlastni musi obsahovat 7 obligatornich ndlezitosti, trata jich musi obsahovat 8. Listina,
ktera nema vSechny ndlezitosti a ani nejsou v souladu se zakonem nahrazeny jinymi Udaji, neni
platna jako sménka®®. Obligatornimi nalezitostmi sménky jsou (¢l. | § 1 ZSS): 1. oznadeni, ze jde
o sménku, pojaté do vlastniho textu listiny vyjadrené v jazyku, v kterém je listina sepsana; 2.
bezpodminecny prikaz zaplatit urcitou penézitou sumu; 3. jméno sménecnika, tj. toho, kdo ma
platit (plati jen pro cizi sménku); 4. Udaj o splatnosti; 5. idaj o misté, kde ma byt placeno; 6.
jméno toho, komu nebo na jehoZ fad ma byt placeno; 7. datum a misto vystaveni sménky; 8.

podpis vystavce.

2.7. Seky

Sek mGzeme definovat jako dluznicky cenny papir, ktery je vystaven v zdkonem stanovené
formé a jimz vystavce bezpodminecné prikazuje jiné osobé (Sekovniku), a to pravidelné bance,
u niz ma pohledavku, se kterou je Sekem opravnén disponovat, aby tato osoba zaplatila
majiteli $eku penéZity obnos $ekem stanoveny™. Pravni Upravu $eku obsahuje zakon sméneény

a $ekovy v €lanku druhém. Sek se svou podstatou velmi blizi sménce cizi.

% Tamtéz, s. 480

** DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 130
*® http://cs.wikipedia.org/wiki/Sm%C4%9Bnka

*" Smenka nafad se pevadi rubopisem, sinka na jméno se iite fevadt jen cesif.

8 DEDIC, J.,Prévo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 134
* KOVARIK, Z., Smenka a $ek Weské republices. vyd. Praha: C. H. Beck, 2006, s. 309
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Seky jsou hlavnimi, obligaénimi, prevoditelnymi, abstraktnimi, vydavanymi individudlng,
vyluéné listinnymi (banka jako Sekovnik zpravidla vyZaduje vlastni formulare) a zdsadné
soukromymi cennymi papiry®’. Jedna se o kratkodoby cenny papir, ktery plni zejména platebni

funkeci.

Sek mUze nabyvat viechny tii formy — na majitele, na fad a na jméno. Zakon nedovoluje

vystavci prevoditelnost Seku vyloucit ani omezit.

Mezi obligatorni naleZitosti $eku patfi (€. 1l § 1 ZSS): oznaceni, Ze jde o $ek, pojaté do vlastniho
textu listiny a vyjadrené v jazyku, ve kterém je tato listina sepsana; bezpodminecny prikaz
zaplatit urcéitou penézitou sumu; jméno toho, kdo ma platit, tj. Sekovnika; idaj o misté, kde ma

byt placeno; datum a misto vystaveni Seku; podpis vystavce.

2.8. Cestovni Sek

Cestovni Sek je zvlastnim druhem cenného papiru, ktery je upraven v ustanovenich § 720 an.
Obchz, kde je definovan jako cenny papir, ktery opraviiuje osobu v ném uvedenou k pfijeti
Castky v ném urcené pri jeho predlozeni k vyplaté, a to podle podminek stanovenych
vystavcem Seku. Na cestovni Sek se nevztahuji pravni predpisy upravujici sménky a Seky.

Zavazkové vztahy z cestovniho Seku maji povahu tzv. ,absolutnich obchod(”.

Cestovni Seky slouZi k ziskani hotovosti, zejména pfi cestach do zahranici, protoZze omezuji
riziko s prevazenim vétsich castek hotovosti. V dnedni dobé jim vSak vyznamné konkuruji jiné
platebni nastroje jako platebni a kreditni karty®’. Cestovni $eky jsou cennymi papiry
dluznickymi, obliga¢nimi, soukromymi, prevoditelnymi a vyddvanymi individudiné. Lze je
vydavat vylucné v listinné podobé (zpravidla na predtisténych formularich) a mohou nabyvat
dvou forem — na jméno a na dorucitele. Cestovni sek nemuze vyt vydan jako cenny papir na

fad, jelikoZ ObchZ neumozriuje jeho prevod rubopisem.

Cestovni Sek je splatny pfi jeho predloZeni. Zarovern mUzZe proplacejici osoba Zadat prikaz

totoznosti predkladatele a jeho kontrolni podpis na cestovnim Seku.

Obligatornimi nalezitostmi cestovniho Seku jsou (§ 722 odst. 1 a 2 ObchZ): oznaceni, Ze jde o

cestovni sek, pfikaz nebo slib vyplatit uritou ¢astku opravnéné osobé a firmu, nazev nebo

® DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 166
1 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papi. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 612
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jméno vystavce, jeho podpis nebo dostate¢nou nahradu podpisu. V pfipadé, Ze cestovni Sek

obsahuje ptikaz k placeni, musi obsahovat i oznaceni osoby, které je prikaz uréen (adresata).

2.9. Zbozové cenné papiry

Cesky pravni fad zna nékolik typl zboZovych cennych papirG: skladistni listy, naloZné listy,
konosamenty a zemédélské skladni listy, které jsou pravni védou®® povaZzovany za obligaéni
cenné papiry, jelikoz je vnich ztélesnén pouze ndrok na vydani zboZzi a na rozdil od
vécnépravnich cennych papird v nich neni inkorporovano vécné pravo. Spolecné vsem
zboZzovym cennym papirlim je to, Ze jejich podoba je vylucéné listinnd, z hospodarskych diavodl
maji formu vétSinou na fad a pro jejich prevod plati obdobné predpisy o sménkach. Pro
prevzeti zbozi je vlastnik cenného papiru obvykle povinen potvrdit prevzeti zboZi a pfislusny

zboZovy cenny papir odevzdat.

2.9.1. Skladistni list

Skladistni list je cenny papir, s nimz je spojené pravo poZadovat vydani skladované véci.
Skladistni listy jsou upraveny v § 528 ObchZ v ndvaznosti na smlouvu o skladovani. Potvrzeni o
predani a prevzeti zboZzi pak mlze nabyt zvlastni kvality jako cenného papiru. Skladistni listy

mZe vyddvat jakykoli skladovatel, ktery prevzal véci ke skladovani.

Obligatornimi naleZitostmi skladistniho listu jsou: oznaceni skladovatele (firma nebo nazev a
sidlo pravnické osoby nebo jméno a misto podnikani skladovatele), obdobné tdaje ukladatele,
udaje o zboiZi, tj. oznaceni a mnoiZstvi, vdha nebo objem uskladnéného zbozi, Udaje o formé
cenného papiru (jsou mozné vSechny tfi formy), oznaceni mista skladu, doba, na niz je zbozi

uskladnéno, misto a den vyddni skladiStniho listu a podpis skladovatele.

2.9.2. NaloZny list, Konosament

NaloZzny list je upraven v souvislosti se smlouvou o prepravé véci v ustanovenich § 612 an.
ObchZ a je s nim spojen narok pozadovat na dopravci vydani zasilky v souladu s obsahem listu.
Na vydani nalozného listu neni pravni narok a zdleZzi na dohodé mezi odesilatelem a
dopravcem. Lze ho wvydat vsouvislosti skazdou nakladni dopravou (suchozemskou,

sladkovodni i leteckou), s vyjimkou namofrni.

®2 DEDIC, J.,Pravo cennych papira kapitalového trhuPraha: Prospektrum, 1999, s. 180 an.
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Obligatornimi ndlezitostmi ndloZného listu jsou (§ 614 ObchZ): identifikacni udaje dopravce,
obdobné Udaje odesilatele, oznadeni prepravované véci, Udaj o formé cenného papiru (jsou

mozné vSechny tfi formy), misto uréeni, misto a den vydani nadlozného listu a podpis dopravce.

Konosament je zvlastnim druhem naloZzného listu, ktery se pouzivda v ndmoini dopravé.
S ohledem na geografickou polohu Ceské republiky bude probihat ndmotni doprava jen zfidka
kdy podle ceského prava. Ve vétsiné pripadll se budou podminky prepravy fidit mezinarodni
Umluvou OSN o namoini prepravé zboZi (tzv. Hamburskymi pravidly)®, jejimiz signatati je

vétsina vyspélych zemi véetné Ceské republiky.

Zakladnimi funkcemi konosamentu jsou potvrzeni o prevzeti zboZi, ztélesnéni prava na vydani

zboZi (cenny papir) a dikaz o znéni smlouvy o pfepravé.

2.9.3. Zemédélské skladni listy (ZSL)
Zemédélsky skladni list je cenny papir predstavujici vlastnické a zastavni pravo k uskladnénému
zbozi. Jde o listinny papir na fad a prevadi se rubopisem a predanim. ZSL upravuje zdkon o

zemédélskych skladnich listech ¢ 307/2000 Sb. Vystavit ZSL mulZe jen provozovatel

zemédélského verejného skladu®.

Zemédélsky skladni list se sklada ze dvou ¢&asti, a to z vlastnického listu a zastavniho listu,
jejichz obligatorni nalezZitosti zdkon vyjmenovava v ustanoveni § 4 odst. 4 zakona ¢. 307/2000
Sb. ZSL v sobé ztélesnuje vlastnické pravo k prislusnému uskladnénému zbozi. Prevadét je
samoziejmé mozné obé ¢asti najednou (pak prechazeji vsechna prava bez omezeni), ale také je
mozno prevést jen zastavni list (pak na nabyvatele prechazi zastavni pravo k uskladnénému
zbozi) nebo jen vlastnicky list, kdy na nabyvatele sice prechazi vlastnické pravo, ale omezené
pravem zastavnim. VSechny prevody ZSL by mély byt zaznamenany do skladni knihy vedené

zemédélskym skladem.

2.10. Podilové listy

Zvlastni Upravu podilového listu obsahuje zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
Zakladnimi organismy kolektivniho investovani jsou investi¢ni spolecnosti, které diky emisi a
prodejim podilovych listd ziskavaji financni prostiedky, které pak tvofi podilovy fond. Podilovy

fond je majetkem vsech vlastnikl podilovych listl, ovSem jedna se o majetkové spoleéenstvi

83 KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papit. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 619

® Provozovatel zetuslského véejného skladu rize byt jen pravnicka osoba se sidlerdaské republice,
které bylo udleno povoleni Ministerstva zeflstvi.
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sui genesis. Zakladni vyhodou kolektivniho investovani je dostupnost a jednoduchost pro

sirokou verejnost, diverzifikace rizika, dostupnost informaci, kapitalova nenarocnost a dalsi.

Zakonna definice vymezuje podilovy list jako cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na
majetku v podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci ze zdkona o
kolektivnim investovani nebo statutu podilového fondu. Jedna se o cenny papir podilnicky,

soukromy, investi¢ni, zastupitelny a spekulacni.

Podle investi¢ni strategie rozliSujeme fondy dividendové, ze kterych by mély plynout
pravidelné vynosy, a fondy rlstové, které ziskany majetek pouzivaji k dalSim investicim.
Emitentem podilovych listl mizZe byt pouze investi¢ni spolecnost, kterd ma k této Cinnosti

povoleni Ceské narodni banky®.

Neroziiten&jsim typem fondu je v Ceské republice otevieny podilovy fond. Pocet vydanych
podilovych listl tohoto fondu neni omezen a podilnik ma narok na odkoupeni svych podilovych
listl pfimo investi¢ni spoleénosti za aktualni kurz, ktery se odviji od hospodafeni s majetkem

podilového fondu. MizZe byt vyssi, ale také nizsi nez prvotni investice.

Mezi obligatorni nalezitosti podilového listu patfi: nazev podilového fondu, jmenovita hodnota
podilového listu®, idaj o formé podilového listu (forma cenného papiru je stanovena statutem
podilového fondu), datum vydani nebo emise podilového listu, u listinné podoby téz cCiselné
oznaceni podilového listu a podpisy opravnénych osob jednat jménem investi¢ni spolecnosti k

datu emise.

2.11. Kupoény

Kupdny jsou jedinym druhem cennych papird upravenych pfimo v zakoné o cennych papirech,
a to v ustanoveni § 12. Jsou vydavany pro uplatnéni prava na vynos z akcie, zatimniho listu,
dluhopisu nebo podilového listu, pokud je to mozné®’. Jednd se tedy o cenné papiry vedlejsi,

obchodovatelné, soukromé, obligacni, atd.

Do kupdnu je vtéleno pravo na vynos, které je spojeno s hlavnim cennym papirem. Kupdn
vyjadfuje pouze osamostatnéni vynosu, ale nikdy ho nemize zalozit. Funkce kupdnu spociva

prfedevsim vtom, Ze ulehCuje dispozice spravem na vynos, proto je také neomezené

% KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a koKurz obchodniho prava: pravo cennych papit. vyd.
Praha: C.H. Beck, 2005, s. 635 an.

% Jmenovita hodnota nemusi byt u geného podilového fondu stanovena.

®" Nekteré druhy vyjmenovanych cennych papieumoiuii, aby k nim byl vydan kupén. Jedné seitidpd o
.Zzerobondy* nebo podilové listy ystovych” podilovych fonl.
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prevoditelny a nabyva pouze formy na dorucitele. Kupdny mohou nabyvat obou podob. Pokud
maji listinnou podobu, vydavaji se v kupdnovych arsich. Soucasti kupédnového archu mlze byt i

talén, z néhoz plyne pravo na vydani nového kupdnového archu.

Povinnymi nalezZitostmi kupdnu jsou: udaje o druhu, emitentovi a ¢iselném oznaceni cenného
papiru, k némuz byl vydan, o vysi vynosu nebo zplsobu jeho urceni, o datu a mistu uplatnéni

prava na vynos.
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3. Dan z prijmt a nékteré jeji instituty

3.1. Dané z prijmi v ceském pravnim radu

Z hlediska zdanéni cennych papirlli je dan z pfijm0 nejvyznamnéjsi dani, které mohou cenné
papiry podléhat. Z jinych dani by v Gvahu pfichazely také dan dédickd a darovaci, pfipadné dan
z pfidané hodnoty. V této casti budou rozebrany nékteré obecnéjsi aspekty dané z ptijma ve
vztahu k cennym papirim. Podrobnéjsi analyze zdanéni jednotlivych cennych papir( bude

vénovan prostor v nasledujici ¢asti.

Dané z piijma jsou soucasti ¢eské dariové soustavy jiz od vzniku samostatné Ceské republiky
v roce 1993. Dané z piijmd se tradiéné fadi mezi pfimé dané, a to ddichodového typu. Cesky
pravni rad obsahuje dvé dané tohoto charakteru — dan z ptijma fyzickych osob a dan z prijm0
pravnickych osob. Obé dané jsou upraveny jednou normou, zdkonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich

z prijm{, ve znéni pozdéjsich novelizaci (dale téz ,,ZDP“).

3.1.1. Dan z prijmii fyzickych osob

Dan z pfijmU fyzickych osob je teorii oznacovana jako osobni dichodova dan. Ve vétsiné zemi
je pojimana jako nejduleZitéjsi dan, a to nejen z diky svym vyznamnym odvodim do statniho
rozpoctu, ale i z hlediska psychologického plisobeni na poplatniky. Osobni dichodova dan je
konstruovana jako dan univerzalni, zdanujici v zasadé vsechny pfijmy jednotlivct. Jeji vyhodou
je, ze, pokud je spravné navriena, je pro kazdého poplatnika stanovena individualné
s prihlédnutim k jeho platebni schopnosti, ale i socidlnimu postaveni, které ma vliv na vysi jeho

Zivotnich potreb®.

Konstrukce dané z pfijmU fyzickych osob neni jednoducha. Tvofi ji nékolik prvkl, které maji
zasadni vyznam z hlediska miry zdanéni jednotlivell. Bylo by zbytecné na tomto misté
podrobné popisovat jednotlivé prvky®. Po jejich vyétu se zaméfime hlavné na nékteré jejich

aspekty vyznamné z hlediska zdanéni cennych papira.

8 VANCUROVA, A. Studijni material pro kurz Zdani pijmi: podle pravniho stavu roku 2007, dostupna
z isis.vse.cz, s. 14
% Jsou detailtypopséany v &ebnicich finatiniho¢i daiového prava.
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Jak jiz z ndazvu dané samotné vyplyva, poplatniky dané z prijm0 fyzickych osob budou vsechny
fyzické osoby blize specifikované v § 2 ZDP. Z hlediska zdanéni cennych papirl muZe byt

vyznamné, bude-li se jednat o dafiové rezidenty &i nerezidenty”.

Pfedmét osobni dichodové dané je pojiman velice Siroce, avsak definice pfijmu ¢i dichodu
neni jednoduchd, a proto si praxe pomaha taxativhim vyétem druh( pfijmd odpovidajicim

diléim zéklad@im dané a zbytkovou klauzuli’.

Nékteré prijmy vsak neni vhodné zdarnovat vibec. Tyto pfijmy jsou vynaté z predmétu dané a

jsou uvedeny v § 3 odst. 4 ZDP. Z naseho pohledu je dllezité zminit nasledujici vynaté pfijmy:

a) prijmy ziskané nabytim akcii nebo podilovych listd podle zdkona ¢. 92/1991 Sb., o
podminkach prevodu majetku statu na jiné osoby, emitovanych po ukonceni Il. viny
kupénové privatizace’?,

b) pfijmy ziskané dédénim, bez jakychkoli dalSich podminek a omezeni; takto ziskany
majetek podléha dani dédické,

c) prevaina cast prijm0 ziskanych darovanim, které podléhaji dani darovaci. Vyjimku
predstavuji dary pfijaté v souvislosti s vykonem zdvislé Cinnosti a funkénimi poZzitky podle

§ 6 ZDP nebo s podnikanim ¢&i jinou samostatnou vydéle¢nou ¢innosti”.

Je vsak nutno poznamenat, Ze dani z pfijmQ podléhaji pfijmy, které z takto ziskanych cennych

papird plynou.

Nyni se budeme zabyvat piijmy, které jsou sice predmétem dané, ale z rtiznych ddvodd’ nenf
vhodné je zahrnovat do zakladny zdanéni. Osvobozené pfijmy od dané jsou ¢asti predmétu

danég, kterou neni subjekt povinen a zpravidla ani opravnén zahrnovat do zakladu dané.

Z hlediska cennych papirQ je v CR osvobozeni od dané vyznamnym institutem. Tyka se to
predevsim prevodu cennych papir(, které nejsou soucasti obchodniho majetku. Vtomto
pfipadé jde v podstaté o bézné ukladani majetku poplatnika do investi¢nich nastrojl, které ma

za Ukol ochranit Uspory pred jejich znehodnocovanim. U cennych papird se pausalné dovozuje,

® Daovi rezidenti zd&uji svoje celositové @ijmy v CR, daiovi nerezidenti 'R zdaiuji pouze pijmy
pochéazejici ze zdrdjna tzemCR.

"t Zbytkova klauzule se snazi pokryt jakékoliv dgiSjmy, pii kterych dochazi ke zvySeni majetku poplatnika
(8 10 odst. 1 ZDP)

2 PELECH, Petr, PELC, Vladimir. Darz pijmi s komentéem: podle pravniho stavu k 1. 7. 2008. 9.
aktualiz. vyd. Olomouc: ANAG, 2008. 901 s. ISBN 978-8B3-471-2. str. 35

73 7 této vyjimky existuje dalsi vyjimka, tudiz playnéti z predmstu darg. Tyka se to pouze fyzickych osob,
provozujicich Skolsk& a zdravotnick&izani a z&Ezeni na ochranu opustych zvtat, nebo ohroZenych drith
zvirat, které nabyly dar v souvislosti s provozovaniato ¢innosti. (8 3 odst. 4 pism. a) ZDP)

™ MaZe jit o socialnici humanitarni dvody, také mZe jit o nastroj fiskalni politiky statu.od pro
osvobozeni fiimi maZe byt i technicky.
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zda se jedna o prodej vramci béziné spravy majetku ¢i o prodej spekulativni. Ktomuto
posouzeni slouZi tzv. casové testy, nékdy oznacované jako spekulacni lhdty. Narok na
osvobozeni vznika aZ po uplynuti urcité doby (v soucasné dobé to mlze byt 6 mésicl, anebo 5
let), béhem které je poplatnik nepretrzitym vlastnikem cenného papiru”. Pfijmy osvobozené
od dané z pfijm0 fyzickych osob najdeme hlavné v ustanoveni § 4 ZDP a podrobnéji se jimi

budeme zabyvat v nasledujici ¢asti.

Na tomto misté zminim jen zvlastni osvobozeni cennych papirt, které upravuje ustanoveni § 4
odst. 1 pism. g) ZDP. Pfijmy z prodeje cennych papiri vydanych podle restitucnich a
rehabilitaénich zdkon(’® jsou osvobozeny bez ¢asového testu, pokud nebyly soudasti
obchodniho majetku. Pokud soucdsti obchodniho majetku byly, pak je stanoven pétilety ¢asovy
test”’. Stejné ustanoveni osvobozuje také Urokové pFijmy ze statnich dluhopisti vydanych v

souvislosti s rehabilitacnim fizenim o napravach kfivd.

Za zdanitelné prijmy tedy mlzZeme oznadit ty, které jsou predmétem dané a nejsou
osvobozeny ¢i nezahrnovany do zakladu dané. Mezi pfijmy nezahrnované do zakladu dané
patfi u fyzickych osob predevsim pfijmy, které jiz byly u téhoZ poplatnika zdanény dani z ptijma
fyzickych osob. Mezi témito pfijmy maji specifické postaveni pfijmy, které tvofri samostatné

zaklady dané, a tedy se zdanuji samostatné srazkou u zdroje (viz kapitola 3.1.3.).

Zaklad dané tedy definujeme jako zdanitelné pfijmy snizené o vydaje, které byly uznany
jakoZto nezbytné nutné vynaloZzené pro ziskani souvisejicich prijma. Zaklad dané sestavujeme
postupné a jeho slozkami jsou tzv. dil¢i zdklady dané. Divodem pro takto sloZity zpUsob
konstrukce zakladu dané je nasnadé. Pfijmy jednotlivcd jsou velice rznorodé a neni mozné
stanovit vSeobecna a jednotna pravidla pro uznavani souvisejicich dariovych vydajl. Zdanitelné
prijmy jsou rozdéleny do péti dil¢ich dafiovych zaklad(, jelikoz u kazdého typu pFijma bylo
nutno oddélené stanovit pravidla, podle kterych se tento pfijem sniZi o vydaje, jeZ jsou podle

ZDP uznané, Ze je bylo nutno vynaloZit proto, aby dany druh pfijma mohl byt dosazen.

Sestaveni zakladu dané dale komplikuje jistd opatrnost vici prfesahu uplatnénych vydajl

k prijm0m v jednotlivych dil¢ich zakladech dané. Vydaje mohou prevySovat pfijmy pouze ve

® VANCUROVA, A. Studijni material pro kurz Zdani pijmi: podle pravniho stavu roku 2007, dostupna
z isis.vse.cz, s. 50

® Napr. zakong¢. 403/1990 Sb., o zmieni nasledk nekterych majetkovych thvd, zakon¢. 119/1990 Sh., o
soudni rehabilitaci, zakod. 87/1991 Sb., o mimosoudnich rehabilitacich, zakoB829/1991 Sb., o Uprav
vlastnickych vztah k piadé a jinému zerddélskému majetku, zakon. 42/1992 Sb., o Gprévmajetkovych
vztahi a vypdadani majetkovych naréky druzstvech, vSechny ve&n pozdjSich gedpigi.

" PELECH, Petr, PELC, Vladimir. Darz pijmi s komentéem: podle pravniho stavu k 1. 7. 2008. 9.
aktualiz. vyd. Olomouc: ANAG, 2008. 901 s. ISBN 978-8B3-471-2, s. 36
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dvou z nich, a to v dil¢éim zakladu dané z pfijmd z podnikani a jiné samostatné vydélec¢né
¢innosti a z prondjmu. Tento presah se mize odedist od zbyvajicich dil¢ich darfiovych zaklad
s vyjimkou dil¢iho dafiového zakladu z ptijm0 ze zavislé Cinnosti a funkénich poZitkl. Pokud se
pfesah vydaji nepodafi timto zplUsobem ,vynulovat”, je vykdazan a na tomto podkladé

nasledné vymétena dariova ztrata’®.

Z hlediska zdanéni cennych papirl jsou vyznamné zejména tfi dil¢i zaklady dané. Jedna se o
dil¢i zaklad dané z prijm0 z podnikani a jiné samostatné vydéleéné Cinnosti, dil¢i zaklad dané

z prijm z kapitalového majetku a dilci zaklad dané ostatni prijmy.

Majetek ve formé cennych papiri mlze svym vlastnikim pfinaset dlichod ve dvou formach.
Jednak je to béiny pfijem, ktery plyne z drzby cenného papiru a miZe mit podobu napft.

dividendy ¢i Uroku, a jednak mUze jit o kapitalovy prijem z realizace cenného papird.

Zamérime-li se nyni na kapitdlovy pfijem, je nutné rozlisit, zda ma poplatnik cenné papiry
zahrnuty do obchodniho majetku ¢i nikoli. Pokud jsou tedy cenné papiry nabyty z prostredk
zahrnutych do obchodniho majetku, nebo jsou cenné papiry do obchodniho majetku viozeny,
bude pfijem z jejich prodeje zahrnut do dil¢iho zakladu dané z podnikani a jiné samostatné
vydélecné cinnosti. Vyhodou pro podnikatelské subjekty je moZnost celkem velkorysého
uplatnéni souvisejicich vydajd. Kromé toho, v pripadé kdy je vynos z prodeje cenného papiru
nizsi nez plvodni investice, mlzZe byt ztrata zapoctena na jiné pfijmy, pfipadné prevedena do
dalSich let. Nevyhodu ovSsem predstavuje nemoznost uplatnéni osvobozeni od dané ani po
splnéni casového testu a dale také fakt, Ze tyto prijmy vstupuji i do vymérovaciho zakladu pro

vypocet socidlniho a zdravotniho pojisténi.

Lidé mohou svoje cenné papiry drzet i mimo obchodni majetek. Pfijmy z prodeje téchto
cennych papird spadaji do dil¢iho zakladu dané ostatni prijmy. Plati to vSak pouze v ptipadé, ze
tyto pfijmy nejsou od dané osvobozeny. Osvobozené prijmy se do zdkladu dané nezahrnuji, a
tudiz zde nemuze byt ,vykompenzovana® ani pripadnd ztrata z realizace takovychto cennych
papirQ. Pfijmy z prodejl cennych papirli tvofi samostatny druh pfijma, ke kterému lze uplatnit
vydaje maximalné do vyse tohoto druhu pfijmQ. Zisky i ztraty z prodejl rlznych cennych papirt

se tedy mohou kompenzovat, avsak celkové vydaje nesmi prevysit celkové prijmy. Hlavnim a

" VANCUROVA, A. Studijni material pro kurz Zdani pijmi: podle pravniho stavu roku 2007, dostupna
z isis.vse.cz, s. 57
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zakladnim vydajem na dosaZeni pfijmU je pofizovaci cena cenného papirll nebo nabyvaci cena

akcie’. Dale Ize uznat vydaje bezprostiedné souvisejici s uskuteénénim prodeje.

BéZny pfijem souvisejici s drzbou cennych papirll je také moziné zdanit dvéma rlznymi
zpUsoby, zde jiz ale nezalezi na tom, zda je cenny papir zahrnut do obchodniho majetku di
nikoliv. Obligatorni zplisob zdanéni stanovi ZDP v zavislosti na tom, o jaky druh pfijmu se jedn3,
a to bud vramci samostatného zakladu dané, nebo v diléim zakladu dané zpfijmd z
kapitalového majetku. V obecné roviné nutno fici, Ze prijmy z kapitdlového majetku, potazmo
zdrzby cennych papirl, jsou jedinym druhem pfijmd, u kterych nelze uplatnit souvisejici
vydaje. Vyjimecné, pokud by bylo zdanovani hrubého pfijmu nepfipustné z hlediska principu

platebni schopnosti, se vy3e pFijmi redukuje®.

PFijmy plynouci z drzby cennych papir( jsou pomérné frekventované, casto se ale jedna, zvlast
u fyzickych osob, o drobné aZ nevyznamné castky. Takové pfijmy je vhodné zdanovat v ramci
samostatnych zakladd dané srazkou dané u zdroje pfijmU. Jedna se predevsim o dividendové a

urokové prijmy. O srazkové dani bude zevrubnéji pojednano nize.

V dilcim zakladu dané z kapitdlového majetku jsou pak zdafiovdny pouze ty pfijmy, u kterych by
nebylo pfipustné neumoznit uplatnéni souvisejicich vydaji ¢i u kterych by bylo vyhledavani
platce dané pfilis obtizné. V zakladu dané budou zdanovany pouze urokové a jiné vynosy z
drzby smének (jde napft. o diskont®! z ¢astky sménky nebo o trok ze sméneéné sumy)® a prijmy

z prodeje predkupniho prava na cenné papiry snizené o pofizovaci cenu predkupniho prava.

Zaklad dané mlzeme dale upravit o odpocty. Obecné se pouZivaji standardni a nestandardni
odpocty. V Ceské republice se standardni odpoéty pouzivaly do konce roku 2005, kdy byly

nahrazeny standardnimi slevami na dani. Byly ponechdany jen nestandardni odpocty.

Nestandardni odpocty jsou skutecné vynaloZzené vydaje, které si mlze poplatnik odedist od
zakladu dané do urcité zdkonem stanovené vysSe. Zavedeni nestandardniho odpoctu je
v podstaté preferenci urcitého vydaje, tj. podporou spotfeby urcitého statku. Nutno
podotknou, Ze ZDP pojem odpoctu nezna a pouziva terminy ,nezdanitelna cast zakladu dané”
a ,polozky odcitatelné od zakladu dané”. Odpocty se odecitaji od zadkladu dané postupné a

nezavisle na sobé.

" O pdizovaci i nabyvaci cerbudeme podrotinhovdit v kapitole 3.3 tykajici se davych naklad.

% Nap. u ,zerobond" je zakladem dafirozdil mezi jeho nominalni a niz&i nakupni cenou.

® Diskontni ¢astkou sminky se rozumi Grok pdtany ode dne kowpnebo vystaveni sénky do dne jeji
splatnosti, pipadré dalSiho prodeje (D-300).

8 3 vyjimkou Grok a jinych vynoé ze sndnky vystavené bankou k zajisi pohledavky vzniklé z vkladu
vefitele, které jsou samostatnym zaklademédano zdagni zvlastni sazbou dan
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Prvni skupinu odpoctu nalezneme v § 15 ZDP. Jsou to ty, které zasadné mohou uplatnit jen
fyzické osoby. Zaroven je nelze prevadét do dalSich zdafovacich obdobi. Za rok 2009 Ize
uplatnit odpocet urokd z uvérl na financovani bytovych potfeb; odpocet darl na verejné
prospésné ucely, na podporu individualniho spofeni ve stafi jsou zaméreny odpocet prispévkl
na penzijni pripojisténi a odpocet pojistného Zivotniho pojisténi zaplacené poplatnikem;
odpocet zaplacenych ¢lenskych prispévkd odborové organizaci a kone¢né odpocet Uhrady za

zkousky ovétujici vysledky dalSiho vzdélavani.

Dalsi skupinu tvoti odpocty, které mohou zpravidla uplatnit jen osoby s pfijmy z podnikani a
obdobnymi pfijmy. Jsou stejné i pro poplatniky dané zpfijmd pravnickych osob a za
stanovenych podminek je Ize prevést do ndsledujicich zdariovacich obdobi. Jedna se o dafovou
ztratu, o odpocet 100 % vydajl na realizaci projektl vyzkumu a vyvoje a o odpocet 50 % Castek

vyplacenych jako vypotadani opravnénym osobam®.

Vynasobenim upraveného zakladu dané sazbou dané ziskame ,hrubou dan“. Sazba dané
z prijm0 je vidy relativni (vyjadfena v procentech), coz také odpovidd zakladu dané
vyjadienému v penéznich jednotkach. Sazba dané z prijm0 fyzickych osob byla od jejiho
zavedeni vroce 1993 do konce roku 2007 vidy klouzavé progresivni. Od roku 2008,
v souvislosti s dafiovou reformou, je linearni, a to ve vysi 15 %**. U nés je daf z pfijm0 s linedrni
sazbou ¢asto zaménovana s konceptem tzv. rovné dané®. Nutno ale fici, Ze dari z pfijm0, jak je

koncipovana v eskych podminkach, nevykazuje ani zdaleka vSechny znaky rovné dané.

Od zakladni ¢astky vypoctené dané se odeditaji slevy na dani, jejich vliv na kone¢nou darnovou
povinnost je tedy vyznamny. Slevy miZeme kategorizovat na standardni slevy socialniho
charakteru, které prispivaji k optimalni redistribuci dlchod(, jejichz ucelem je zohlednit
socidlni postaveni poplatnika a c¢astecné i jeho domadacnosti, a slevy na zaméstnance se

zdravotnim postizenim, které maji podpofit zaméstnavatele zaméstnavajici tyto osoby.

Standardni slevy miZe poplatnik uplatnit sdm na sebe nebo na vyzivovanou osobu, ktera s nim
Zije v domacnosti. Od roku 2008 doslo k vyraznému narlstu castek téchto slev v souvislosti
s rozSifenim zakladu dané (predevsim u zaméstnancll) a zménou nominalni sazby. Narok na

slevu ma kazdy, kdo splni zakonem predepsané podminky a prokaze stanovené skutecnosti.

8 Jednorazové uplatni odpdtu Ize uplatnit jen z§ng, a to o majetkova vyrovnani vyplacena v letech3199
az 2005 (8§ 34 odst. 9 a 10 ZDP).

8 Od roku 2009 se sazbaka snizit na 12,5 %, ale nestalo se tak.

% Rovna da je teoreticky koncept darzaloZzeny na stejnémiiptupu ke vdemifimam bez ohledu na jejich
vySi a druh, jednorazovém zdsi co nejblize zdroji fiimt a absenci vyjimek jako je osvobozeni od &an
odpaity a slevy. V3e dopilje linearni sazba dan(Lachov; 2007)
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Mezi slevy na poplatnika patfi zejména zakladni sleva, dale sleva na invaliditu poplatnika, jejiz
vySe je diferencovana podle miry postizeni a sleva na studenta. Mezi slevy na vyZivovanou
osobu patfi sleva na manzelku (manzela) a danové zvyhodnéni na dité, které muize jit za

uréitych podminek aZ nad rdmec dafiové povinnosti®.

3.1.2. Dan z prijmi pravnickych osob

Pokud mluvime o dani z pfijm{ pravnickych osob, ¢asto se také setkdame s pojmem ,, dlichodova
dan korporaci“ nebo ,dan ze zisku korporaci“. VSechny tyto pojmy jsou ovSem v ceskych
podminkach do jisté miry zavadéjici. Cesky dariovy fad uziva pojmu dané z piijma pravnickych
osob, fakticky se ale vSech pravnickych osob netyka a naopak se mlze vztahovat i na , entity”,
které pravni subjektivitu nemaji¥’. Zdaleka pak ne vsichni poplatnici této dané jsou

korporacemi.

Dan ze zisku korporaci je pojimana jako univerzalni dichodova dan zdanujici veskeré pfijmy
svych poplatnikd. Z hlediska pfijmu statniho rozpoctu se dan ze zisku korporaci u nas vyrovna
osobni dlchodové dani a jeji vynos je v poméru ke vsem vybranym danim vyrazné nad
pramérem zemi OECD. Z mezindrodniho pohledu tato dan castec¢né podléha koordinaci a
harmonizaci®. Na druhé strané je sazba dané také nejéasté&j$im jadrem mezinarodni dariové
konkurence, nebot spolec¢nosti mohou volné rozhodovat o svém sidle a ¢asto tak ¢ini pravé

s prihlédnutim k dariovym podminkam hostitelské zem&®.

Konstrukéni prvky dané z pfijm0 pravnickych osob jsou obdobné jako u dané z prijmu fyzickych
osob. Proto se muUZeme pfidrZet jiz vymezeného schématu a nebudeme opakovat shodné

otdzky.

Jak jsme jiz uvedli, poplatniky, tj. subjekty dané jsou s uréitymi vyjimkami pravnické osoby.
Mezi témito vyjimkami nalezneme predevsim vefejnou obchodni spolecnost nebo z oblasti
evropského prava zdjmové hospodarské sdruzeni. Vetrejna obchodni spolecnost sice ma pravni
subjektivitu, ale jeji zisky jsou rozdéleny mezi jeji spolecniky a zdanény na uUrovni spolecnikd.
Jedinou vyjimku ptedstavuji pfijmy podléhajici dani vybirané srazkou u zdroje zvlastni sazbou,
které jediné tvofi predmét dané u tohoto subjektu. Tyto pravnické osoby se také oznacuji jako

tzv. transparentni entity, protoze z hlediska dané ze zisku korporaci jakoby neexistovaly.

% pokud by nebylaastka da# dostaténs vysoka pro uplaiini celé slevy na dit vznika narok na devy
bonus, tj. doplatek od statu.

8 ZDP totiz pouzil negativni definici poplatnika @anprijmi pravnickych osob; ,Poplatniky damz prijmi
jsou osoby, které nejsou fyzickymi osobami, a iamigani slozky statu...” (8 17 odst. 1 ZDP)

8 Zejména ze strany OECD a Evropské unie.

% KUBATOVA, K. Dasiova teorie a politika4. vyd. Praha : Aspi, 2006. ISBN 80-7357-205-2. 810
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Mezi subjekty dané z pfijm& ma zvlastni postaveni Ceskd narodni banka, kterd je od dané

z prijm0 osvobozena.

Pfedmétem dané jsou prijmy z veskeré Cinnosti a z nakladani s veskerym majetkem, pokud
nejsou z predmétu dané vynaty. Podobné jako u fyzickych osob jsou vynaty prijmy ziskané
nabytim akcii podle zdkona ¢. 92/1991 Sb., o podminkach prfevodu majetku statu na jiné osoby.
Dale jsou z predmétu dané vynaty pfijmy ziskané dédénim (ty podléhaji dani dédické) a pfijmy
ziskané darovanim, které podléhaji dani darovaci, a to bez vyjimek. Ovsem pfijmy plynouci

z takto ziskanych cennych papirl vidy dani z pfijmU podléhaji.

PFijmU osvobozenych od dané je u pravnickych osob vice nez 40, prestoze by se mohlo zdat, Ze

zde pro zmirnéni standardniho zdanéni formou osvobozeni neni mnoho dlavod(. Dale se

budeme zabyvat jen osvobozenim, které se bezprostfedné nebo i vzdalené muZe dotykat

cennych papirll a pro prehlednost si tyto pfijmy vypoctené v § 19 ZDP rozdélime na 3

skupiny™:

a) mezi osvobozené prijmy neziskovych organizaci mizZeme zahrnout predevsim pfijmy
z nadacniho jméni nadace. MuZe jit o urokové prijmy a jiné vynosy plynouci z cennych
papirG® a prijmy z jejich prodeje®.

b) Osvobozenych pfijml ve statnim sektoru je celd fada. Pausalné jsou osvobozeny prijmy
statnich fond( stanovené zvlastnimi predpisy®. Dale jsou osvobozeny piijmy Podptirného
a garancniho rolnického a lesnického fondu, a. s., plynouci z prodeje cennych papiri v
majetku fondu; vynosy zoperaci na finanénim trhu s prostfedky uctu rezervy pro
dlchodovou reformu podle rozpoctovych pravidel, pfijmy regiondlni rady regionu
soudrznosti®®; pfijmy plynouci v souvislosti s privatizovanym majetkem, které jsou vedeny
Ministerstvem financi na zvlastnich Ucétech a pfijmy plynouci z nakladani s prostredky
téchto zvlastnich u¢td na finanénim trhu®.

¢) Pfijmy soukromého sektoru osvobozené od dané jsou z naSeho pohledu nejvyznamnéjsi.

O nich vsak bude podrobné pojednano nize. Na tomto misté zminim jen osvobozené

% DERGEL, M. Osvobozenéifjmy pravnickych osoliDans a pravo v praxi, rnik XII, &islo 2/2007, str. 32-

42, ISSN 1211-7293

%! které jsou sotAsti nadaniho jmini a jsou zapséany v natdm rejstiku.

%2 \eSkeré vynosy z cennych papikteré jsou sotasti nadeniho jmeni a které jsou smlouvou o speav
cennych papir (podle ZCP) spravovany k tomu opréaou osobou, jsou osvobozeny za podminky, Ze Udaje o
této smlou¥ jsou zapsany v nadaim rejstiku.

% Napt. pifjmy Statniho fondu kultur¢eské republiky stanovené v § 7 zak&na39/1992 Sb.

% Stanovené zakonein 248/2000 Sb., o podp®regionalniho rozvoje, ve ami pozdjsich fedpigi.

% Osvobozeni fijmi v souvislosti s privatizaci je poskytnuto v takmvéozsahu, v jakém bylo poskytovano
byvalému Fondu narodniho majetkie@d pfrechodem majetku na Ministerstvo financi.
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vynosy z operaci s prostfedky jaderného Gc¢tu na finanénim trhu®; vynosy ze statnich
dluhopisli pofizenych z prostfedk( zvlastniho vazaného uUctu v bance podle zvlastniho
predpisu za podminky, 7e se stanou p¥ijmem tohoto G¢tu”’; prijmy obdobné Grokovym
prijmim, které se podle § 23 odst. 4 pism. a) ZDP nezahrnuji do zakladu dané u penzijnich
fondd, plynouci instituci penzijniho pojisténi® a pfijmy z dividend plynouci penzijnimu

fondu nebo instituci penzijniho pojisténi.

Zaklad dané se stanovi za zdanovaci obdobi, kterym je nejcastéji kalendarni rok, ale mlze jim
byt i hospodarsky rok nebo Géetni obdobi, je-li del$i nez 12 mésict®. Zaklad dané z pfijmé
vychazi z Ucetnictvi a odvozuje se od vysledku hospodareni pfed zdanénim. Pfevod ucetniho
vysledku hospodareni je tak sloZitou operaci, Ze dava vydélat mnoha dafiovym poradcim.
Casto se zdiraziuje, 7e predeviim velké nadndrodni spole¢nosti maji dost prileZitosti
k manipulaci se svym danovym zakladem. PfileZitosti k tomu jsou tim vétsi, ¢im jsou danové

zakony sloZit&jsi a ¢im vétsi je pocet riiznych dafiovych Glev'®

PFi Upravé vysledkd hospodareni na zaklad dané musime vzit v Gvahu naklady a vynosy, pfip.
vydaje a pfijmy, které do ucetniho vysledku hospodareni sice patfi, ale pro ucely stanoveni
zakladu dané je musime vyloucit, anebo naopak. Vysledek hospodareni musime snizit o ptijmy
(a samoziejmé i o souvisejici vydaje) vynaté z predmétu dané, o pfijmy osvobozené a o pfijmy
nezahrnované do zadkladu dané vcéetné pfijm0 tvofici samostatné zaklady dané. Dale se
vysledek hospodareni ,ocistuje” o rezervy a opravné polozky, které nejsou uznané jako
danové, o zauctované polozky, které se vzakladu dané uzndvaji, jen jsou-li zaplaceny, a o
korekci zakladu dané predeslych zdanovacich obdobi. Vysledek hospodareni se musi zvysit o

101

naklady, které nebyly uznany jako danové naklady . Toto schéma je vSak jen zjednodusené,

% podle § 27 odst. 1 pism. c) zakahal8/1997 Sh., o mirovém vyuZiti jaderné energienizujiciho zéeni

(atomovy zékon), ve zni pozdjSich pedpidi.

" Jde o sjednocenitistupu k progedkim a vyno&m z rezerv tveenych podle atomového zékona a podle

horniho zakona a z&kona o odpadechiipdého hlediska.

® Instituci penzijniho pojigni se pro Bely ZDP rozumi poskytovatel finanich sluzeb opraemy k

provozovani penzijniho poji&ti bez ohledu na jeho pravni formu, ktery je

1. provozovan na principu fondového hospiead,

2. zfizen pro dely poskytovani dichodovych davek mimo povinnyichodovy systém na zakladiohody
nebo smlouvy a vykonavénnosti z toho imo vyplyvajici,

3. povolen a provozovan ¥lenském std& Evropské unie, Norsku nebo Islandu a podléhd dohle
piislusnych orgainv tomto sté, a

4 skut&nym vlastnikem zdevanych pijma v souladu s § 19 odst. 6 (§ 19 odst. 1 pism. BR)Z

% piipadré obdobi od rozhodného dne flze nelievpdu jnEni na spolenika anebo rozdeni obchodni

spole&nosti nebo druzstva do konce kalefidho roku nebo hospotikého roku, ve kterém byly faze nebo

prevod jmeéni na spolénika anebo rozileni zapsany v obchodnim réjku

10 KUBATOVA, K. Daiiova teorie a politikad. vyd. Praha: Aspi, 2006. ISBN 80-7357-205-2. K31

191 vANCUROVA, A., LACHOVA, L. Dasiovy systém 2008 anelFabnice d@ového prava9. vyd. Praha:

1.VOX a.s., 2008. ISBN 978-80-86324-72-2, s. 69.
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podrobna Uprava vysledku hospodareni na zaklad dané je zejména obsahem ustanoveni § 23

ZDP.

Zkratit neopravnéné zaklad dané, potazmo dan, je mozné i diky sjednanému ocenéni transakci

(tzv. transferovym cenam). Nejvétsi riziko Uniku hrozi v ramci skupiny spojenych osob, a proto

je treba trvat na ocenéni téchto transakci, které by bylo dosaZzeno mezi nezavislymi osobami

(tzv. ,arm’s-length prices”). Spojenymi osobami jsou podle ZDP:

a) Kapitalové spojené osoby se pfimo nebo nepfimo podileji na kapitalu (alesponi 25% podil
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich prévech) jiné osoby nebo vice jinych osob.
Vsechny tyto osoby jsou pak vzajemné osobami spojenymi.

b) lJinak spojené osoby jsou ty, které se podili na vedeni ¢i kontrole jiné osoby, osoby blizké,
ovladajici a vSechny ovladané osoby a osoby, které vytvofily pravni vztah prevainé za
ucelem snizeni zdkladu dané nebo zvySeni danové ztraty. Osobami jinak spojenymi jsou

také osoby, na jejichZ vedeni nebo kontrole se podileji shodné osoby nebo osoby blizké.

Spravce dané ma moznost upravit zaklad dané a doméfit dan, pokud neni uspokojivé dolozen
rozdil mezi cenami skutec¢né pouZitymi mezi spojenymi osobami a cenami, které by byly
sjedndny za obvyklych obchodnich podminek. Toto postup je upraven i ve smlouvach o

zamezeni dvojimu zdanéni.

Podivejme se nyni na zaklad dané optikou cennych papird. Pfijmy z realizace cennych papir( se
zdanuji pfimo v zakladu dané prostrednictvim jejich zahrnuti do vysledku hospodareni pred
zdanénim. Béiné vydaje, které souviseji s jejich drzbou, jsou soucasti danovych nakladl.
Pofizovaci, resp. nabyvaci cenu lze uplatnit az pfi prodeji cenného papird, a to bud bez

omezeni, nebo jen do vyse pfijm{ z prodeje cenného papiru, a to v zavislosti na jeho typu.

Okruh pfijm0 z drzby cennych papird tvofici samostatné zaklady dané je u pravnickych osob
uzsi nez u osob fyzickych a jednd se predevsim o dividendové a obdobné prijmy. Ostatni bézné
pfijmy se zahrnuji do zdkladu dané. Jde napf. o urokové pfijmy z dluhopisli nebo vynosy ze

smeének.

Zaklad dané se dale sniZuje o nestandardni odpocty. V terminologii ZDP se jedna o odcitatelné
poloZzky a nalezneme je v § 34 ZDP. Odpocty se od zakladu dané odecitaji podle pevnych
pravidel. Nejdfive se odecita darova ztrata, 100 % vydajd na realizaci projektd vyzkumu a
vyvoje Ci 50 % Castek vyplacenych jako vyporadani opravnénym osobam. Od takto upraveného

zakladu dané se pak mohou odecist dary poskytnuté na verejné prospésné ucely.
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Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob je linedrni a pro rok 2009 je stanovena na 20 %.
Trendem posledniho desetileti je v zemich OECD sniZovani sazby dani ze zisku korporaci pfi
soucasném rozsirovani zakladny zdanéni. To viak vede spise k pozitivnimu vlivu na vynosy této
dané v poméru k HDP. Sazba dlichodové dané korporaci se v priibéhu let u nas také dramaticky
snizila. Jak je vidét z nasledujici tabulky, od jejiho zavedeni v roce 1993 se sniZila vice neZ o
polovinu jeji pocatecni hodnoty:

Graf 1: vyvoj sazby dani z f#ijma pravnickych osob v letech 1993 az 20
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U investi¢niho a podilového fondu je sazba dané 5 % ze zdkladu dané. U penzijniho fondu a u

instituce penzijniho pojisténi je sazba dané rovnéz 5 %.

Poplatnici dané z pfijm{ pravnickych osob uplatiiuji pouze slevy na dani, které maji podpofit
zaméstnavatele, ktefi zaméstndvaji osoby se zdravotnim postizenim. Slevy jsou bud' absolutni,

jejichz vyse je diferencovand podle miry postizeni zaméstnance, anebo relativni*®.

Kromé téchto zakladnich druh( slev, které jsou urceny pro vSechny pravnické osoby spliujici
predepsané podminky, existuje jesté odlisSny typ slev, které jsou soucasti vladni politiky na
podporu zahranic¢nich investic. Jde o slevu na dani pro poplatnika, kterému byl poskytnut
prislib investiéni pobidky podle zdkona ¢. 72/2000 Sbh., o investi¢nich pobidkach, ve znéni
pozdéjsich novel. Jde o formu tzv. ,dariovych prazdnin“, které mlze poplatnik vyuZit az po

dobu péti let.

s

192 Relativni sleva snizi zakladséstku dat na polovinu, zajgdpokladu, e méice neZ 50 % i@pastenych
zanmgstnan& pravnické osoby zdravotni postizeni a zatotato pravnicka osoba z&stnava alespo 25
piepaitenych zansstnand.
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3.1.3. Srazkova dan a jeji vybér

Prestoze jsou dané z pfijmu prezentovany jako jednotné dané zdanujici veskeré prijmy svych
poplatnikl, ve skutecnosti je nelze za zcela jednotné povaZovat. Na jedné strané totiz stoji
obecné zaklady dané, jak jsme je popsali vySe, na druhé strané jsou samostatné zaklady dang,
na které se uplatnuji odlisSna pravidla a které podléhaji pravé srazkové dani. Pro celou fadu
béznych pfijma plynoucich z cennych papir(, ale i jinych prijm0, tak byla zavedena alternativni
technika splnéni danové povinnosti poplatnikd, kterd je nenuti poddvat danova pfiznani ¢asto
kvlli zanedbatelnym c¢astkdm a administrativné je vibec nezatézuje. Vybér srazkové dané je
ponechdan na platcich takto zdanovanych pfijma, kterych je podstatné méné nez poplatnikl a

ktefi jsou v dafiovych zalezitostech znalejsi. Vybér dané je proto efektivnéjsi'®.

PFijmy souvisejici s cennymi papiry, které tvofi samostatné zaklady dané, jsme si rdmcové
vymezili jiz vyse. Véechny druhy pfijmd ze zdrojd na tzemi Ceské republiky podléhajici srazkové
dani nalezneme v § 36 ZDP; ustanoveni odst. 1 plati pouze pro nerezidentni poplatniky,
ustanoveni odst. 2 pak plati pro vSechny poplatniky, nestanovi-li odst. 1 jinak. Jde predevsim o

dividendové pfijmy, pfijmy z podilu na likvida¢nim zGstatku spoleénika akciové spole¢nosti'®,

105

pfijmy z podilu pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu™, atd. U fyzickych
0sob to jsou navic napf. Urokové Ci obdobné pfijmy z dluhopisti nebo prijmy ze sménky
vystavené bankou k zajisténi pohledavky vzniklé z vkladu véfitele. Jak je vidét, Skala pfijmu

podléhajicich srazkové dani se u fyzickych a pravnickych osob rizni.

V pfipadé srazkové dané jde o konec¢né zdanéni pfijmU. Jejim srazenim a odvedenim je splnéna
danova povinnost poplatnika jednou pro vidy, a poplatnik proto tyto pfijmy jiz nezahrnuje do
obecného zakladu dané, potazmo do danového pfiznani. Nevyhodou tohoto jednoduchého
zpUsobu zdanéni je fakt, Ze zakladem dané jsou aZz na vyjimky hrubé pfijmy, to znamena3, Ze si
poplatnik nem(zZe uplatnit souvisejici vydaje. Zaklad dané se stanovi samostatné za jednotlivé
cenné papiry, i kdyby poplatnik vlastnil cenné papiry jednoho druhu od stejného emitenta.
Tato Uprava je vsak pro poplatniky vyhodnéjsi, protoZze zaklad dané se zaokrouhluje na celé
koruny dold, s vyjimkou dividendovych pfijmu, u kterych se zaklad dané zaokrouhluje na celé

halére dold.

Od zakladu dané se neodeditaji zadné standardni ani nestandardni odpocty, a dale se nijak

neupravuje. Zakon upravuje nékteré specifické otazky pro stanoveni zdkladu dané v pripadé

1% DERGEL, M. Srazkova da Dané a pravo v praxiroinik XIIl., &islo 10/2008, str. 13-21, ISSN 1211-7293.
1% pBrijem se snizuje o nabyvaci cenu akcie, je-li plaaplatnikem prokazéna.
1% prijem se snizuje o pizovaci cenu podilového listu, je-li platci popléem prokazana.
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dividendovych pfijm0 z majetkovych ucasti v investiénim fondu a z podilovych listd a nékterych

dalsich pripadech.

Zvlastni sazba dané je linedrni, pro rok 2009 je stanovena na 15 %. Plati pro vSechny pfijmy
tvorici samostatné zaklady dané, kromé prijmu z finan¢niho leasingu plynoucim nerezidentnim
poplatnikiim, kde je sazba dané 5 %'®. Vyie uvedené sazby je dale potifeba korigovat

s pripadnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni, je-li poplatnik rezidentem smluvniho statu.

Vypoctena dan se zaokrouhluje na celé koruny doll, cozZ je jedina vyjimka z pravidla, Ze se dan
zaokrouhluje smérem nahoru. Pouze v pripadé dividendového pfijmu se srazena dan,
pfipadajici na jednotlivy cenny papir nezaokrouhluje. Na celé koruny doll se zaokrouhluje az
celkova castka dané srazena platcem z veskerych dividendovych pfijma plynoucich jednomu
poplatnikovi z majetkové Ucasti v jedné akciové spolecnosti nebo z drzby podilovych list(

jednoho podilového fondu.

Srazkovou dan vybird a odvadi platce dané, ktery zdanovany pfijem vyplaci nebo pfipisuje a
ktery je za to také zodpovédny. Zejména v pfipadé velkych akciovych spolec¢nosti, podilovych
fondu ¢i bank se jednd o velké mnoiZstvi operaci, které jsou na né preneseny a které musi pod
hrozbou sankce splnit. Pravidla pro vybér a odvod srazkové dané jsou blize upravena

v ustanoveni § 38d ZDP.

Platce dané je povinen provést srazku dané z pfijmu véetné zaloh, na které se vztahuje zvlastni
sazba dané podle § 36 ZDP. Srazka se provadi pfi vyplaté, pfipsani nebo poukdazani thrady ve
prospéch poplatnika, avSak u vétsiny prijm0 nerezidentl nejpozdéji v den, kdy platce o zavazku
Ucétuje. Z tohoto pravidla existuji vyjimky. U dividendovych pfijm0 je place dané povinen srazit
dan pfi jejich vyplaté, nejpozdéji vSak do konce tfetiho mésice nasledujiciho po mésici, v némz
valna hromada schvdlila Géetni zavérku a rozhodla o rozdéleni zisku nebo Uhradé ztraty. U
zaknihovanych akcii je Ihdta zkracena na jeden mésic. U dalsich pfijm0 uvedenych v § 38d odst.
2 ZDP, které svym charakterem odpovidaji dividendovym pfijmim je upraven podobny postup.
Nebyla-li vSak provedena vyplata dividendovych pfijm{ ani posledni den vymezeného obdobi,

ma se pro Ucely ZDP za to, Ze srazka dané byla provedena posledni den vymezeného obdobi.

Platce dané ma podle § 33 odst. 4 zdkona o spravé dani a poplatkd, ve znéni pozdéjsich novel

povinnost se registrovat u svého spravce dané jako place dané z prijm0 podléhajicim zvlastni

1% Niz&i sazba danale nepedstavuje velkou vyhodu, protoZe se upli na celkové najemnésetns
parizovaci ceny najatého majetku.
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sazbé. Prihlasku k registraci musi podat do 15 dnl od vzniku prvni povinnosti srazet dan.

Spravce dané pak vyda platci nové osvédceni o registraci k danim.

Srazenou dan je pak place povinen odvést svému mistné prislusSnému spravci dané do konce
kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byl povinen srazku provést. Pouze u
nerezidentnich poplatnik(l ma platce také povinnost oznamit spravci dané tuto skutecnost, a to
ve |hiité pro odvod srazené dané. Radnym a véasnym provedenim srazky dané se tedy dariova

povinnost poplatnika u pfijma podléhajici srazkové dani povaZzuje za splnénou.

MuzZe se ale stat, Ze platce neprovede srazku dané ve spravné vysi, neprovede ji viibec, anebo
srazenou dan vcas neodvede. V takovém pripadé na ném bude dan vymahana jako dluh. Navic
zde hrozi i skryta sankce v podobé navyseni, tzv. brutace zakladu dané podle § 38s ZDP. Pokud
nebyla provedena srazka dané ve stanovené vysi, a to ani dodatecné, bude zakladem pro
vypocCet dané cdastka, zniz by po srazeni dané zbyla castka, kterda byla platcem dané

poplatnikovi skuteé¢né vyplacena.

Nerezidentni poplatnik, ¢i jeho pravni nastupce, miZe pozadat pro uUcely zamezeni dvojiho
zdanéni o ,Potvrzeni o srazené dani” spravce dané. MUze tak ucinit i prostfednictvim platce

dang, coz je v praxi nejcastéjsi a pro poplatnika nejpohodInéjsi alternativa.

U pfijm0 podléhajicich zvlastni sazbé dané podle § 36 ZDP se zajisténi dané z povahy véci

neprovadi.

3.2. Problematika dvojiho zdanéni

3.2.1. Pojem dvojiho zdanéni

Institut dané z pfijm0 korporaci ssebou mimo jiné prindsi i problematiku ekonomického
dvojiho zdanéni na vnitrostatni Urovni a v ndvaznosti i otazku zplsobu financovani korporaci.
Korporace je subjekt, ktery zakladaji jeho spolecnici - zakladatelé tim, Ze do néj vloZi kapital,
ktery se stava vlastnictvim pravé tohoto nového subjektu. Spolecnici se pak diky své majetkové
Gcasti na korporaci mohou podilet na zisku, na rozhodovani a na likvidaénim zlstatku, a pfi
tom pro korporaci nemuseji vykonavat Zadnou aktivni ¢innost. Pojmem korporace je nejcastéji
spojovan s akciovou spole¢nosti. Ekonomické subjekty vytvareji tyto fiktivni entity a vkladaji do

nich kapital predevsim za ucelem generovani dalSich ziskd a navyseni investovaného majetku.
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1% hemély. Mizeme tedy Fici,

Vyuzivaji pfi tom vyhod'?, které by jako podnikajici fyzické osoby
Ze vytvareni korporaci je jeden z moznych zpUsobl podnikani, jehoZz konecnymi vlastniky i
uZivateli jsou fyzické osoby. Zisky generované korporacemi jsou v podstaté zisky téchto
fyzickych osob, které si pak bud odCerpaji ke své spotifebé, nebo ponechaji v dispozici

korporace.

Dan ze zisku korporaci je teoretiky i politiky dosti diskutovana a néktefi dokonce navrhuji jeji
zruseni, prestoze dnes existuje ve vSech vyspélych zemich. Nema totiZz podle nich ekonomické
opodstatnéni, protoZe zisky korporaci se v konecnych disledcich nakonec stanou osobnim
prijmem fyzickych osob, jakoZzto jejich konecnymi vlastniky, a podlehnou osobni dichodové

dani'®.

U korporaci tak vznika problém ekonomického dvojiho zdanéni na narodni drovni. Ekonomické
dvoji zdanéni je situace, kdy jeden a tyZz prijem podléhad dani z pfijm0, ¢i obdobné dani,
postupné u rlznych subjektl vramci jednoho pravniho fadu. Zisk vygenerovany korporaci
nejprve podléhd dani z pfijm0 korporaci jakoZzto samostatna darova zakladna. Poté, kdy je
Cisty zisk prerozdélen mezi své spolecniky ve formé dividend, podléha dani z pfijma fyzickych
osob. Pro ilustraci rozdilu mezi efektivni mirou zdanéni pfijmu vygenerovaného korporaci a

fyzickou osobou — podnikatelem, uvadim nasledujici tabulku.

Zpusob podnikani: Fyzickd osoba Akciova spolecnost
Zisk 100 100

Dari ze zisku korporaci (20%) - 20

Zaklad dané z pfijmt FO 100 80

Dan z pfijmid FO (15%) 15 12

Cisty pfijem FO 85 68
Efektivni danova sazba 15 % 32%

Tabulka 1: dvoji zdanéni dividend™"

V situaci, kdy je korporace vlastnéna jinou korporaci, pripadné pokud je retézec vlastnickych
vztah( korporaci delsi, dochazi k narlstu miry zdanéni v zavislosti na tom, kolik je ¢lankd mezi

korporaci generujici zisk a fyzickou osobou — kone¢nym prijemcem. Tim muzZe byt znacna cast

197 Jde nafiklad 0 omezené teni, fistup k &tSimu objemu kapitalu, trvani spot®sti i po odchodu jejich

zakladatel, atp.

198 Korporace v&ak mohou zakladat i pravnické osoby.

199 KUBATOVA, K. Daiiova teorie a politikad. vyd. Praha : Aspi, 2006. ISBN 80-7357-205-2. 530
MO0Tamtéz, s. 192
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zisku vytvoreného na zakladni Urovni nedmérné zdanéna, coZ pfirozené vede k vyhybani se

vertikalnim organizacnim strukturam, aby bylo dosazeno co nejmensiho poctu Urovni zdanéni.

O mezinarodnim (pravnim) dvojim zdanéni na druhou stranu hovofime v situaci, kdy je tentyz
pfijem zdanovan u jednoho pfijemce stejnym nebo podobnym typem dané ve dvou ¢i vice
statech, coz je zpravidla zplsobeno prekryvanim nékolika pravnich rada. Staty jsou svrchované
subjekty, které vytvareji svoje dafové soustavy autonomné, bez ohledu na danové soustavy
ostatnich zemi. Pfedev$im v situaci, kdy dochazi k preshraniénim'*' podnikatelskym &i jinym
aktivitam, pak velmi ¢asto dochazi k dvojimu, pfipadné nékolikerému, zdanéni jednoho a téhoz
112

pfijmu~*. K omezeni téchto nezddoucich situaci pak stdty mezi sebou uzaviraji dvoustranné

mezinarodni smlouvy k zamezeni dvojimu zdanéni, zpravidla podle modelové smlouvy OECD.

V souvislosti s ekonomickym dvojim zdanénim zisku korporaci vyvstava i problém zplsobu
jejich financovani, tj. kapitalové struktury, a optimalizace z hlediska danového. Jako zékladni a
nevyhnutelny zplsob financovani korporaci je jiz vyse naznaCeny, a to pomoci vlastniho
kapitalu. Spolecnici vkladaji do spolecnosti kapital, za ktery poZaduji odménu ve formé
dividend. Dividendy jsou vyplaceny ze zisku korporaci po zdanéni a pfi jejich vyplaté jsou dale
zdanény u svych pfijemci - akcionara. Vhledem k tomu, Ze akcionati poZzaduji urcitou Uroven
dividendovych plateb po zdanéni, je zpravidla pro spolecnost tento zplsob financovani velice

nakladny, pravé diky nejméné dvojimu zdanéni téchto plateb.

Daldi mozny zplisob financovani je pomoci ciziho kapitdlu, ktery je v podminkich Ceské
republiky znaéné vyuzivan. Poskytovatel Gvéru'®® jako svoji odménu pozaduje urok, ktery je pro
spole¢nost nakladem, o ktery lze snizit dafové vynosy. Zdanitelny zisk se tak snizuje a tim i
celkové danové zatizeni spolecnosti. Nakladové Uroky vytvéreji tzv. dariovy Stit, ktery je

predstavovan dani, kterd nebude muset byt spole¢nosti odvedena.

Uroky, jakoZto cena za poskytnuty cizi kapital, jsou na rozdil od dividend zdafiovény pouze
jednou u prijemce urokovych plateb, a navic zde pulsobi dariovy stit. To zplsobuje, Ze je pro
spolecnost relativné méné nakladné financovat svoji ¢innost prostifednictvim ciziho kapitalu.
Spolecnosti pak pod vlivem rozdilného danového zatiZzeni inklinuji k dluhovému financovani,
které mlzZe negativné plsobit na finan¢ni stabilitu spole¢nosti. Kromé toho odliSnd mira

zdanéni obou zplsobU financovani vede ekonomické subjekty k obchazeni dariovych zakon.

"™ Kazdy stat zpravidla podrobuje zdan jak celos¥tové gijmy svych daovych rezideni, tak i grijmy

danovych nerezidetit pochézejici ze zdrbjna jeho Gzemi. Zd&ni jednoho a téhoZifpmu si pak nize
nérokovat dva i vice stt

12\/LKOVA, Veronika. Dvoji zdarni a moZnosti jeho zamezeRfaha, 2003. 179 s. Vedouci rigorézni prace
Prof. JUDr. Milan Bakes DrSc., str. 8-18

3 Cizi kapital nize spolénost ziskat také napemisi dluhopis.

43



Vzhledem k nékterym negativnim dlsledkdm dvojiho zdanéni se mu snaZi pravni rady

vyspélych zemi obvykle vyhnout. Systémy omezeni ¢i zamezeni dvojiho zdanéni se samoziejmé

lii stat od statu, existuje té7 fada pristup(l pouze teoretickych'*. Nékteré z nich jsou uvedeny

v nasledujici kapitole.

3.2.2. Zamezeni dvojimu zdanéni

V praxi je pouzivano nékolik systému, které maji predchazet dvojimu zdanéni dividend v rdmci

jednoho statu. Jednotlivé systémy jsou odrazem vzajemného vztahu mezi dani ze zisku

korporaci a dani z pfijma fyzickych osob. Vliv ma také uroven, na které se systém omezeni

dvojiho zdanéni aplikuje. Jde bud o Uroven korporace, nebo o Uroven akcionare — pfijemce

dividend. Na tomto misté uvadim nékolik zakladnich p¥istupa™™.

a)

b)

c)

Klasicky systém zadnych ulev k omezeni dvojiho zdanéni dividend nevyuZziva. Nejprve jsou
zdanény zisky spolecnosti a nasledné i vyplacené dividendy. Dochazi tak k plnému dvojimu
zdanéni. Vyhodou systému je jeho jednoduchost. Klasicky systém zdanéni je Unosny pouze
ve statech svSeobecné nizkymi sazbami dané. Vopacném pripadé by dochazelo
k neimérné vysokému danovému zatizeni kapitalu a k jeho naslednému odlivu ze zemé,
jelikoz silici dariova konkurence mezi staty se tyka predevsim takovych mobilnich zakladud
danég, jako je kapitdl. | pres jeho nevyhody, je tento systém vyuzivan ve vétsiné statl
Evropské unie. Casto se viak vyskytuje v modifikované formé, kdy se staty snaZi celkové

danové zatizeni dividend snizit.

Odpoctovy systém poskytuje tlevu na Urovni korporace formou odpoctu (v omezené vysi)
od zadkladu dané do vyse vyplacenych dividend. Zbyla ¢ast zisku se zdani, a tim se dosahne
snizeni efektivni sazby, jejiz vyse bude zavisla na velikosti odpoctu. Vyse odpoctu miize byt

odvozena napt. podle poméru zakladniho a celkového kapitdlu spole¢nosti.

Systém dvoji sazby rozliSuje zisk spole¢nosti na rozdélovany a reinvestovany. Omezeni
dvojiho zdanéni je zajisténo tak, Ze na zisk vyplaceny ve formé dividend je uvalena nizsi
sazba dané, neZ na zisk, ktery je zadrZzen ve spolecnosti. Systém tak stimuluje spole¢nosti
k vyplaceni dosazenych ziskll. Tento systém vsak muizZe pUlsobit negativné na nové
vznikajici a rozvijejici se spolec¢nosti, které potiebuji volné zdroje pro financovani svého

dalsiho rozvoje.

"MUSGRAVE, R. A., MUSGRAVEOVA, P. B. Viejné finance v teorii a praxi. Management Pressgiet
CR, a.s., 1994, str. 347 an

15 Ministerstvo financiCR (vystup expertni skupinyBudouci vyvoj zdami pijmi a majetku (diskusni
materidl).¢. j. 251/106024/2005-1I, prosinec 2005.

Dostupny z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vyshiipmaterial_prilohy_1_6_pdf.pdf
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d) Systém slevy na dani poskytuje akcionarim moznost odedist si od své danové povinnosti
Castku, kterd je procentualné odvozena z ¢astky pfijatych hrubych dividend, jakoZto slevy

na dani.

e) Imputacni systém umoznuje fyzické osobé zapocet dané zaplacené spolecnosti na jeji
vlastni danovou povinnost. Zapocet muize byt bud Uplny, nebo ¢astecny. Dividendovy
pfijem je zdanovdn stejné jako ostatni pfijmy poplatnika v zakladu dané. V podminkach
progresivni sazby dané z pfijmd fyzickych osob pak muizZe byt efektivni mira zdanéni
dividend u rliznych poplatnikd rozdilna, coZ odrazi individualni charakteristiky pfijemce
dividend. Dan zaplacena korporaci pak funguje jako zaloha na dan z pfijmu fyzickych osob
a je zpravidla nutné podat dafové pfiznani.

Tento systém je z hlediska EU povazovan za nejvhodnéjsi pro pfipadnou harmonizaci

zpUsobu zamezeni dvojiho zdanéni dividend.

f)  Konduitni systém piedstavuje Uplnou integraci dané ze zisku korporaci a dané z pfijmu
fyzickych osob. Tento systém nabizi vice metod integrace™®. Jednou z nich je metoda
zdanéni dividend pouze na urovni akcionafe, nebo metoda zdanéni zisku spole¢nosti
pouze na urovni spolecnosti s pfipadnou refundaci dané akcionafi, jehoz mezni sazba

dané z pfijma by byla nizsi neZ sazba dané ze zisku korporaci.

g) Jako posledni, ale neméné pouzivany zplisob omezeni dvojiho zdanéni dividend mizZeme
uvést osvobozeni dividend od dané z pfijmU fyzickych osob. MiZe se jednat o osvobozeni
Castecné nebo uplné. Osvobozenim se také mohou doplnit, resp. modifikovat nékteré

z vySe zminénych systémd.

| kdyZ byly v minulosti u¢inény na drovni EU urcité pokusy o harmonizaci zplsob( zamezovani
dvojimu zdanéni dividend, nebylo pfijato zZadné opatieni, které by ¢lenské zemé zavazovalo

117

k pouzivani jednotné metody . Pfesto k urcité harmonizaci v oblasti pfimych dani a zdanéni

dividend doslo.

3.2.3. Zamezeni dvojimu zdanéni v CR
V soucasné dobé je v Ceské republice pouzivan klasicky systém, i kdyz s uréitymi modifikacemi.
Zisk korporaci je zdanén dani z pfijmQ pravnickych osob, v pfipadé, Ze je tento Cisty zisk dale

distribuovan ve formé dividend, jsou tyto dividendy zdanény srazkovou dani, a to nezavisle na

118 Nap. MUSGRAVE, R. A., MUSGRAVEOVA, P. B. Viejné finance v teorii a praxi. Management
Press, Ringie€R, a.s., 1994, str. 347 an.
"TKUBATOVA, K. Dasiova teorie a politika4. vyd. Praha : Aspi, 2006. ISBN 80-7357-205-2. Si¢
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tom, zda jsou vyplaceny fyzické nebo pravnické osobé. Jistou modifikaci klasického systému je
pravé fakt, Ze vyplacené dividendy se zdanuji v rdmci samostatného zdkladu dané a je na né
uplatnéna zvlastni sazba dané. Pravé tato zvlastni sazba dané by teoreticky méla byt stanovena
na pfimérené nizké Urovni tak, aby alespon ¢astecné omezovala vnitfni dvoji zdanéni téchto
pfijmd. Mazeme fici, Ze do konce roku 2007 tomu tak skutecné bylo, jelikoZ zvlastni sazba dané
uplatfiovana na dividendy ¢inila 15 % a mezni sazba dané z pfijma fyzickych osob ¢inila 32 %',
Dividendy tak z velké casti skute¢né podléhaly nizSimu zdanéni, nez kdyby byly zahrnovany do
obecného zdkladu dané, i kdyZ v konkrétnim pripadé zalezelo na jednotlivych parametrech

konstrukénich prvk( dané prislusného poplatnika.

Od 1. 1. 2008 viak v souvislosti s dafiovou reformou doglo k dramatické zméné sazby dané™*
z pfijm0 fyzickych osob, ktera tim ztratila svoji progresivitu. V soucasnosti je sazba dané
linedrni ve vysi 15 %. Sazba dané se uplatiiuje na obecny zaklad dané, jak jsme si ho popsali
vySe. Zaklad dané je tvoren pfijmy snizenymi o uznané vydaje, dale Ize od zakladu dané odecist
pfipadné odpocty; dan se snizuje o rQizné slevy. Nic takového u srazkové dané z dividend
neplati, presto je sazba ,,obou dani“ stejna. Je tedy otazkou, zda tedy srazkova dan z dividend i
nadale plini tu svoji funkci, kterad by méla zabezpecovat omezovani dvojiho vnitfniho zdanéni i

nikoliv.

Na jednu stranu je celkem zfejmé, Ze pro fyzické osoby je vsoucasné dobé efektivni mira
zdanéni dividend vyssi, nez kdyby byly zdafiovdny v obecném zdkladu dané, a to pravé diky
popsanym konstrukénim prvkdm dané z pfijmu fyzickych osob. Pravdou je, Ze tento rozdil bude
zfejmé mnohem vétsi u poplatnikd se spiSe nizSimi pfijmy danénymi v obecném zakladu dang,
nez u poplatnikd s vy$simi pfijmy; u poplatnik( s velmi vysokymi pfijmy tento rozdil bude
témeér nepatrny, i kdyZz bude opét zalezet na konkrétnich parametrech pfislusnych prvk( dané

u kazdého jednotlivého poplatnika.

Na druhou stranu nesmime zapominat na souvisejici administrativni vydaje, které by
poplatnikim vznikly, kdyby svoje dividendové prijmy museli zdanit v ramci obecného zakladu
dané. Jednak by Slo o cas, ktery by stravili seznamovanim se s dafiovymi zdkony, ddle je tu
povinnost podat dafiové pfiznani i subjektd, ktefi by ji za jinych okolnosti neméli, ¢i pfipadné
naklady na dafiové poradenstvi. Kromé toho by znacné vzrostly i naklady na vybér této dané
spravci dané, ktery by najednou musel komunikovat s mnohem vétSim poctem subjektd.

Dividendové pfijmy fyzickych osob jsou vsak Casto zanedbatelné a pravni povédomi o jejich

18 Tyto udaje plati pro rok 2007. Sazba darprijmi pravnickych osolinila 24 %.
9 Ale také i zakladu, ze kterého seidaprjmi fyzickych osob péita, a to zejména u zastnand.
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nutnosti zdanéni nizké. Vydaje a nepohodli fyzickych osob by se dle mého ndzoru v souvislosti
se zménou zplsobu zdanéni dividend nedmérné zvysily, nehledé na sniZeni platebni moralky a

dalsSim moZnym negativnim vliviim na statni rozpocet.

U pravnickych osob se koncepéné nic nezménilo. V soucasné dobé je sazba dané z pfijma
pravnickych osob 20 %, to znamend, e pro pravnické osoby, které dosahuiji zisku®, je zdanéni
dividend v rdmci samostatného zdkladu dané obecné vyhodnéjsi. To ovSsem nemusi byt pravda
ve vSech pfipadech. Uvazime-li pisobeni pripadnych odpoctl od zakladu dané, pfipadné slevy
na dani a také fakt, Ze rozdil mezi sazbou srazkové dané a dané z pfijmua pravnickych osob je
dnes pouze pét procentnich bodl (a mél by se nadale zmensovat), nevyzni konstatovani o
vyhodnosti sou¢asného zplsobu zdanéni dividend a? tak jednoznaéné'. U pravnickych osob je
navic, na rozdil od osob fyzickych, upravena pomérné Sirokd moznost osvobozeni dividend od

dané z pfijmu. Zde se projevil vliv predevsim Evropské unie.

U pravnickych osob, jak jiz bylo vySe naznaceno, se prohlubuje problematika dvojiho zdanéni,
pokud je zde retézec spolecCnosti, které si postupné vyplaceji (a zaroven maji povinnost je
zdanit) dividendy. JelikoZz tato skutecnost zdroven znevyhodnovala dafové nerezidenty pfi
repatriaci ziskG od jejich dcefinych spolecnosti sidlicich v jinych ¢lenskych statech Evropské
unie, a tim omezovala fadné fungovani spole¢ného trhu a volny pohyb kapitdlu, byla ptijata
smérnice Rady ¢. 90/435/EHS, o spoletném systému zdanéni materskych a dcefinych
spoleénosti z rlznych ¢lenskych statll. Tato smérnice byla transponovana do ¢eského pravniho

fadu v souvislosti se vstupem do EU'** zejména prostfednictvim ustanoveni § 19 odst. 1 pism.

ze) a7 § 19 odst. 1 pism. zi) ZDP'%,

Ucelem téchto ustanoveni je vyloudit dvoji zdanéni pfijmd transferovanych mezi matefskymi a
dcefinymi spole¢nostmi sidlicimi jak v rémci Ceské republiky, tak i v rdznych €lenskych statech
Evropské unie. Materskou spole¢nosti se pro Ucely ZDP rozumi pouze pravnickd osoba, ktera je
akciovou spolecnosti, spolecnosti s ruéenim omezenym nebo druistvem, a kterd ma nejméné
po dobu 12 mésicl nepretrzité aspon 10% podil na zakladnim kapitalu jiné spole¢nosti. Dcefina

spole¢nost musi byt rovnéZz obchodni spolecnosti (ve formé akciové spolecnosti nebo

120 pro osoby, které by vykazovaly ztratu, by bylo egihsjsi zahrnovat dividendovéijmy do zakladu daf
tim tyto gijmy zap@ist na ztratu z jinychiinnosti, a tim sniZit svoji @avou povinnost.

121 v zakladu da#é jsou v8ak, na rozdil od fyzickych osob, #deany vynosy z drzby fingniho majetku,
potazmo cennych pagidluhového charakteru.

122 piky legislativnimu nedopieni Ministerstva financi v§ak museltiqustit jeji aplikaci jiz od 1. 1. 2004.

12 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdani prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zdmh a zakon o danich z
piijmu. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6. s. 191
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spolecnosti s ru¢enim omezenym) nebo druzstvem®* a na jejim zakladnim kapitalu musi mit
materska spolecnost nepretrzité nejméné 10% podil alespori po dobu 12 mésicl. Podminka

»Casového testu” mlze byt splnéna i dodatecné.

Osvobozeni se tedy realizuje tak, Ze dividendy vyplacené dcefinou spolecnosti materské
spolecnosti jsou osvobozeny jak u platce téchto dividend (tedy od srazkové dané), tak i u
pfijemce. Osvobozeni se pfi tom vztahuje na vyplaty dividend od rezidentnich dcefinych
spolecnosti ve prospéch matefskych spolecnosti, které jsou dafiovymi rezidenty jinych
&lenskych statd EU, dafiovymi rezidenty CR nebo jde o vyplatu stalé provozovné jakychkoli
danovych nerezidentll. Zdanény tak budou pouze dividendy vyplacené fyzickym osobam, nebo

pravnickym osobam, které nesplnuji stanovené podminky, tj. nepljde materské spolecnosti.

Nova pravni Uprava uc¢inna od roku 2008, ktera byla do ZDP zaclenéna v nepfimé souvislosti
s evropskou legislativou, rozsifuje osvobozeni pfijma z transakci mezi matefskymi a dcefinymi
spole¢nostmi také na prijmy z prevodu podilu v dcefiné spolecnosti. Z ekonomického hlediska
je totiZz zvySena hodnota majetkovych Ucasti do znacné miry urcovana kapitalizaci drivéjsich
nerozdélenych zisk(l. Je tedy bez dlvodu pfistupovat odlisné k dividendam a ke zvysSené
hodnoté prevadénych majetkovych Ucasti. Zdkonodarci byli navic motivovani snahou vytvofit
vCR lepsi podminky pro vznik holdingovych struktur a regionalnich fidicich center
nadnarodnich spole¢nosti. Kromé toho, podobnym zplsobem v soucasné dobé postupuje

vétina ¢lenskych statt EU™.

Dalsi evropskou smérnici, ktera ma vztah ke kapitalovym transferlim a souvisi s problematikou
dvojiho zdanéni, je smérnice Rady ¢. 2003/49/EC, o spolecném systému zdanéni Urokl a
licenénich poplatkl mezi pridruzenymi spoleénostmi z rliznych clenskych statll. Smérnice
zavadi jednotny systém pro zdanfovani urokovych plateb vrdmci koncernu. Odstranuje
srazkovou dan a zavadi rezim, ktery spociva v tom, Ze Urokové ptijmy jsou zdafnovany vyhradné
v zemi sidla vlastnika pfijmG. Tato smérnice byla transponovana do ceského pravniho fadu.
Osvobozeni se vtahuje podle § 19 odst. 1 pism. zk) ZDP na uroky z avér, pujcek, dluhopist,
vkladnich listl, vkladovych certifikatd a vklad( jim na roven postavenych a ze smének, jejichz

vydanim ziskava sménecny dluznik penézni prostredky.

124 v/ pripads daiovych nereziderit z jinych clenskych stét EU pijde o obdobné pravni formy obchodnich

spole&nosti uvedené ve simici Rady 90/435/EHS.
125 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdani prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zdmh a zakon o danich z
piijmu. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6. s. 193
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Osvobozeni se oviem nevztahuje na tyto Uroky, pokud jsou podle § 22 odst. 1 pism. g) bodu 3
ZDP povazovany za podily na zisku, a dale na uroky, pokud ma véritel pravo
a) podilet se na zisku dluznika z titulu Gvérového vztahu, nebo

b) zménit pravo na Uroky na pravo z avérl a pujcek na pravo podilet se na zisku dluznika.

V pripadé zdanovani urokovych plateb vSak osvobozeni neni vazano na vymezeni materskych a
dcetinych spolecnosti. Musi se jednat o osoby pfimo kapitdlové spojené po dobu alespon 24
mésicl nepretrzité po sobé jdoucich. Pojem kapitdlové spojené osoby jsme si jiz vymezili
v kapitole 3.1.2. Pro osvéZeni zopakujeme, Ze kapitdlové pfimo spojenymi osobami jsou osoby,
kdy se jedna osoba pfimo podili na kapitdlu nebo hlasovacich pravech druhé osoby, a to
v minimalnim rozsahu 25 %, pfipadné osoby, u nichZ se jind osoba podili alespori 25 % na jejich
zakladnim kapitadlu nebo hlasovacich pravech. ReZim osvobozeni Urokovych pfijma je tedy
oproti dividendovym pfijmdm pfisnéjsi, na druhou stranu se ale za kapitalové spojenou osobu

zde povazuje napf. i komanditni spole¢nost™.

Dalsi podminkou pro uplatnéni osvobozeni z Urokovych pfijm( je podle ustanoveni § 19 odst. 5
ZDP skutecnost, Ze pfijemce Urok( musi byt jejich skute¢nym vlastnikem, a dale musi byt
tomuto prijemci vydano rozhodnuti spravce dané podle § 38nb ZDP. ReZim osvobozeni urokd

tedy neni automaticky.

U tak vysoce mobilniho pfedmétu dané jako jsou dividendy a uroky je jen pochopitelné, Ze jsou
standardni soucasti mezinarodnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které se bézné uplatnuji
i mezi clenskymi staty EU. AvSak uUprava zdanéni obsazena ve smérnicich, resp. vZDP, a
v mezinarodnich smlouvach nemusi a zpravidla ani neni u vSech statl totozna. V zasadé se tedy
postupuje vzdy tak, aby nebyla porusena prava na co nejpfiznivéjsi zdanéni jak na strané
poplatnika, tak na strané platce, a podle situace se pouzije bud smlouva o zamezeni dvojiho

zdanéni, anebo smérnice”’.

V souvislosti s omezenim dvojiho zdanéni byla vCR zavedena specifickd Uprava zdanéni
investi¢nich a podilovych fond( a fondl penzijnich. Tyto subjekty maji na rozdil od ostatnich

pravnickych osob sazbu dané z pfijm0 ve vysi 5 %. To ma pravé za cil snizit dvoji zdanéni,

126 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdam piijmt: Smlouvy o zamezeni dvojiho zdmh a zakon o danich z
piijmu. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6. s. 196

127 Tento postup je jen logicky a spravny, jelikmfava obsaZzend v evropskychésmicich je transponovana

do naseho pravnihédu, a mezinarodni smlouvy, kterymiQeska republika vazana, maji vzdsggnost ped
tuzemskymi zakony. Na druhou stranu smlouvy o zamiezlvojiho zdaini nemohou stanovit povinnosti

daiovym poplatnikm nad ramec narodni legislativy. Tyto smlouvy tedghou povinnosti stanovené ZDP

pouze ponechat nebo omezit, ridorby se vSak stét, Ze by postaveni poplatnikaStyor
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jelikoZ jde o instituce kolektivniho investovani, které maji zejména drobnym investorim

usnadnit drzbu cennych papirtd a dalSich investi¢nich instrumentg.

3.3. Danové naklady

Ve spojitosti s ptijmy, které mohou byt dosazeny v souvislosti s cennymi papiry, je vyznamnym
aspektem moznost uplatnéni raznych souvisejicich vydaji v danovych nakladech. V této
kapitole se budeme zabyvat dariové ucinnymi naklady, které si mohou uplatnit rizni poplatnici
dané z pfijmQ, v souvislosti s prevodem cennych papir(l. V této oblasti se vyskytuje mnoho
rozdild zavislych napf. na typu subjektu, na tom, zda poplatnik podnika i nikoli, pfipadné jakou

vede evidenci.

3.3.1. Obecnéji k dannovym vydajim a nakladim
Zakladni pravidla pro uplatnéni nakladd, pripadné vydajd, na dosaZzeni, zajisténi a udrzeni

prijm0 jsou predevsim obsahem ustanoveni § 24 a 25 ZDP.

Poplatnici, ktefi dosahuji zdanitelnych ptijma, pozaduji, aby si mohli zapocist veskeré vydaje,
které jim v souvislosti s témito prijmy vznikly. ZDP je vSak v nékterych pfipadech pfisny a vysi
uznatelnych vydaji rGznym zplsobem limituje, resp. nékteré vydaje neuzndva pro darnové
Ucely vlbec. Tato omezeni se ¢asto vztahuji i na cenné papiry. V nékterych pripadech jsou
naklady na potizeni cennych papirl uznatelné v plné vysi, jindy zase jen do vySe souvisejiciho
vynosu z prodeje tohoto majetku. Toto omezeni pak znamen3, Ze zisk je sice plné zdanény, ale
pfipadna ztrata z takové transakce neni uznana za darfiovou ztratu a nelze ji kompenzovat se
zisky z jinych transakci, pripadné ji vykazat jako polozku sniZujici zaklad dané v nasledujicich

zdafiovacich obdobich'®.

Situace je znacné komplikovana a diferencovana v zavislosti na mnoha faktorech. Navic zmény
v oblasti zdanéni kapitalovych ptijm{ z cennych papird jsou pomérné casté. V dalsim textu této
kapitoly budeme pfistupovat k rdznym zpUsoblm zdanéni pfijm{ z realizace cennych papirQ
podle typu evidence, kterou vedou podnikatelské subjekty, a na zakladé které zjistuji zaklad
dané, a zamérfime se i na nepodnikatele, respektive na subjekty, které nemaji cenné papiry

zahrnuty do svého obchodniho majetku.

Na tomto misté je vSak vhodné pozastavit se u termind, které byly doposud poZivany vice

méné synonymné, jelikoZ zatim nedochazelo k vyznamnéjsim nepresnostem. Pro dalsi text je

128 PRIBYL, Jifi. Dasiové aspekty finamiho trhu Praha, 2005. 115 s., Karlova univerzita v Prasouci
diplomové prace JUDr. Petr Kotab.
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vsak tento rozdil dalezity. Jedna se o dvojice terminl pfijmy — vynosy a naklady - vydaje. ZPD
poZiva vSech téchto pojmu. Potfeba presného vymezeni téchto dvojic pojmd, jejichZ vyznam je
z obecného hlediska v podstaté shodny, je dan zplsobem stanoveni zakladu dané, ktery je

uréovan pro rizné kategorie poplatnikd razné.

Terminy ndklady a vynosy jsou spjaty s institutem uUcetnictvi. Zakladnim pravnim predpisem
upravujicim Ucetnictvi je zdkon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale také ,ZU“). Poplatnici, ktefi vedou U&etnictvi (tj. Géetni jednotky), vychazeji p¥i stanoveni
zakladu dané z ucetniho vysledku hospodareni. Soucasna Ceska Uprava ucetnictvi je zaloZena
v dobé, kdy se operace s nimi uskute¢nily** a ne az v dobé (¢i jen v dobé), kdy jsou pfijaty i
vydany penézni prostiedky, které s uskute¢nénymi operacemi souviseji. To by pak Slo o pfijmy
a vydaje. Podle ustanoveni § 1 odst. 2 ZU jsou povinny vést Gcetnictvi véechny pravnické osoby
se sidlem na tzemi Ceské republiky, vymezené zahraniéni osoby a organizaéni slozky statu.

Také fyzické osoby jsou za urcitych podminek povinny vést Ucetnictvi, ale mohou tak Cinit i

dobrovolné. V praxi ale fyzické osoby uctuji spiSe vyjimecné.

Ostatni poplatnici vychazeji pfi sestavovani zakladu dané z pfijmd z rozdilu mezi prijmy a
vydaji. Vzhledem k soucasné pravni Upravé budou témito subjekty zejména fyzické osoby.
Fyzické osoby s pfijmy podle § 7 ZDP mohou uplatfiovat bud’ skutecné vydaje, nebo vydaje ve
vysi urcitého procenta z pfijmu, tzv. ,pausdlni vydaje”. Poplatnici, ktefi vykazuji vydaje ve
skutecné vysi a nevedou Ucetnictvi, jsou povinny vést podle § 7 odst. 13 ZDP tzv. dafiovou
evidenci upravenou v ustanoveni § 7b ZDP. Danova evidence je primarné vedena za Ucelem
zjisténi zakladu dané z pfijma a obsahuje Udaje o prijmech a vydajich, v ¢lenéni potfebném pro
zjisténi zakladu dané. Avsak poplatnik s , pausalnimi vydaji“ také neni zbaven povinnosti vést
evidenci. Tato evidence se vsak koncentruje pouze na jeho pfijmy a na pohledavky vzniklé v

souvislosti s podnikatelskou nebo jinou samostatnou vydélecnou ¢innosti.

Fyzické osoby, které maji jiné ptijmy neZ z podnikani a jiné samostatné vydélecné cinnosti
podle § 7 ZDP, rovnéz vychazeji pfi sestavovani zakladu dané z pfijmU a vydajl. Pfijmem se pro

ucely ZDP rozumi také prijem nepenéini a prijem dosazeny sménou (§ 3 odst. 2 ZDP).

3.3.2. Danové naklady ucetnich jednotek
Naklad je primarné pojmem ucetnim a ZDP jej zpravidla v jeho Ucetni podobé, jeho vécné a

Casové souvislosti, uznava i pro danové ucely. V pripadé cennych papird se ale mohou ucetni a

1297j. v obdobi s nim# tyto skuteosti \&cné aéasow souvisi.

51



danové ndklady lisit, prestoze v tomto ohledu doslo v minulych letech k pozitivnimu vyvoji, a
ucetni naklady, které nejsou danové uznatelné, jsou spiSe vyjimkou. Podminkou vsak je, Zze o

nich bylo radné uctovano a dodrzena pravidla stanovena ucetnimi predpisy.

V pripadé prodeje cenného papirl si Uctujici poplatnik mize uplatnit, pomineme-li rlzné
zprostiedkovatelské poplatky, predeviim néaklad vynaloZeny v souvislosti s jeho potizenim™®.
ZDP jako danovy ndklad uznava v ustanoveni § 24 odst. 2 pism. r) hodnotu cenného papiru pfi
prodeji zachycenou v Géetnictvi™" ke dni jeho prodeje, s vyjimkou cenného papiru, u kterého je
pfijem z jeho pfevodu osvobozen podle § 19 odst. 1 pism. ze) nebo podle § 19 odst. 9 ZDP, a
dale uvedenymi vyjimkami. Zakladnim atributem pro stanoveni nakladu souvisejiciho

s vynosem z prodeje cenného papiru tedy bude jeho ucetni hodnota.

PFi oceniovani cennych papir( postupuji Gétujici poplatnici podle zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpistl, podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji
nékterd ustanoveni zakona o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisli, pro ucetni jednotky,
které jsou podnikateli Uctujicimi v soustavé podvojného Ucetnictvi, a podle nezdvaznych

Ceskych Géetnich standardd pro podnikatele®?.

Cenné papiry ocefiované k okamziku uskuteénéni Uéetniho pfipadu se fidi § 25 ZU a oceriuji se
potizovaci cenou. Pofizovaci cenou je pro ucely ZU cena, za kterou byl cenny papir pofizen a
naklady s jeho pofizenim souvisejici. Soucasti pofizovaci ceny jsou tak podle ustanoveni § 48
vyhlasky €. 500/2002 Sb. téZ naklady s pofizenim souvisejici, napt. poplatky maklérim,

133 podle bodu 3.2. Ceského Géetniho standardu pro podnikatele ¢. 014 je

poradclim, ¢i burzam
soucasti pofizovaci ceny i emisni azio; pokud by byly majetkové cenné papiry nabyty jako
protihodnota za nepenézity vklad do a.s., ocenuji se v Gcetnictvi vkladatele ucetni zlstatkovou
hodnotou pfedmétu nepenézitého vkladu. To ovsem plati pouze v pfipadé Uplatného nabyti
cenného papiru. Pokud by byl cenny papir nabyt bezuplatné, pak by byl vsouladu

s ustanovenim § 24 odst. 1 pism. |) ZU ocenén reprodukéni pofizovaci cenou, co? je cena, za

kterou by byl majetek pofizen v dobé, kdy se o ném uctuje.

%0 pri porizeni cenného papiru nelze podle ustanoveni § 86 adpism. c) ZDP za néaklady vynaloZené

k dosazeni, zaji&hi a udrZzeni ¥jma uznat mimo jiné ptizovaci cenu cenného papiru. Z tohoto zékladniho
pravidla existuji vyjimky, které v podstapiipoustji uplatreni daiovych néklad az @i prodeji cennych
papif (viz dalSi text).

131V souladu se zakonem @einictvi, ve zini pozdjSich gedpisi.

12 MIRCEVSKA, D. Majetkové cenné papiry a podilyané a finance roinik XVILI., &islo 1-2/2009, str. 15-
25, ISSN 1801-6006

133 Sowasti pdizovaci ceny nejsou zejména uroky zidvna pdizeni cennych papira naklady spojené s
drzbou cenného papiru.

52



Ustanoveni § 25 ZU uréuje zplsob ocenéni cenného papiru pti jeho nabyti. Hodnota cenného
papiru véak timto neni determinovéna natrvalo. Uetni jednotka je povinna cenné papiry
v urditych intervalech pfecefiovat podle § 27 ZU na tzv. redinou hodnotu. Redlnou hodnotou se
zpravidla rozumi trzni hodnota vyhlasena na tuzemské nebo zahrani¢ni burze anebo na jiném
regulovaném trhu, popfipadé ocenéni kvalifikovanym odhadem ¢i posudkem znalce. Neni-li
objektivné moZné ocenéni redlnou hodnotou, pouZije se jako hodnota cenného papiru
potizovaci cena podle § 25 ZU. Pfecefiovani musi Uéetni jednotka provadét alespori jednou
rocné ke konci rozvahového dne, nebo kjinému okamziku, k némuZ se Ucletni zavérka

sestavuje, avsak pfecenéni na realnou hodnotu je mozné i v kratSich intervalech.

Dale je tfeba zminit, Ze ocenfovaci rozdily vzniklé z precenéni na redlnou hodnotu se
v Ucetnictvi zachycuji odlisné v zavislosti na Ucelu drzby cennych papirG. U cennych papird
uréenych ucetni jednotkou k obchodovani s cilem dosahovat zisk z cenovych rozdill v

kratkodobém horizontu (do 1 roku) se zmény redlnych hodnot podle § 51 odst. 1 vyhlasky c.

500/2002 Sh. uétuji vysledkové, tj. jako finanéni naklad nebo jako finan¢ni vynos.

U ostatnich cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou (realizovatelné cenné papiry) je o
zméné redlnych hodnot uUc¢tovdno rozvahové. Ocenovaci rozdily jsou sledovany na
samostatném analytickém Gctu pfislusného uctu finanéniho majetku a souvztazné na zvlastnim
pasivnim uctu. PFi prodeji cenného papiru se takto zlUctovany rozdil zrusi. To znamen3, Ze
hodnota tohoto cenného papirt v okamziku prodeje odpovida jeho pofizovaci cené. Je-li vak
prokazano, Ze dosSlo ke sniZzeni hodnoty (znehodnoceni) cenného papirQ, které je
pravdépodobné trvalé, zauctuje se znehodnoceni bez zbytec¢ného odkladu jako financni

naklad™*. V tom p¥ipadé se tedy precenéni na redlnou hodnotu uplatni i dafiové.

V minulosti se redlna hodnota jako danovy naklad plné nerespektovala. Zatimco zvyseni redlné
hodnoty cenného papiru se jako vynos zdafovalo, sniZeni jeho hodnoty na vrub uUcetnich
nakladl se podle § 25 odst. 1 pism. zh) ZDP, jakoZto ocenovaci rozdil vznikly jinak nez koupi,
jako dariovy naklad neuzndval, pokud by zdkon nestanovil jinak. V pfipadé vynosl
z ocenovacich rozdild bylo mozno vyuZit § 23 odst. 3 pism. c) bodu 4., ktery umoZriuje o tyto
vynosy snizit vysledek hospodareni. Takto bylo vlastné dosazeno toho, Ze i v pfipadé ocefiovani

cennych papird redlnou hodnotou, byla nakonec danovym vydajem pofizovaci cena.

13 pokud néaslednh po zadtovani znehodnoceni dojde k prokazatelnému zvy&ediné hodnoty
realizovatelnych dluhovych cennych pdpirje zvySeni realné hodnoty z4dvano nejvySe ve vySi
zalEtovaného znehodnoceni néyifinanénich vynos (8 51 odst. 2 vyhlaSky 500/2002 Sb.)
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Pozitivni zménu pfinesla az novela ZDP ¢. 545/2005 Sb."**, kterd do ZDP doplnila odst. 17

137 Toto ustanoveni Fika, ze

§ 23%° jako zvlastni ustanoveni k ustanoveni § 25 odst. 1 pism. zh)
u poplatnikd, ktefi vedou Ucetnictvi, se vysledek hospodareni neupravuje o ocefiovaci rozdil ze
zmény realné hodnoty podle ZU cenného papiru, s vyjimkou smének. Novela nabyla G¢innosti
1. 1. 2006, ale s odkazem na prechodna ustanoveni bylo moZzno zminéné ustanoveni pouZit jiz
pro zdanovaci obdobi, které zapocalo vroce 2005. Zdarnového hlediska je tedy plné
respektovan postup podle Ucetnich predpisll, a tedy i vysledek z operaci s cennymi papiry
zachyceny ve vysledku hospodareni jako urcujici pro zaklad dané. Dafiové ucinna je tedy ucetni
hodnota cenného papiru zachycena ke dni jejiho prodeje a pfipadnd ztrata z prodeje (prodej

pod ucetni hodnotu) se plné promita do vysledku hospodareni.

Nutno viak je$té dodat, e ne vidy je moZno pouzit ocenéni redlnou hodnotou. Ugetni
jednotky, které vedou ucetnictvi ve zjednoduseném rozsahu (jde napf. o fyzickou osobu bez
povinného auditu), nesmi podle § 13a odst. 1 pism. e) ZU preceriovat na redlnou hodnotu
podle § 27 ZU. Dale se miiZe jednat o situaci, kdy mezi ndkupem a prodejem cenného papiru

nebyl rozvahovy den ¢ jiny den, ke kterému poplatnik sestavuje Géetni zavérku™®.

Kromé& toho ZU vyjmenovéava cenné papiry, které se redlnou hodnotou nepfecefiuji a plati pro
né tedy ocenéni pofizovaci cenou. Jde o cenné papiry drZzené do splatnosti, dluhopisy pofizené
v primarnich emisich neuréenych ucetni jednotkou k obchodovani, cenné papiry emitované
ucetni jednotkou a cenné papiry predstavujici Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.
Rozhodujici vliv se posuzuje podle ustanoveni § 66a odst. 2 ObchZ o ovladajici a ovladané
osobé. Pro posouzeni podstatného vlivu je uréujici ustanoveni § 22 odst. 2 ZU. Rozumi se jim
takovy vliv na fizeni nebo provozovani podniku podle ObchZ, jenz neni rozhodujici. Zaroven
plati vyvratitelnd domnénka, Ze podstatnym vlivem je dispozice s alespon 20 % hlasovacich

prav.

Vyjimkou z pravidla, Ze je cenny papir pfi svém prodeji ocenén podle Ucetnich predpisd,
predstavuje akcie, ktera neni ocefiovana v souladu s Uc¢etnimi pfedpisy redlnou hodnotou.
Bude se jednat predevsim o akcie uvedené v predchozich dvou odstavcich. Podle ustanoveni

§ 24 odst. 2 pism. w) ZDP lze jako danovy naklad uplatnit nabyvaci cenu akcie, ale pouze do

135 kterou se reni zakon. 586/1992 Sb., o danich Hjmi, ve zréni pozdsjSich gedpidi, a rékteré souvisejici
zakony

1% 7akonemc. 261/2007 Sb., o stabilizaci iegnych rozpéti, ve zréni pozdjsi novelizace, byl text tohoto
ustanoveni fesunut do odst. 9 stejného paragrafu.

137 Které tim pro zdamni cennych papirpozbylo vyznamu.

1% DERGEL, M. Akcie a obdobné cenné papiBan¢ a pravo v praxirog. Xl., ¢. 8/2006, str. 14-23, ISSN
1211-7293
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vyse pFijma z prodeje. Ztratu tedy nelze danové uplatnit, a to tak, Ze kazda jednotliva ztrata
z prodeje akcie je dafové neuznatelnd a Ze v pfipadé prodeje vice akcii nelze jednotlivé zisky a

ztraty kompenzovat.

Nabyvaci cenu, na rozdil od ceny pofizovaci, definuje sdm ZDP, a to v ustanoveni § 24 odst. 7.

Zjednodusené vyjadreno je nabyvaci cenou akcie:

a) hodnota splaceného penézitého vkladu®*® akcionare,

b) hodnota nepenéZitého vkladu akcionare, ktera je stanovena podle toho, zda je akciondr
rezident — fyzickd osoba, rezident — pravnickd osoba, ¢i nerezident,

c) potizovaci cena (podle ZU) akcie v pfipadé nabyti akcie koupi nebo cena stanovena pro

Ucely dané dédické a darovaci v pripadé nabyti akcie zdédénim nebo darovanim.

Druhou vyjimkou je text ustanoveni § 24 odst. 2 pism. ze) ZDP, ktery fikd, Ze darnové
uznatelnym ndkladem sménky, o niz je uctovano podle Ucetnich predpisli jako o cenném
papiru, je pofizovaci cena této sménky zachycena v ucetnictvi ke dni jejiho prodeje, ale jen do
vySe pfijm0 z jejiho prodeje. Naklady prevysujici vynosy z prodeje tedy musi byt vylouceny

z vysledku hospodareni stejné jako v pripadé akcii oceriovanych nabyvaci cenou.

Jako posledni vyjimku zminim specifika danové uznatelnosti nakladd u opcnich listl. Podle
ustanoveni § 25 odst. 1 pism. c) ZDP lze jako dafiovy naklad uznat potizovaci cenu opcnich list(

pfi uplatnéni prednostniho prédva.

Naklady, které nejsou uznatelné jako vynaloZené k dosaZeni, zajisténi a udrzeni pFijmd pro
danové ucely jsou obecné vyjmenovany v § 25 ZDP. O dalSich danové neucinnych nakladech

souvisejicich s cennymi papiry bude pojednano na prislusnych mistech v dalsim textu.

PFi vyfazovani (napf. pfi prodeji) zastupitelnych cennych papirli mize ucetni jednotka dariové
optimalizovat, a to v pfipadé, Ze v minulosti nabyla vice zastupitelnych cennych papir( za
rozdilné pofizovaci ceny. Nelze totiZ jednoznacné urcit, ktery konkrétni cenny papiry prodava a
jak je ocenén. Tento problém fesi ZU v ustanoveni § 25 odst. 3 tak, ze si Géetni jednotky mohou
vybrat jeden ze zplsobU ocenovani Ubytku cennych papir(, a to bud:

a) cenou zjiSténou vazenym aritmetickym priimérem, nebo

b) cenou zjisténou metodou, kdy prvni cena pro ocenéni prirlistku cennych papirll se pouZije

jako prvni cena pro ocenéni jejich Ubytku (tzv. metoda FIFO — first in first out).

139 yvkladem se pro tento davy (el rozumi vklad do zakladniho kapitalu akciové spodsti \etns jiného
plnéni ve prospch viastniho kapitalu.
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Z kratkodobého cCi stfrednédobého horizontu se tyto metody mohou nakladové i vyznamné lisit,
coz ma dopad nejen na uUcetni vysledek hospodareni, ale hlavné na vysi dafiové povinnosti.
Dariova optimalizace tedy zacina jiz pfi volbé Ucetni metodiky ocefiovani Gbytkl zastupitelnych

cennych papira*®.

3.3.1. Danové vydaje podnikajicich fyzickych osob

Osoby, které maji pfijmy z podnikani nebo jiné samostatné vydéle¢né cCinnosti jsou povinny
vést evidenci pro ucely stanoveni zakladu dané. MUze se jednat jednak o Ucetni evidenci, jak
bylo popsano vyse, o dariovou evidenci podle § 7b ZDP, kterou vedou osoby uplatnujici vydaje
ve skutecné vysi, nebo o zaznamy o pfijmech a evidenci pohleddvek vzniklych v souvislosti s
podnikatelskou nebo jinou samostatnou vydélec¢nou cinnosti podle § 7 odst. 8 ZDP, které

vedou osoby uplatiujici vydaje ,pausalem”.

Danova evidence obsahuje Udaje o pfijmech a vydajich, majetku a zdvazcich. Pfredmétem
evidence je tedy také majetek, tj. i cenné papiry. Vzhledem k ustanoveni § 4 odst. 4 ZDP se
jednd o obchodni majetek. Obchodni majetek je pro ucely dané z prijml fyzickych osob
definovan jako souhrn majetkovych hodnot (véci, pohledavek a jinych prav a penézi
ocenitelnych jinych hodnot), které jsou ve vlastnictvi poplatnika a o kterych bylo nebo je
uctovano anebo jsou nebo byly uvedeny v darové evidenci. Poplatnici, ktefi uplatiuji vydaje

»pausadlem”, tedy obchodni majetek mit nemohou.

Z ustanoveni § 7b odst. 2 ZDP vyplyva, Ze pro obsahové vymezeni jednotlivych sloZzek majetku
v darfiové evidenci se poufiji G¢etni predpisy (jak byly uvedeny v pFedchozi subkapitole). Uéetni

predpisy pak fadi cenné papiry mezi dlouhodoby nebo kratkodoby finanéni majetek.

Dulezitym aspektem pro stanoveni vySe vydaji souvisejicich s pfijmy, resp. pro dopad na vysi
zakladu dané, ma zplsob ocenéni cennych papirt. Jak vyplyva z ustanoveni § 7 odst. 3 ZDP,
Uplatné poftizované cenné papiry se ocenuji pofizovaci cenou tak, jak ji definuji Gcetni predpisy

(viz predchozi subkapitola).

Vzhledem k ustanoveni § 25 odst. 1 pism. c) ZDP vsak pofizovaci cenu nelze uplatnit jako
danovy vydaj pfi pofizeni ¢i drzbé cenného papiru. Po dobu drzby cenného papiru bude jeho
pofizovaci cena evidovana jako vydaj nedanovy. Jeho ptipadna darnova uznatelnost bude

posuzovana aZz v okamziku prodeje cenného papiru.

“ODERGEL, Martin. Akcie a obdobné cenné papibané a pravo v praxi2006.¢. 8, s. 14-23.
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Co se tyce danovych vydaju, bude jejich uplatnéni zavislé na druhu cenného papiru. Za darové

" ato jen do

uznatelny vydaj se u akcii povazuje nabyvaci cena vymezena v § 24 odst. 7 ZDP
vyse prijm0 z prodeje. Nabyvaci cena by sice podle ustanoveni § 24 odst. 2 pism. w) ZDP méla
byt pouZita pouze u akcii, které nejsou precenovany na realnou hodnotu podle uUcetnich
predpisd, ale v danové evidenci se cenné papiry redlnou hodnotou neocenuji nikdy. Je proto
nutné toto ustanoveni chdpat tak, Ze se podle néj bude postupovat u vSech akcii. Pfipadna
ztrata z prodeje akcie bude danové neucinna a nebude ji mozno kompenzovat s jinymi zisky

byt i z prodeje zastupitelnych akcii. Pfipadny zisk bude samozfejmé zdanén. Jde tedy o

nesporné znevyhodnéni oproti Uctujicim subjektlm, které akcie na redlnou hodnotu precenuiji.

U ostatnich cennych papirt se dafiova unatelnost vydajl fidi ustanovenim § 24 odst. 2 pism. r)
ZDP, které se vSak odvolavd na hodnotu cenného papiru pfi prodeji zachycenou v Gcetnictvi
v souladu se ZU. Vzhledem k tomu, Ze jsou Uéetni piedpisy podplrnymi pro dafiovou evidenci
nejen z hlediska vymezeni slozek majetku, ale i jeho ocenéni, bude cenny papir ocenén
potizovaci cenou podle ZU a jeho hodnota takto stanovena se ménit nebude. V okamziku jeho
prodeje se vtéto vySi promitne do danové uznatelnych vydaji, bez ohledu na souvisejici

dosaZené pfijmy. Pfipadna ztrata z prodeje se tak promitne do zakladu dané'*.

Smeénky maji svoji specifickou Upravu v ustanoveni § 24 odst. 2 pism. ze) ZDP. Vyse danfovych
vydajil je uréena pofizovaci cenou sménky'® pfi prodeji, ale pouze do vyse piijm@ z jejiho

prodeje.

14 zahrnuty do obchodniho majetku, je vylouéeno, aby

U cennych papir(, které jsou nebo byly
se na prijmy z jejich prodeje vztahovalo osvobozeni dané podle ustanoveni § 4 odst. 1 pism. r)

nebo w) ZDP.

Dariové vydaje uplatiiované procentni sazbou

Podivejme se nyni na zplsob zdanéni pfijmu z realizace cennych papirQ u poplatnika s pFijmy
z podnikdni ¢i jiné samostatné vydélecné cinnosti, ktery uplatiuje vydaje ,pausdlem”. Tito
poplatnici jiz z definice podle § 4 odst. 4 ZDP nemaji obchodni majetek, a proto vtomto
majetku nemohou mit ani svoje cenné papiry, i kdyby byly pofizeny z majetku poplatnika

urceného pro podnikani.

11v/iz predchozi subkapitola

1“2 MORAVEK, Zdersk. Cenné papiry v d@vé evidenciDaiiova a hospod#&ka kartotéka2008, rd.
16.,¢. 21, ISSN 1210-6739, s. 1-4.

30 niz je @tovano podle ZU jako o cenném papiru.

1% A to do 6 nsiai, resp. do 5 let od ukéani podnikatelské nebo jiné samostatnésighé cinnosti.
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Na tohoto poplatnika se tedy bude v plné mife vztahovat osvobozeni od dané z pfijmU podle
pfisluSnych ustanoveni § 4 odst. 1 ZDP. Tato ustanoveni hovofi o tom, Ze osvobozeni se
vztahuje pouze na cenné papiry, které nejsou soucdsti obchodniho majetku a zaroven spliuji
podminku casového testu. To vSak znamend nedlvodné rozdily vzhledem k poplatnikim
zahrnujicim své cenné papiry do obchodniho majetku. Pfedpokladejme napf., Ze u obou
poplatnik( jsou cenné papiry pofizeny z majetku urceného k podnikani ¢i obdobné cinnosti, tj.
slouzi k dosahovaéni zisku**. Proto zde teoreticky neni dan reélny divod k osvobozeni téchto

h'*. Je tedy otazkou, zda by nebylo vhodnégjsi, resp.

pfijmd od dané ani u jednoho z nic
teoreticky CistSi a spravedlivéjsi, na tyto pfijmy poplatnika s ,pausalnimi vydaji“ pouzit
podplrné ustanoveni o obchodnim majetku podle § 4 odst. 4 ZDP a nevyloudit tak u nich

pfipadnou moznost osvobozeni od dané.

Dalsi otazkou, ktera se zde nabizi, je, do kterého dil¢iho zakladu dané bude pfijem z prodeje
cennych papirQl zahrnut. Bud mizZe byt zahrnut do dil¢iho zakladu dané z podnikani a jiné
samostatné vydélecné cinnosti, nebo do dil¢iho zakladu dané ostatni pfijmy, jak je zdanovany u
»hepodnikajicich“ fyzickych osob (viz niZze). Pfedpokladejme opét, Ze poplatnik nabyl cenné
papiry z majetku uréeného k podnikani. Aby mohl byt pfijem zahrnut do dil¢iho zakladu dané
podle § 7 ZDP, muselo by jit o pfijmy z ¢innosti vykonavanych na zakladé povoleni, registrace
nebo jiného souhlasu prislusného organu, pokud je ho k vykonu takové cinnosti tfeba, nebo o
pfijmy z pronajmu majetku vloZzeného do obchodniho majetku poplatnika a pfijmy plynouci z
veskerého nakladdni s majetkem vloZenym do obchodniho majetku poplatnika, véetné prijma z
prodeje cennych papirG (D-300). Pfi prodeji cennych papirG vlastnénych poplatnikem s
»pausalnimi vydaji“ tedy pljde o nakldddni s majetkem, ale vzhledem ktomu, Ze tento
poplatnik nema obchodni majetek, budou pfijmy z prodeje cennych papirl zahrnuty do dil¢iho

zakladu dané ostatni pfijmy podle § 10 ZDP.

svs

Dle mého nazoru by jisté bylo spravedlivejsi, kdyby poplatnici s pausalnimi vydaji zdanovali
svoje pfijmy z prodeje cennych papirli nakoupenych z majetku uréeného k podnikani stejnym
zplUsobem, jako tak cini poplatnici s obchodnim majetkem. Na druhou stranu zde vsak
zakonodarce ziejmé volil technicky jednodussi variantu. Podnikajici fyzické osoby uplatiuji

vydaje pausalem také proto, aby usetfily znacné administrativni vydaje spojené s vedenim

45U nepodnikajicich fyzickych osob se mé za to, Dsfrdnictvim cennych pagiukladaji svoje Uspory tak,

aby pgedevsim nedochazelo k jejich znehodnocovani. Vdagitipad by zddiovani vynoé bylo nevhodné, ba
dokonce riskantni, protoZetrte sniZzovat miru Uspor domécnosti. To, zda nejgpeulaci s cennymi papiry
Cisté za elem zisku, se pak pauSéldovozuje z toho, ze poplatnik napléglsovy test. (Vaturova: 2007)

16 VANCUROVA, A. Studijni material pro kurz Zdani pjmi: podle pravniho stavu roku 2007, dostupna
z isis.vse.cz, s. 201
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danové evidence nebo Ucetnictvi. Evidovani cennych papirl pro ucely zjisténi zakladu dané by

znamenalo jen dalsi komplikace, nehledé na narUst kontrolnich povinnosti spravce dané.

Navic je otazkou, zda by se takovému poplatnikovi vibec vyplatilo uplatiovat ,, pouze” pausalni
vydaje také u pfijmU z prodeje cennych papird. Ty totiZ ve vétsiné pripadl nepresahuji 60 %
dosazZenych pfijmQ, a to je dle mého nazoru pro vydaje pfi prodeji cennych papirli o dost méné
neZ skutecné vydaje, které poplatnikovi v souvislosti s kapitalovym pfijmem z cennych papirt
obvykle vznikaji. Domnivdm se proto, Ze poplatnici, kterym plynou vyznamnéjsi ptijmy
z realizace cennych papird, by si (pfi teoretické mozZnosti volby) pro jejich evidovani vybrali
danovou evidenci, kde by mohli uplatfiovat skutec¢né vydaje. Pokud bych méla tuto situaci
zhodnotit, fekla bych, Ze soucasna Uprava sice neni maximalné spravedlivd, ale na druhou

stranu je efektivni.

3.3.2. Danové vydaje nepodnikajicich fyzickych osob

Existuje velké mnozstvi drobnych investor(, ktefi nemaji svoje cenné papiry zahrnuty do
obchodniho majetku, popf. obchodni majetek viibec nemaji. Pfijmy z prodeje cennych papirl
se pak zahrnuji do dil¢iho zakladu dané ostatni pfijmy podle § 10 ZDP, pokud se na né

nevztahuje osvobozeni od dané podle ptislusného ustanoveni § 4 ZDP.

Vydaje, které muizZe poplatnik uplatnit v souvislosti s témito pfijmy, si ustanoveni § 10 ZDP
upravuje samostatné ve svém odstavci 5. Znamena to, Ze ustanoveni § 24 a 25 ZDP, ktera byla
smérodatna v predchozich subkapitolach, se zde pouiZiji jen podplrné. Zakladnim vydajem je
pfi prodeji cenného papird nabytého Uplatné podle § 10 odst. 5 ZDP nabyvaci cena akcie nebo
pofizovaci cena ostatnich cennych papirl. Dale Ize jako vydaj uplatnit i vydaje souvisejici

s uskute¢nénim prodeje a platby za obchodovani na trhu s cennymi papiry pfi jejich pofizeni.

ZDP ovsem definici pofizovaci ceny cenného papirl neobsahuje. Bude tedy potfeba potizovaci
cenu chapat tak, jak ji definuji Ucetni predpisy, a kterou jsme se zabyvali vySe. Ktomuto
vykladu je moZno dojit jednak pres ustanoveni § 24 odst. 2 pism. r) ZDP, které odkazuje na
hodnotu cenného papiru zachycenou v Ucetnictvi, a které, jak uz bylo fec¢eno, plati podparné, a
jednak pres ustanoveni § 7b odst. 3 ZDP, které tika, Ze pro ocenéni cennych papirli uvedenych
v dariové evidenci je smérodatna potizovaci cena podle Géetnich predpisit'®’. O nabyvaci cené

podle § 24 odst. 7 ZDP bylo rovnéz pojednano vyse.

147 PRIBYL, Jii. Dasiové aspekty finamiho trhu Praha, 2005. 115 s., Karlova univerzita v Prasouci
diplomové prace JUDr. Petr Kotab. s. 40
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V ptipadé, Ze by byl cenny papir nabyt dédénim nebo darovanim, pouzZije se cena stanovena
podle zdkona ¢. 151/1997 Sh., o ocefiovani majetku, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také
,ZOM"), pro ucely dané dédické nebo darovaci. Stejny zplsob ocenéni, tj. podle zdkona o

ocenovani, se pouZije i za prfedpokladu, Ze byl cenny papir ziskdn sménou.

Pro stanoveni dil¢iho zakladu dané podle § 10 ZDP plati specificka pravidla, se kterymi jsme se
doposud nesetkali. Dil¢im zakladem dané je pfijem sniZzeny o vydaje prokazatelné vynalozené
na jeho dosaZeni, jak jsme je popsali v pfedchozich odstavcich. Jsou-li vSak vydaje spojené
s jednotlivym druhem pfijmU, uvedeném v ustanoveni § 10 odst. 1, vySsi neZ prijem, tak se
k rozdilu podle & 10 odst. 4 nepfihlizi. Castka vydajd, ktera bude prevy3ovat jednotlivy druh
souvisejicich pfijm0, tak bude v podstaté danové nelcinna. Avsak toto pravidlo neplati pro
kazdy jednotlivy cenny papir, jak jsme se s nim setkdvali v predchozich subkapitolach, ale pro

jednotlivy druh prijma.

Jednotlivy druh pfijma ZDP nedefinuje, ale Cini tak pokyn D-300 ministerstva financi, ktery rika,
Ze jednotlivym druhem pfijm0 se rozumi napt. pfijem z prodeje cennych papird nebo pfijmy z
pfevodu ucasti na spolecnosti s ru¢enim omezenym a dalsi ptijmy, pficemzZ u kazdého tohoto
druhu pfijm0 se samostatné posuzuje, zda jsou souvisejici vydaje vyssi neZ prijmy. V ramci
druhu pfijm0 z prodeje cennych papirld je tak mozné kompenzovat pripadné zisky a ztraty
z prodeje jednotlivych cennych papiri. Celkovd ztrata ztéchto operaci je vsak danové

nezhojitelna.

Uprava zdanéni pfijm@ z prodeje cennych papir(i je tedy odlisna od Gpravy tykajici se Gcetnich
jednotek nebo fyzickych osob s cennymi papiry v obchodnim majetku. Ty si totiz, az na vyjimky,
mohou ztratu z operaci s cennymi papiry zapocist na zisky z jinych ¢innosti. Na druhé strané se
nékteré prijmy naleZejici do dil¢iho zakladu dané podle § 10 ZDP nebudou zdariovat vibec
vzhledem k jejich osvobozeni po naplnéni ¢asového testu podle pfislusSného ustanoveni § 4
ZDP. Neni tedy mozné jednoznacné stanovit, i sohledem na dalsi okolnosti, jaky zplsob

zdanéni p¥ijmi z prodeje cennych papir je pro poplatnika vyhodn&jsi**.

1“8 Prirozers za gredpokladu, Ze poplatnikie mezi jednotlivymi zfisoby volit.
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4. Zdanéni jednotlivych druhii cennych papirt

V této Casti se budeme zabyvat zdanénim prijmd, které plynou z jednotlivych druhl cennych
papirQ. JelikoZ to rozsah této diplomové prace neumoznuje, nebudou rozebrany vsechny cenné
papiry podle jejich druh(, jak byly vymezeny na zac¢atku prace. Zde budou detailnéji rozebrany
zpUsoby zdanéni, které se vztahuji k akciim, podilovym listd a dluhopisim. Tyto cenné papiry
jsem vybrala z toho dlivodu, Ze jde o asi nejrozsifenéjsi nastroje kapitalového trhu (pomineme-
li derivaty) v Ceské republice. Zaroveri jde o nastroje, ke kterym maji pfistup nejen finanéni

instituce, ale i Sirokd masa drobnych investor, ktefi tak mohou zhodnocovat svoje Uspory.

V dal$im textu budeme ke zdanéni cennych papir( pfistupovat z pohledu fyzické osoby a zvlast
z pohledu pravnické osoby. Také budeme kapitoly pro pfehlednost ¢lenit podle toho, zda pUljde

o prijem bézny ¢i kapitalovy.

4.1. Akcie

Pojem akcie jsme si popsali jiz na zacdtku této prace a v dalSim textu budeme ztohoto
vymezeni vychazet. Pfijmy souvisejici s akciemi, které mohou podléhat dani z pfijma, jsou
zejména bézné prijmy ve formé dividend vyplacené ze zisku akciové spole¢nosti po zdanéni a
pfijmy kapitalové, které plynou poplatnikovi zrealizace akcie. Kromé toho, v souvislosti
s akciemi mohou plynout i nékteré méné casté druhy prijm(, jako napt. podil na likvida¢nim

zUstatku. Pfedmétem dané vsak neni tok kapitalu od prvniho nabyvatele (vklad) pfi emisi akcii.

Ustanoveni o zdanovani pfijmU0 z drzby nebo realizace akcii ¢i jinych pfijmu, jak budou popsany
dale, se vztahuji nejen na akciové spolecnosti zaloZzené podle ceského prava, ale také na

zahranic¢ni akciové spolec¢nosti a na evropskou spolec¢nost.

4.1.1. Fyzicka osoba

Prijmy plynouci z akcii, které nejsou predmétem dané z pfijmu fyzickych osob, jsme si vymezili
jiz v kapitole 3.1.1. o dani z pfijm0 fyzickych osob. Ve strucnosti zopakujme, Ze se jedna o
prijmy ziskané nabytim akcii podle zakona €. 92/1991 Sb., o pfijmy ziskané zdédénim a také o
velkou cast prijm0 ziskanych darovanim. Dani vSak podléhaji bézné prijmy plynouci z takto

ziskanych akcii.
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Bézny prijem
Dividendy jsou bézné ptijmy z drzby kapitadlového majetku (akcii), a jako takové jsou zdanovany
jako pfijem z kapitdlového majetku podle ustanoveni § 8 odst. 1 pism. a) ZDP, kde jsou také

dividendy definovany jako podily na zisku z majetkové Ucasti na akciové spolecnosti.

Za dividendové pfijmy se nepovazuje® zvyseni zakladniho kapitalu podle Obchz, byl-li zdrojem

tohoto zvysSeni zisk spolecnosti nebo fond vytvoreny ze zisku (§ 36 odst. 2 ZDP).

Dividendové pfijmy plynouci ze zdroji na Gzemi Ceské republiky viak nebudou zdafiovény
v dil¢im zakladu dané z pfijmU z kapitadlového majetku podle § 8 ZDP, ale na zakladé ustanoveni
odst. 3 stejného paragrafu budou zdanovany prostfednictvim samostatného zadkladu dané
srazkou u zdroje. Za sraZzeni a odvod dané je tedy odpovédny platce dividendovych pfijma a
jeho fadnym a véasnym naplnénim této povinnosti se povaZuje za splnénou i darfova povinnost
poplatnika. Poplatnikovi je tedy vyplacen zdanény, tj. Cisty dividendovy vynos a tento poplatnik

jiz Zadné dalsi povinnost nema.

Pokud by $lo o dividendovy pfijem plynouci ze zahraniénich zdrojd, bude tento piijem™,
nesnizeny o vydaje, zahrnut do dil¢iho zakladu dané z pfijmu z kapitalového majetku (§ 8 odst.
4 ZDP), a pfijemce bude povinen podat dafové pfiznani. Do konce roku 2007 zde existovala
alternativni moznost zahrnout tyto prijmy ze zahrani¢i do samostatného zakladu dané a zdanit
je sazbou 15 % bez ohledu na sazbu progresivni dané uplatfiovanou na obecny zaklad dané.

Zavedenim linearni sazby dané v roce 2008 viak tato moznost ztratila smysl a byla zrugena™".

Stejnym zplsobem je zdanovan i dividendovy vynos, ktery plyne podnikajicim fyzickym
osobam, které maji své akcie zahrnuty do obchodniho majetku. Dividendy plynouci ze zdrojt
na uzemi Ceské republiky jsou zdafiovany vidy srazkou u zdroje, dividendy plynouci ze
zahranici jsou vzdy zahrnovany do dil¢iho zakladu dané podle § 8 ZDP. Nepfichazi v Uvahu, Ze
by byl tento pfijem zahrnut do dil¢iho zakladu dané podle § 7 ZDP. Systém zdanéni dividend je

tedy nastaven pro vSechny fyzické osoby stejné, bez ohledu na jejich dalsi prijmy.

Podnikajici fyzické osoby, které vedou ucetnictvi podle ucetnich predpisd, Uctuji o prijatych

dividendach jako o vynosech. Tyto castky se vsak podle ustanoveni § 5 odst. 5 ZDP do

19 Stejr tak se za dividendovyiflem nepovaZuji podily nebo jiné odny vyplacené ze zisku po zdan
akciovych spolénosti zamstnaném v souvislosti s vykonem jejich prace netlenim statutarnich orgdn
v souvislosti s vykonem jejich funkce. Takov#ijmy se posuzuji jakoifjmy ze zavisléinnosti podle § 6
ZDP.

%0y tomto pipads se jedna oiffiem wetns dars, ktera z &j byla srazena v zahraiii

151 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdagni prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zésina zakon o danich z
prijma. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6. s. 160
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obecného zdkladu dané nezahrnuiji, a proto se v dafovém pfiznani museji odecist od ucetniho

vysledku hospodareni.

U dividendovych pfijmi z majetkové Gcasti v investicnim fondu plati urcité odchylky, stejné
jako pro podily na zisku vyplacené podilovymi fondy. Tento modifikovany zplsob zdanéni bude

vyloZen niZe, v kapitole vénované zdanéni podilovych listQ.

Zakladem dané je u pfijatych dividend pouze ptijem, tj. pfijem nesniZeny o souvisejici vydaje.
Avsak aby na mezindrodni Urovni nedochdzelo k dvojimu zdanéni dividend vyplacenych ze
zahranici, umoznuje ZDP odedist od dividendovych pfijmd zahrnutych do obecného zakladu
dané jako naklad (vydaj) dan zaplacenou v zahranici rezidentnim poplatnikem, ale pouze
v rozsahu, v némz nebyla tato dan zapoctena na zakladé smlouvy o zamezeni dvojimu zdanéni

na tuzemskou dafiovou povinnost podle § 38f ZDP™*.

Sazba dané, ktera se pouzije pro vypolet srazkové dané z dividend zahrnutych do
samostatného zdkladu dané, Cini podle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP pro rok 2009 15 %. Pro
nerezidentni poplatniky s dividendovymi p¥ijmy ze zdrojd na tzemi CR podle § 22 odst. 1 pism.
g) bodu 3 ZDP je platna sazba srazkové dané ve stejné vysi, pokud smlouva o zamezeni dvojimu

zdanéni nestanovi jinak.

Kapitdlovy prijem

Kapitalovy pfijem z realizace akcie je zdsadné zahrnovan do dil¢iho zakladu dané ostatni pfijmy
podle § 10 ZDP. Vydaje™ k pfijmam z prodeji jakychkoli ,, neosvobozenych” cennych papird za
zdanovaci obdobi Ize uplatnit jen do vyse téchto pfijmu. Podstatnou vyjimku z tohoto pravidla
predstavuji akcie zahrnuté do obchodniho majetku poplatnika. Vynosy z jejich realizace jsou
zahrnovany do dil¢iho zakladu dané podle § 7 ZDP. Vyse vydajd, resp. nakladl, které jsou
danové uznatelné pfi prodeji akcie, vSak dale zavisi na tom, zda poplatnik Uctuje, nebo vede
danovou evidenci, a dale také na tom, jak vyznamny podil na akciové spole¢nosti poplatnik

v 154
drzi™".

132 jako daové uznatelny vydaj se ffe uplatnit i prokazatetnzaplacené da z dividendovych Hjmu
pochéazejicich ze stétu, se kterym neieéka republika uzdgnou smlouvu o zamezeni dvojimu zérsin

153 Jako vydaj Ize uplatnit kroémabyvaci ceny akcie i vydaje souvisejici s uskieim prodeje. Jde napo
odménu finartnimu poradci, odénu za zprosedkovani prodeje akcii, vydaje na spoje v souvslos
s uskuténénim prodeje akcii, provize obchodnikovi s cennym@pipy, poplatek za provedenfepodu v RM-
Systému, vydaj za sepsani smlouvyrevodu akcii apod.). Jako vydaj Ize uplatnit i plata obchodovani na
trhu s cennymi papiryippotizeni akcii. (zdroj: MACHAEK, Ivan. Znéna podminek pro osvobozerijmi

z prodeje cennych pagiu fyzické osobyDaiiova a hospod&ké kartotéka2008, ré. 16.,¢. 8, s. 1-5.)

134 B|ize viz kapitola 3.3. o d@vych néakladech.
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Na kapitdlové prijmy se vtahuje osvobozeni od dané podle pfislusného ustanoveni § 4 odst. 1
ZDP. Pravidla pro uplatnéni osvobozeni se v poslednich letech ¢asto ménila, a proto je tfeba
sledovat, kdy poplatnik akcie nabyl. Osvobozeni pfijmid z prodeje akcie nabyté do konce roku
2007 se bude posuzovat podle § 4 odst. 1 pism. w) ZDP ve znéni uc¢inném do 31. 12. 2007.
Osvobozeni se vztahovalo zejména na pfijmy z prodeje akcii nabytych vramci kupdnové

privatizace a na pfijmy z prodeje akcii, u nichZ byl naplnén Sestimési¢ni ¢asovy test.

S ucinnosti od roku 2008 se text ustanoveni § 4 odst. 1 pism. w) zménil a v ndvaznosti na néj i
text ustanoveni § 4 odst. 1 pism. r) ZDP. Podle této Upravy se osvobozeni vztahovalo pouze na
prijmy z prodeje investicnich cennych papirti podle ZPKT (akcie mezi tyto cenné papiry
bezpochyby patfi), presahla-li doba mezi nabytim a pfevodem téchto cennych papir(l pfi jejich
prodeji dobu 6 mésicll, a dale se osvobozeni omezilo na osoby, jejichZ celkovy podil, pfimy i
neprimy, na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti neprevySoval v dobé 24
mésicll pfed prodejem cennych papirQ 5 %. Ostatni cenné papiry mély podléhat osvobozeni za
podminek ustanoveni § 4 odst. 1 pism. r) ZDP, které stanovi pétilety Casovy test. Takto

vymezené podminky pro osvobozeni se mély vztahovat az na akcie nabyté po 1. 1. 2008.

Avsak novela zakona o danich z pfijma €. 2/2009 Sb. uc¢inna od 1. 1. 2009 pfinesla zjednoduseni
podminek pro osvobozeni kapitadlovych prijmG. Nadale se tedy osvobozeni nevztahuje pouze
na investi¢ni cenné papiry*>, ale pausalné na viechny cenné papiry, pokud doba mezi nabytim
a prevodem téchto cennych papird pfi jejich prodeji presahne 6 mésict. Dalsi zjednoduseni se
vztahuje na omezeni tykajici se podilu poplatnika na akciové spole¢nosti. Naddle se osvobozeni
vztahuje na osoby, jejichz celkovy pfimy podil na zdkladnim kapitadlu anebo hlasovacich
pravech spolecnosti neprevysoval v dobé 24 mésicl pred prodejem akcii 5 %. Text ustanoveni
§ 4 odst. 1 pism. r) ZDP se touto novelou neménil, a tak i nadale plati, Ze pfijmy z prodeje akcii,
které nesplni podminky ustanoveni pism. w) stejného paragrafu, mohou byt osvobozeny po

naplnéni pétiletého ¢asového testu pravé na zakladé ustanoveni pism. r).

Nutno dodat, Ze pravé popsany text ustanoveni § 4 odst. 1 pism. w) ZDP ucinny od 1. 1. 2009
se dle prechodnych ustanoveni zakona €. 2/2009 Sb. poprvé pouzije pro zdariovaci obdobi,
které zapocalo v roce 2008. Text tohoto ustanoveni, ktery platil po cely rok 2008 (a ktery se
vlastné vibec nepouZije), zfejmé zplsoboval nemalé vykladové problémy, a tak zde
zakonodarci pouzili zpétné psobnosti zékona, aby (podle diivodové zpravy™®) ,,...posilili pravni

jistotu a spravedinost podminek pro osvobozeni prijmi z prodeje cennych papirt...a zpresnili, Ze

%5 pof. na cenné papiry kolektivniho investovani.

158 spmovni tisk 563/0¢aste. 1/6, dostupny z: http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt. sP#B&CT=563&CT1=0

64



rozhodujici je prekroceni limitu jen u jedné z kategorii, tj. bud’ u podilu na zdkladnim kapitdlu,

nebo u hlasovacich prav, pricemz staci, kdyZ je limit pfekrocen i jen u jedné z téchto kategorii.”

Na tomto misté by bylo vhodné upfesnit pojmy den nabyti a den prodeje. V praxi musi byt

jasné ohranic¢ena doba, po kterou ma byt akcie drzena, aby byla naplnéna podminka ¢asového

testu pro osvobozeni. Pokyn Ministerstva financi D-300 specifikuje, Ze dnem nabyti je:

a) u akcii zdédénych den umrti zGstavitele,

b) u listinnych akcii den jejich prevzeti,

¢) u zaknihovanych akcii den registrace prevodu nebo prechodu provedeného v pfislusné
evidenci podle zvlastnich pravnich predpis(, tj. pfipsanim na Uicet majitele,

d) v pfipadé nabyti akcie vyménou za zatimni list u téhoZz majitele, den predani nebo

zaknihovani zatimniho listu.

Den prodeje akcie se posuzuje obdobné jako den nabyti.

V ptipadé, Ze dojde k vyméné akcii emitentem za jiné akcie o celkové stejné jmenovité
hodnoté, tak se doba pro pocitani casového testu neprerusuje. Obdobné se postupuje i pfi
vymeéné podild, fazi spolecnosti nebo rozdéleni spolecnosti, jsou-li naplnény podminky

uvedené v § 23b nebo 23c ZDP.

Pokud by doslo k preméné obchodni spolecnosti nebo druZstva na akciovou spolec¢nost, doba
drzby majetkového podilu na ,plvodni“ spolecnosti nebo druzstvu by se zapocitavala do
casového testu pro osvobozeni pfijmu z prodeje akcii, ktery vtomto pfipadé ¢ini 5 let, bez

ohledu na uskute¢nénou preménu.

Osvobozeni od dané se vsak nevztahuje na pfijmy z prodeje akcii, které jsou nebo byly
zahrnuty do obchodniho majetku, a to do 6 mésicQ, resp. do 5 let od ukoncéeni podnikatelské
nebo jiné samostatné vydélecné cinnosti. V pfipadé akci, potazmo vsech cennych papird, tedy
neplati jako u movitych a nemovitych véci, Ze by se Casovy test pocital od okamziku vyrazeni

z obchodniho majetku.

Aby nedochazelo k obchazeni ¢asového testu pomoci smlouvy o smlouvé budouci, je vZDP
stanoveno, Ze se osvobozeni nevztahuje na pfijmy zbudouciho prodeje akcii plynouci
poplatnikovi pred uplynutim stanovené |hlity pro osvobozeni. To plati i za pfedpokladu, Ze je

kupni smlouva uzaviena az po uplynuti této lhity.

Ustanoveni § 4 odst. 1 pism. w) ZDP ve své posledni vété stanovi, Ze na pfijmy plynouci jako

protiplnéni mensinovym akcionarlim pfi uplatnéni prava hlavniho akcionafe na wvykup
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Ucastnickych cennych papir( podle § 183i ObchZ (tzv. squeeze-out) se pouZije ustanoveni o

osvobozeni obdobné jako u akcii.

Osvobozeni se dale miZe vztahovat na pfijmy plynouci z doplatku na dorovnani®’ pfi
pfeméné, vyméné podil(, fuzi spolecnosti nebo rozdéleni spolecnosti. Podle ustanoveni § 4
odst. 1 pism. zh) bodu 1 ZDP se osvobozeni vztahuje kakciim, u nichz byla dodrZena

1% Osvobozeni se nevztahuje k

Sestimésiéni lhdta mezi nabytim akcie a rozhodnym dnem
akciim, které jsou nebo byly zahrnuty do obchodniho majetku poplatnika, a to po dobu 6

mésich od ukonceni podnikatelské nebo jiné samostatné vydélecné Cinnosti.

Kapitalovy pfijem z prodeje akcie plynouci nerezidentnimu poplatnikovi se podle § 22 ZDP
povaiuje za ptijem ze zdroji na Uzemi Ceské republiky. Do konce roku 2008 podléhaly tyto
pfijmy zdanéni v CR pouze za predpokladu, 7e byly vyplaceny ¢eskym rezidentem. Od roku
2009 jiz neni relevantni, kdo pfijmy z prevodu podilii v obchodnich spolecnostech, které maji
sidlo na uzemi Ceské republiky, vyplaci. At bude platba vyplacena dafiovym rezidentem ¢i

1% problém je viak v tom, Ze za pfijem ze

nerezidentem, vidy budou tyto pfijmy zdanény v CR
zdroje na Uzemi CR je i nadale povaZovan jen piijem z prodeje investi¢nich ndstrojd, ktery plyne
pouze od danového rezidenta. Akcie jsou podle § 3 odst. 1 pism. a) a odst. 2 pism. a) ZPKT
povaZovany za investi¢ni nastroj, ale zaroven predstavuji i podil na obchodni spole¢nosti.
Otdzkou tedy je, jak budou akcie pro tyto danové ucely posuzovany, zda jako investi¢ni
nastroje, nebo jako podily na akciové spolecnosti. Osobné se domnivdam, Ze pfi takovych
pochybnostech, které navic nejsou ani vyjasnény v divodové spravé ¢i sdéleni Ministerstva
financi*®®, by mél nerezidentni poplatnik vyuZit pro néj priznivéj$i varianty, coi bude

pravdépodobné tehdy, kdyz , kvalifikuje” akcii jako investi¢ni nastroj.

Pokud tedy nakonec bude tento ptijem podléhat zdanéni podle ceskych pravnich predpist a

161

nebude osvobozen na zakladé ustanoveni § 4 odst. 1 pism. r) nebo w) ZDP™", nebude v tomto

pfipadé podléhat srazkové dani, ale zahrani¢ni poplatnik bude nucen podat darfiové ptiznani a

" pokud by u tohotoifjmu nebyly splgny podminky pro osvobozeni, byl by zdanv ramci ditiho zakladu

darg ostatni pijmy podle § 10 ZDP.

%8 jde o rozhodny derfgmeny, vymeny podili, flize spolénosti nebo roztleni spolénosti podle zékona.
125/2008 Sb., oiprmenéach obchodnich spdleosti a druZstev.

%9 AvSak s ohledem nasiginu mezinarodnich smluv o zamezeni dvojiho #danzavenéCeskou republikou
budou tyto pijmy ve statu zdroje (tedy@R) ze zdawni vynaty. Existuji v3ak uité vyjimky.

1% NESROVNAL, Ji, NESROVNALOVA, Iveta. Hekticky schvalena novela zakonaamich z fjmi -
vybrané oblasti danz prijma pravnickych osob, Xast.Daiiovy expert2009, r@. 5,¢. 1, s. 2-13.

11 Tamtéz.
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zaplatit dan™". Platce ptijmu navic bude povinen provést zajisténi dané podle § 38e ZDP ve vysi

1 % z tohoto pfijmu (hrubého), nebude-li pfijemcem rezident &lenského statu EU nebo EHP*®,

4.1.2. Pravnicka osoba
PFijmy, které nejsou predmétem dané z pfijmQ, jiz byly vyjmenovany v kapitole 3.1.2. o dani
z prijm0 pravnickych osob. V zdsadé jde o obdobné pfijmy jako u osob fyzickych. Pausalné je

od dané osvobozena Ceska narodni banka.

Bézny prijem
Dividendy, které plynou pravnické osobé z drzby akcii, jsou pro ni vynosem z drzby financ¢niho

majetku, a jako takové by také mély byt zauctovany.

| zde ovSem plati, Ze se za dividendové pfijmy se nepovazuje zvysSeni zakladniho kapitdlu podle
Obchz, za predpokladu, Ze byl zdrojem tohoto zvyseni zisk spole¢nosti nebo fond vytvoreny ze

zisku.

Dividendy plynouci ze zdrojd na Uzemi Ceské republiky tvofi samostatné zaklady dané
zdafiované srazkou u zdroje, za predpokladu, Ze tyto p¥ijmy nejsou od dané osvobozeny™’.
Stejnym zpUsobem jsou zdarnovany i dividendy plynouci dannovému nerezidentu v pfipadé, Ze je

vyplaci tuzemsky rezident, a to v ndvaznosti na ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g) bod 3 ZDP*®>.

V pripadé pravnickych osob, na rozdil od osob fyzickych, jsou upraveny nékteré pfripady
osvobozeni*® dividendovych pfijm. O vétsiné z nich jiz bylo pojednano v kapitole 3.1.2. Toto
osvobozeni je zavislé na osobé prijemce a nezéleZi pfi tom, zda jde o pfijem z tuzemskych nebo

zahranic¢nich zdroja.

Osvobozeni, které je z ekonomického hlediska zfejmé nejdllezitéjsi, bylo do ZDP zavedeno
v souvislosti s transpozici evropské smérnice Rady ¢. 90/435/EHS, o spoleéném systému

zdanéni materskych a dcefinych spoleénosti z riznych ¢lenskych stat. Osvobozeni se vztahuje

182 Ovsem za fedpokladu, Ze by zdanitelnyifem neinil u poplatnika vice nez 15 000:Kdai by se podle §
38b neplatila.

183 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdagni prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zésina zakon o danich z
prijmi. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6., s. 118

1% pro stanoveni zakladu dam pifjmii pravnickych osob rezidentniho poplatnika pak buak@o tyto fijmy

od Eetniho vysledku hospotkni odeist.

1% pro (gely tohoto ustanoveni se za dividendow§jgm povaZzuje i zji&ny rozdil mezi sjednanou cenou a
cenou obvyklou na trhu (8 23 odst. 7 ZDP) a dal&kyjrtteré se neuznavaji jako naklad podle § 25.ddst
pism. w) a zm) ZDP.

1% Jednotlivé pipady osvobozeni jsou obsaZeny v § 19 odst. 1 ZDP.
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jak na vyplacené, tak i na pfijimané dividendy™’ materskych spolecnosti plynoucich od

dcefinych spole¢nosti*®. Tato Uprava tak vyznamné prispéla k omezeni dvojiho zdanéni téchto

pfijmU a k odstranéni bariér volného pohybu kapitalu na Urovni EU.

Sazba srazkové dané Cini 15 % a uplatriuje se ve stejné vysi jak na pfijmy danovych rezident(
podle § 36 odst. 2 pism. a), tak i na pfijmy danovych nerezident( podle § 36 odst. 1 pism. b)
bodu 1 ZDP.

U dividendovych pfijml z majetkové ucasti v investicnim fondu plati urcité odchylky, stejné
jako pro podily na zisku vyplacené podilovymi fondy. Tento odlisSny zplsob zdanéni bude

vyloZen nize.

Pokud jde o dividendy pfijaté ze zahranici, zahrnou se do samostatného zdkladu dané podle
§ 20b ZDP, to ve vysi véetné dané srazené v zahranici, pokud se nejedna o pfijmy od dané
osvobozené. Samostatny zaklad dané se zaokrouhli na celé tisicikoruny doll a zdani sazbou
15 % podle ustanoveni § 21 odst. 4 ZDP. V dafiovém pfiznani pak poplatnik mizZe uplatnit

zapocet™ dané zaplacené v zahrani¢i a rozdil uhradit spravci dané’”.

Kapitdlovy prijem

Kapitalové pfijmy pravnickych osob jsou zahrnovany do obecného zadkladu dané, na ktery je
uplatnéna sazba dané z pfijma pravnickych osob podle § 21 odst. 1 ZDP ve vysi 20 % pro rok
2009. Vydaje k témto pfijmdm jsou uznatelné bud do vySe souvisejicich pfijmi, anebo bez
omezeni, v zavislosti na tom, jak vyznamny podil poplatnik na akciové spole¢nosti drzi*’".

Danové neucinné jsou vsak naklady vynaloZené v souvislosti s pfijmy od dané osvobozenymi.

Jako danfiové neuznatelné jsou naklady z nakupu vlastnich akcii pod jmenovitou hodnotou pfi

nasledném snizeni zakladniho kapitalu.

Nékteré prijmy osvobozené od dané z pfijmU pravnickych osob jsme jiZz popsali na jiném misté
(kapitola 3.1.2) a tykaji se nékterych konkrétnich subjekt(l uvedenych v ustanoveni § 19 odst. 1
ZDP. U pravnickych osob, na rozdil od osob fyzickych, neni upraveno osvobozeni na zakladé

casovych testll. Od roku 2008 vsak plati osvobozeni od dané, které mohou vyuZit vSechny

7 Toto osvobozenf se vdak neuplatni, pokud jéid&espolénost tuzemskym rezidentem a je v likvidaci.

188 pojmy matéska a dcéna spolénost jiz byly specifikovany v kapitole 3.2.3.

V tomto pipact se jednd o metodu prostého zépapodle § 38f ZDP, ktera je jednou z metod vykni
dvojiho zdagni pifjmt ze zahrari.

170 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdagni prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zésina zakon o danich z
prijmi. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6. s. 160

" vice viz kapitola 3.3.2. o davych nakladechdiujicich jednotek.
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pravnické osoby, které napliuji znaky materské a dcefiné spole¢nosti podle ZDP. Osvobozeni
se tedy podle § 19 odst. 1 pism. ze) bodu 2 ZDP vztahuje na pfijmy z prevodu akcii dcefiné
spole¢nosti drzené materskou spolecnosti, a které plynou rezidentnimu poplatnikovi nebo

spolecnosti, ktera je dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie®’.

Je vSak nutno upozornit na skutecnost, Ze v souvislosti se zavedenim osvobozeni vynosu
z prodeje akcii dcefiné spolecnosti, se zdroven stavaji dafové neuznatelnymi souvisejici
naklady materské spole¢nosti, véetné precenéni pfislusné financni investice na redlnou

hodnotu (§ 25 odst. 1 pism. i) a zk) a § 24 odst. 2 pism. r) ZDP) .

Kromé prijmU z prevodu akcii matefské spolecnosti se osvobozuji i pfijmy materské spolecnosti
pfi snizeni zakladniho kapitalu dcefiné spole¢nosti podle § 19 odst. 1 pism. zf) ZDP, a to nejvyse
do c¢astky, o kterou byla zvySena jmenovita hodnota akcie pfi zvySeni zakladniho kapitalu z
vlastnich zdroji spolecnosti podle Obchz, pokud by zdrojem tohoto zvyseni zisk spolecnosti

nebo fond vytvoreny ze zisku.

Pokud kapitadlovy vynos plyne nerezidentni pravnické osobé, plati pro ni totéz, co bylo vyse
popsdno o kapitalovych pfijmech plynoucich nerezidentni fyzické osobé, se vSsemi nejasnostmi

s touto otazkou souvisejicimi.

7z 7

4.1.3. Zisk prevadény ridici osobé a vyrovnani mimo stojicimu spolec¢nikovi

Obchodni zakonik upravuje moZnost uzavieni smlouvy o prevodu zisku pfipadné ovladaci
smlouvy mezi osobami ovlddajicimi a ovladanymi, fidicimi a fizenymi*’* a na zékladé téchto
smluv prerozdélit zisk vyplacejici spole¢nosti. Podle ustanoveni § 190a ObchZ se smlouvou o
prevodu zisku zavazuje fizend osoba po provedeni pfidélu do rezervniho fondu, vyZaduje-li
tvorbu rezervniho fondu zdkon nebo zakladatelsky dokument, prevést ve prospéch fidici osoby
zbyly zisk nebo jeho cast. Prevadény zisk je v podstaté obdobou dividendy, kterou akciova

spolec¢nost také vyplaci svym akcionarlim ze zisku spolec¢nosti po zdanéni.

Pokud by takova smlouva byla uzaviena, fidici osoba by mohla odcerpavat veskery
vygenerovany zisk fizené spolecnosti a ostatni akcionafri, ktefi nejsou Ucastniky této smlouvy
(tzv. mimo stojici akciondri), by nedostdvali Zadné dividendy, i kdyz by je jinak (pti neexistenci
této smlouvy) dostavali. Proto musi smlouva o prevodu zisku rovnéz obsahovat zavazek ridici

osoby poskytnout mimo stojicim akcionarim pfimérené vyrovndni. Toto vyrovnani ma tedy

2 Toto osvobozeni véak neplati, pokud jeftfeespolénost tuzemskym rezidentem a je v likvidaci.

178 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdagni prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zélsina zakon o danich z
prijmii. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6, s. 194
" Definice tchto osob je obsaZena v ustanoveni §66a ObchZ.
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nahradit dividendovy ptijem, ktery by jinak plynul mimo stojicim akcionardm, kdyby smlouvy o
prevodu zisku nebylo. Avsak i presto, Ze je tento pfijem vyplacen Fidici osobou, svij charakter

dividendy neztréci.

Ve smlouvé ovladaci podle § 190b ObchZ lIze sjednat zavazek fizené osoby prevadét zisk nebo

jeho cast Fidici osobé, ktery se pak bude Fidit ustanovenim o smlouvé o pfevodu zisku.

Prevod zisku fidici osobé a vyplata vyrovnani mimo stojicim akcionardm je tedy svou povahou
dividendovym pfijmem, a proto je s nim i stejnym zplGsobem nakladano. Pokud jde o ptijmy ze
zisku prevedeného fidici osobé plynouci rezidentni fyzické nebo pravnické osobé, podléha
tento pfijem podle ustanoveni § 36 odst. 2 pism. j) ZDP srazkové dani ve vysi 15 %, pokud se
nejedna o prijmy osvobozené. Pokud by tyto prijmy plynuly dannovému nerezidentu, srazi se
dan u zdroje pfijmu ve stejné vysi, a to na zakladé ustanoveni § 36 odst. 1 pism. b) bodu 4 ZDP,
pokud by se nejednalo o prijmy osvobozené nebo pokud by smlouva o zamezeni dvojiho

zdanéni nestanovila jinak.

Pokud jde o pfijmy z vyrovnani mimo stojicimu akcionafi, budou tyto pfijmy taktéz zahrnuty do
samostatného zakladu dané a zdanény srazkovou dani ve vysi 15 %, pficemz u rezidentl tomu
tak bude na zakladé ustanoveni § 36 odst. 2 pism. g) ZDP a u nerezidentl na zakladé
ustanoveni § 36 odst. 1 pism. b) bodu 5 ZDP. | zde plati, Ze nesmi jit o pfijmy od dané
osvobozené'”. Pokud jsou tyto piijmy vypladceny fyzickym osobam, pCjde o pfijmy

176

z kapitalového majetku ve smyslu ustanoveni § 8 odst. 1 pism. a) ZDP™". Z hlediska fidici osoby
vyplacejici toto vyrovnani jde na zakladé § 25 odst. 1 pism. m) ZDP o darnové neuznatelny

vydaj.

Pokud bychom uvaZovali pfijem z vyrovnani plynouci tuzemskému rezidentovi ze zdroj
v zahrani¢i (a nebude osvobozen), bude se u pravnické osoby tento prijem v hrubé vysi a
vcetné dané zaplacené v zahranici zdafiovat v rdmci samostatného zakladu dané podle § 20b
ZDP pfi uplatnéni sazby ve vysi 15 %. U fyzické osoby se stejné pfijmy (neosvobozené) zahrnou
do dil¢iho zakladu dané podle ustanoveni § 8 odst. 4 ZDP a zdani obecnou sazbou dané ve vysi

15 % pfi moZném uplatnéni odpoctd ¢i slev na dani.

Podobné, jako je tomu u dividend, se i zde uplatni osvobozeni distribuce zisku mezi materskou
a dcefinou spolecnosti. Na zdkladé ustanoveni § 19 odst. 1 pism. zg) ZDP je osvobozen zisk

prevadény fidici nebo ovlddajici osobé na zadkladé smlouvy o prevodu zisku nebo ovladaci

75 Pripadre o prjmy, které mezinarodni smlouva o zamezeni dvajiterini, ze zdasni v CR vyjima.
176 MIRCEVSKA, Dalimila. Rijmy plynouci z drzby podilu na obchodnich spolestech.Dané a finance
2008, r@. 16,¢. 4, s. 3-14.
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smlouvy, jedna-li se o ptijmy plynouci od dcefiné spolec¢nosti materské spolecnosti, a na
zakladé ustanoveni § 19 odst. 1 pism. zh) ZDP je osvobozen pfijem mimo stojiciho akcionare z
vyrovnani na zakladé smlouvy o prevodu zisku nebo ovlddaci smlouvy, pokud je matefrskou

spolecnosti ve vztahu k fizené osobé.

V ustanoveni § 36 odst. 5 ZDP je specidlné upraven zdklad dané u pfijmu z vyrovnani mimo
stojicimu akcionafi. Pokud neni mimo stojici akcionaf matefskou spolecnosti ve vztahu k fizené
osobé (pro kterou by se uplatnilo osvobozeni od dané) a matefskou spolecnosti neni ani Fidici
osoba, ktera toto vyrovndni na zakladé smlouvy o prevodu zisku vypldci, snizuje se zdklad dané
o zisk prevadény na zakladé smlouvy o pfevodu zisku zauctovany do vynosu Fidici spolec¢nosti,

pfipadné o jeho pomérnou ¢ast, pokud je mimo stojicich akcionari vice.

Pomérna cast tohoto zisku se urcuje v poméru ucasti jednotlivych mimo stojicich akcionard na
fizené spolecnosti, pfitom se nepfrihlizi k Gcasti Fidici spolec¢nosti na fizené spolecnosti. Pokud
fidici osoba zauctovala prijem z pfevodu zisku ve prospéch vynosi véetné dané, sniZuje se

zaklad dané pro mimo stojici akcionare pouze o ¢astku sniZzenou o dar.

Timto zpUsobem je zajisténo, aby nedochazelo k dvojimu zdanéni podilu na zisku mimo
stojiciho akcionare plynouciho od fizené spolecnosti. Na zakladné ustanoveni § 36 odst. 5 ZDP
vSak Ize dosahnout i toho, Ze u podilu na zisku mimo stojicich akcionart ve formé vyrovnani od

fidici osoby bude srazkova dan nulova, zatimco fidici osoba ponese naklady na dan v plné vysi.

V tomto ohledu dochazi k urcitému znevyhodnéni, pokud by fidici osobou byla osoba fyzicka,
coz ustanoveni § 66a ObchZ pfipousti. Text ustanoveni § 36 odst. 5 ZDP jasné hovofi o zisku
prevadéném na zakladé smlouvy o prevodu zisku, ktery fidici spolecnost zauctovala do vynosd.
Fyzicka osoba neni spolecnosti a ve vétsiné pripadl ani nepovede Ucetnictvi. V tomto pfipadé
tedy bude podil na zisku plynouci mimo stojicimu akciondri, ktery neni ve vztahu k fizené
spole¢nosti matefskou spolecnosti, podléhat dvojimu zdanéni. Je tomu tak proto, Ze fyzicka
osoba nemUze byt matefskou spolecnosti, a zisk, ktery ji bude pfevadén, bude vidy podléhat
srazkové dani. Srazku dané pak provede i tato fyzicka osoba pfi vyplatné vyrovnani mimo

stojicim akcionaftim a dojde tak ke druhému, resp. tietimu zdanéni stejného zisku'”’.

4.1.4. Podil na likvida¢nim ziistatku
V souvislosti s akciemi eventudlné prichazi v vahu i pfijem v podobé podilu na likvidacnim

zUstatku, ktery plyne akcionari po zruseni akciové spolecnosti a jeji likvidaci.

T PRIBYL, Jii. Dasiové aspekty finamiho trhu Praha, 2005. 115 s., Karlova univerzita v Prasouci
diplomové prace JUDr. Petr Kotéb, s. 54
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Podil akcionafe na likvida¢nim zlstatku je v pripadé fyzické osoby pfijmem podle ustanoveni
§ 10 odst. 1 pism. f) ZDP, pokud akcie nebyla soucasti obchodniho majetku. Tento pfijem je
podle odst. 8 samostatnym zakladem dané pro srazkovou dan. Pokud plynou pfijmy z podilu na
likvida¢nim zlstatku spolecnikim ze zahranici, zahrnuji je tyto pfijmy do pfislusného dil¢iho

zékladu dané'’®.

V obou pfipadech je moziné tento pfijem sniZit o nabyvaci cenu akcie, pokud je poplatnikem
prokdzana. Je-li pfijem vyporddavan v nepenéini formé, zvysuje se tento pfijem o rozdil mezi
ocenénim preddavaného majetku podle ZOM a vysi jeho hodnoty zachycené v Ucetnictvi
spole¢nosti podle Ucetnich predpisl. Prijem se vSak sniZuje o hodnotu pfipadného zavazku,

ktery akcionafi vznikl pfi zaniku spolecnosti vedle prava na podil v nepenéini formé.

U akcii, které byly zahrnuty do obchodniho majetku poplatnika s pfijmy podle § 7 ZDP, se tyto

pfijmy budou taktéZ zdarfiovat v rdmci samostatného zdkladu dané.

U pravnickych osob jsou tyto pfijmy plynouci u tuzemska rovnéz danény zvlastni sazbou dané
podle § 36 ZDP. Jednotlivy pfijem se sniZuje o nabyvaci cenu akcie. Podily na likvida¢nim
zUstatku plynouci ze zdrojl v zahranici vSak spadaji do samostatného zakladu dané podle § 20b

ZDP, a to ve vysi véetné dané zaplacené v zahranici.

Sazba dané je pro danové rezidenty stanovena v § 36 odst. 2 pism. f) ZDP a Cini 15 %, dan srazi

a odvadi platce dané podle pravidel vymezenych v § 38d ZDP.

Pro danové nerezidenty je tento podil na likvida¢nim zlstatku pfijmem plynoucim ze zdrojd na
tzemi CR podle ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g) budu 3 ZDP a tvofi samostatny zaklad dané

podle § 36 odst. 1 pism. b) bodu 1 podléhajici 15% sazbé.

4.2. Podilové listy
Kolektivni investovani prostfednictvim podilovych fondd, zejména otevienych, je povaZovano

72 Existuji dva typy fondd, jak jsme si

za nejvhodnéjsi formu pro zacinajici soukromé investory
je popsali jiz na zacatku této prace, a to vynosové a rlstové. Fondy vynosové vyplaceji
pravidelné podily na zisku ve formé dividendy. Ristové fondy jsou zaloZeny na vyvoji hodnoty

majetku shromazdéného v podilovém fondu, tj. plyne z nich kapitalovy vynos.

8 Do konce roku 2008 bylo moZno tytdijmy alternativié zdanit v rAmci samostatného zakladudarato
moznost vSak pozbyla na vyznamu nahrazenim pragriesizby da®z prijma sazbou lineéarni.
Y9 http:/ivww.investujeme.cz/clanky/jak-zdanit-akcie-@djove-listy/
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4.2.1. Fyzicka osoba

Pfedmétem dané nejsou u fyzickych osob stejné pfijmy souvisejici s podilovymi listy, jako je
tomu u akcii. Jedna se o pfijmy ziskané nabytim podilovych listl podle zakona €. 92/1991 Sb., o
pfijmy ziskané zdédénim a také o velkou cast pfijmu ziskanych darovanim. Dani vSak podléhaji

bézné prijmy plynouci z takto ziskanych podilovych listd.

Bézny prijem
Pro podily na zisku plynouci z podilového listu zavadi ustanoveni § 36 odst. 2 pism. a) ZDP
legislativni zkratku ,dividendovy pfijem*“. Pro tyto prijmy tedy budou platit zasadné stejna

pravidla, jako pro dividendy plynouci z akcii.

Odlisny rezim vsak plati pro stanoveni samostatného zakladu dané podle ustanoveni § 36 odst.

4 ZDP. Tento zvlastni rezim uplatiovany u dividend z podilovych listli se pouZije i na dividendy

plynouci z akcii v investicnim fondu. V pfipadé téchto dividendovych pfijm0 se zaklad dané

snizuje o celou fadu pfijml, aby se predeslo dvojimu zdanéni, jelikoZ tyto pfijmy jsou

v podstaté prijmy jednotlivych podilnik( (podilovy fond neni pravnickou osobou a je majetkem

vSech vlastnikl podilovych listll). V pfipadé investicniho fondu jde o obdobny princip. Zaklad

dané se u dividendového pfijmu snizuje o pomérnou &ast prijma*e:

a) podléhajicich zvlastni sazbé dané podle § 36 a sazbé dané podle § 21 odst. 4 ZDP,

b) z drokd z hypotecnich zastavnich list(, z dluhopisl, ze sménky vystavené bankou k
zajisténi pohledavky vzniklé z vkladu véritele, z vkladniho listu a vkladu mu na roven
postavenému, a ddale z drokd, vyher a jinych vynos( z vkladu na vkladni kniZzce a
vkladovém uctu,

c) z urokovych pfijma plynoucich danovym rezidentim z dluhopisti vydanych v zahranici

poplatniky se sidlem v tuzemsku nebo Ceskou republikou.

To se vztahuje na cast pfijm0, kterd pfipadd na tento zaklad dané, a tyto pfijmy byly
zauctovany ve prospéch vynost podilového fondu ve zdarovacim obdobi, s nimz dividendovy
pfijem plynouci od podilového fondu souvisi. Jestlize byly tyto pfijmy zauctovany véetné dané,

snizuje se tento zdklad dané pouze o ¢astku snizenou o dan.

Tento zaklad dané se nesniZzuje o nezdanitelnou ¢ast zdkladu dané a zaokrouhluje se na celé
haléfe dolll. Uplatniuje se na néj 15% sazba dané podle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Srazka danég,

kterou provadi platce dané, pfipadajici na jednotlivy cenny papir se nezaokrouhluje, avsak

1% ponerna cast fipadajici na tento zaklad dase stanovi ve stejném pom, v jakém je rozélovan zisk
uréeny k vyplak dividendovych gijmi mezi vlastniky podilovych ligt
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celkovd castka dané z veskerych dividendovych pfijmG plynoucich jednomu poplatnikovi z

drzby podilovych listli jednoho podilového fondu se zaokrouhluje na celé koruny dol(.

U podilového fondu se zdklad dané stanovi oddélené za kazdy fond zvlast a je mozné ho snizit
pouze o ztratu z hospodareni v 5 letech nasledujicich po vykazani ztraty, kterd se vaze pravé
k tomuto fondu. Sazba dané cini u podilového fondu pouze 5 %. U investi¢nich fond(, které
maji stejnou Upravu pro zdanovani dividend, plati také 5% danova sazby uplatfiovana na jejich
obecny zaklad dané. Ten se vSak od zdkladu dané podilového fondu lisi vtom, Ze u ného lze

uplatnit i pfipadné odpocty.

Z pohledu investori je tak investovani do dluhovych nastroji prostfednictvim fond(
kolektivniho investovani dafiové vyhodnéjsi. Urokové prijmy, které z téchto nastroj plynou,
jsou zahrnovany do obecného zdkladu dané fondu a zdafovany 5% sazbou. Pfi vyplaté
dividendovych pfijmU jednotlivym podilnikim (¢i akcionarim) se vSak samostatny zaklad dané
pro srazkovou dan pravé o tyto prijmy sniZuje, a tak je skute¢na sazba dané, které tyto urokové
ptijmy podléhaji, pouze 5 %. Pokud by fyzické osoby investovaly samy do dluhovych nastrojd,

zdanovaly by Urokové pfijmy vyssi, 15% srazkovou dani.

Dividendové prijmy z podilovych listd plynoucich ze zahrani¢i budou zahrnuty do dil¢iho

zakladu dané podle ustanoveni § 8 odst. 4 ZDDP, a to nesnizené o vydaje.

Podily na zisku plynouci z podilového listu nerezidentnim fyzickym osobam se budou zdarovat
v rdmci samostatného zakladu dané 15% sazbou na zakladé ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g)
bodu 3 a § 36 odst. 1 pism. b) bodu 1 ZDP, pokud ptipadnd smlouva o zamezeni dvojiho

zdanéni nestanovi sazbu nizsi.

Kapitdlovy prijem

Kapitalovy pfijem, tj. pfijem zrealizace podilového listu, je zdsadné zahrnovdn do dil¢iho
zakladu dané podle ustanoveni § 10 odst. 1 pism. b) ZDP, pokud neni od dané osvobozen. Jako
vydaj k tomuto pfijmu Ize zejména uplatnit pofizovaci cenu podilového listu, pfipadné dalsi
vydaje souvisejici s potizenim ¢i prodejem podilového listu, jak byly popsany vyse. Uznatelnost

vydajl je vSsak omezena vysi souvisejicich prijma.

Podnikajici fyzické osoby, které zahrnuly svoje podilové listy do obchodniho majetku nebo je
poridily ze zdroji vtomto majetku, budou zdarnovat prijmy z jejich prodeje vramci dil¢iho
zakladu dané z pfijma z podnikani a jiné samostatné vydélec¢né Cinnosti podle § 7 ZDP. Vyse

vydajl vSak v tomto pfipadé nebude omezena dosazenym pfijmem.
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V pfipadé premény podilového fondu z uzavieného na otevieny, pfi slouceni a splynuti
podilovych fondl nebo pfi zméné obhospodarovatele podilového fondu se za pofizovaci cenu
podilového listu u téhoZ poplatnika povaZzuje pofizovaci cena podilového listu plvodniho
podilového fondu. Pfi pfeméné investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond, pfi slouceni,
splynuti a rozdéleni investi¢niho fondu se za nabyvaci cenu akcie u téhoZ poplatnika povazuje

nabyvaci cena akcie plvodniho investi¢niho fondu.

Z hlediska drobnych investorll bude mit znacny vyznam institut osvobozeni od dané. O
podminkach stanovenych pro osvobozeni pfijmu z prodeje podilovych listl plati v zasadé totéz,
co bylo feceno u akcii. Pro rok 2009 tedy budou tyto pfijmy osvobozeny pfi naplnéni

estimési¢niho ¢asového testu®®

. Osvobozeni se naopak nebude vztahovat na pfijmy z prodeje
podilovych listu, které jsou nebo byly zahrnuty do obchodniho majetku, a to do 6 mésict od
ukonceni podnikani, ani na prijmy plynouci z budouciho prodeje podilovych listl pred

naplnénim ¢asového testu.

Ustanoveni § 4 odst. 1 pism. w) ZDP pak vyslovné osvobozuje pfijmy z podilu pripadajici na
podilovy list pfi zruseni podilového fondu, presahne-li doba mezi nabytim podilového listu a
dnem vyplaceni podilu dobu 6 mésicl. To vSak pochopitelné neplati pro podilové listy zahrnuté

do obchodniho majetku.

P¥i zrugeni*® podilového fondu se tyto pfijmy, pokud tedy nejsou osvobozeny, zdafiuji podle
ustanoveni § 10 odst. 1 pism. f) ZDP, stejné jako prijmy z podilu na likvida¢nim zlstatku. Tento
druh prijm0 se nezdanuje v ramci obecného zakladu dané, ale podléhd zvlastni sazbé dané
podle ustanoveni § 36 odst. 2 pism. h) ZDP, pficemz tento prijem lze sniZit o pofizovaci cenu
podilového listu, pokud je poplatnikem prokdzana. Sazba srdzkové dané cini 15 %. Pokud by slo
o danového nerezidenta, platila by pro zdanéni téchto pfijm0 stejna pravidla (§ 36 odst. 1

pism. b) bod 2 ZDP).

Kapitalovy prijem z prodeje podilovych listl plynouci dariovym nerezidentlim Ize podle § 22
odst. 1 pism. g) bodu 7 ZDP povazovat za pfijem ze zdroji na uzemi CR, pokud je vyplacen
danovym rezidentem. Toto ustanoveni pojednava o prijmech z prodeje investi¢nich nastrojl
podle ZPKT, mezi které podilové listy jisté patfi (§ 3 odst. 1 pism. b) ZPKT). Poplatnik bude
povinen poddvat dariové pfiznani v Ceské republice za predpokladu, 7e tento pfijem nebude od

dané osvobozen a pokud smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni nestanovi jinak. Platce dané

181 Casovy test 6 wsici se neperuduje fi sloweni nebo splynuti podilovych folidnebo pi premsns

uzaweného podilového fondu na otemy podilovy fond.
182 5 vyjimkou splynuti nebo sléeni podilového fondu.

75



bude navic povinen provést zajisténi dané podle § 38e ZDP ve vysSi 1 % ztohoto pfijmu,

nebude-li prijemcem rezident ¢lenského statu EU nebo EHP.

Zhodnotme tedy, Ze pro drobného ,nepodnikajiciho” investora bude z dariového hlediska
vyhodnéjsi, pokud bude investovat do podilovych listd ristovych podilovych fond( a bude tak
ziskavat své prijmy kapitdlové. Jednak neni tfeba Zadnych zvlastnich znalosti, vétsSinou jsou
penize zhodnoceny lépe neZz u terminovanych vkladd a investicni spolec¢nost je od podilnika
povinna podilové listy odkoupit prakticky kdykoliv. Kromé toho, poplatnikovi neplynou
dividendy, které by musel zdanit, a jeho pfijem, ktery pfedstavuje kapitalovy vynos z prodeje
podilovych listl za vys$si cenu, neZ byla cena pofizovaci, bude po 6 mésicich jejich drzby od

dané osvobozen. Poplatnik se tak mlze danové povinnosti zcela vyhnout.

4.2.2. Pravnicka osoba
PFijmy souvisejici s podilovymi listy, které nejsou predmétem dang, jiz byly vyjmenovany vyse,
jedna se predevsim o pfijmy ziskané dédénim a darovanim, které podléhaji dani dédické, resp.

darovaci.

Paugalné jsou osvobozeny piijmy Ceské narodni banky.

Bézny prijem
Dividendovy pfijem plynouci pravnické osobé z drzby podilovych listd je pro ni financnim

vynosem z drzby finanéniho majetku.

Z hlediska zdanéni téchto prijm0 plati zasadné totéz, co bylo popsano u osob fyzickych. Tyto
prijmy se zdanuji vramci samostatného zakladu dané srazkou u zdroje pfijmi, a to 15%
sazbou. Specificky postup pro stanoveni samostatného zakladu dané eliminujici dvoji zdanéni

platii zde.

Na rozdil od fyzickych osob, mlze byt u pravnickych osob uplatnéno osvobozeni od dané
dividendovych prijm0G. Bude se v3ak tykat pouze konkrétnich subjektl, nebo specifickych druht
subjektl (zpravidla neziskovych), jak jsou vypocteny v ustanoveni § 19 odst. 1 ZDP, a které

jsme jiz uvedli vyse.

Podily na zisku plynouci z podilovych listd ze zahrani¢nich zdroji budou zahrnuty do
samostatného zakladu dané podle § 20b ZDP. Pljde o hruby pfijem vcetné dané zaplacené

v zahranidi.
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Dividendy plynouci z podilového listu nerezidentnim pravnickym osobdm se budou zdariovat
v rdmci samostatného zakladu dané 15% sazbou na zadkladé ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g)
bodu 3 a § 36 odst. 1 pism. b) bodu 1 ZDP, pokud smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni

nestanovi jinak.

Kapitdlovy prijem

Kapitalové vynosy z prodeje podilovych listll jsou zdariovany v obecném zakladu dané z pfijma
pravnickych osob. Jako vydaj lze pti prodeji podilového listu uplatnit hodnotu podilového listu
zachycenou v Ucetnictvi v souladu s ucetnimi predpisy. Jak jsme jiz uvedli vyse, v pripadé
podilovych listl pUjde zejména o ocenéni redlnou hodnotou, pfipadné poftizovaci cenou, pokud

se precenéni na redlnou hodnotu dosud neuskutecnilo nebo uskutecnit nemohlo.

U pravnickych osob, na rozdil od osob fyzickych, neni upraveno osvobozeni pfijmu z prodeje
podilového listu na zakladé ¢asového testu. Avsak i zde je moZné osvobozeni téchto pfijmu u

specifickych subjektl (napf. u nadaci), a to podle pfisluSného ustanoveni § 19 odst. 1 ZDP.

Pfi zruseni podilového fondu a vyplaté podilu pfipadajiciho na podilovy list se postupuje
odlisné a tyto ptijmy se zahrnuji do samostatného zakladu dané podle § 36 odst. 2 pism. h),
pripadné podle § 36 odst. 1 pism. b) bod 2 ZDP u nerezidentd, a podléhaji 15% sazbé dané. Pro
stanoveni zdkladu dané lze tento pfijem sniZit o pofizovaci cenu podilového listu, pokud je

poplatnikem prokazana.

| u pravnickych nerezidentnich osob jsou pfijmy z prodeje podilovych listl vyplacenych
darfovymi rezidenty povaZovany za pfijem ze zdroji na tzemi CR. Platce pfijm@ je povinen
provést zajisténi dané ve vysi 1 % z hrubého pfijmu, jelikoZ se jedna o prodej investi¢niho
nastroje. Zajisténi dané se neprovede, pokud by byl ptijemce rezidentem clenského statu EU

nebo EHP.

MuZeme tedy zhodnotit, Ze z hlediska pravnickych osob, resp. ,podnikajicich” osob fyzickych,
bude z danového hlediska vyhodnéjsi investovat do vynosovych podilovych fond(, které
vyplaceji pravidelné dividendy. Kapitdlové vynosy z realizace podilovych listd u nich budou
zdanény takrka vZdy, a tak pro né bude vyhodnéjsi Cerpat zhodnoceni investic skrze pfijmy
dividendové, u kterych je navic zaklad dané snizeny o celou fadu pfijmd podilového fondu.
Navic mohou poplatnici v nékterych pripadech dosdhnout i danové Uspory. Bude tomu tak
napf. u investic do dluhopisovych fond(, kde bude konecné zdanéni uUrokovych vynosl

predstavovat jen 5 % hrubého pfijmu, namisto pfimych investic do dluhovych nastrojll, u
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kterych budou uUrokové pfijmy zdanény v ramci obecného zakladu dané z pfijma pravnickych

0sob™® a budou podrobeny 20% sazbé dané™®’.

4.3. Dluhopisy

Dluhopisy jsou dluznickymi cennymi papiry a pfedstavuji alternativu k avértiim ¢i pljckam za
predpokladu, Ze jejich emitent potfebuje ziskat financni prostfedky. Ve srovnani s prijetim
avéru je vsak ziskani prostredkd emisi dluhopist podstatné sloZitéjsi, zdlouhavéjsi a také drazsi.
Emise dluhopisti se v praxi zpravidla vyplati az od objeml fadové stovek miliont korun'®.

Z tohoto dlvodu jsou emitenty dluhopisli pfedevsim stat, obce, banky nebo velké podniky.

Motivace spojené s investicemi do dluhopisi mohou byt rGzné. Jednak muiZe jit o ochranu
docasné volnych finanénich prostfedk( pred inflaci, nebo o spekulace na volném trhu, kdy lze
tézit zvyvoje trini ceny dluhopisl. V podminkach trhu dluhopist vsak dochazi k daleko
mensimu kolisani kurzu nez u akcii, a proto lze dosahnout relativhé mensiho zisku, ale i mensi

ztraty.

V Ceskych podminkach je dluhopisovy trh rozvinutéjsi nez ten akciovy a prevoditelnost
dluhopisu je také snadnou zaleZitosti. Pro drobného investora vSak muzZe predstavovat
omezeni ten fakt, Ze jmenovitd hodnota velké ¢asti dluhopisi umisténych na prazské burze
dosahuje milionovych hodnot. Obchoduji se vsak i dluhopisy (jedna se zejména o hypotecni
zastavni listy), jejichz jmenovitd hodnota dosahuje , pouze” 10 000 K¢. Do dluhopist tudiz

budou investovat spiSe kapitalové silnéjsi subjekty.

4.3.1. Fyzicka osoba
Predmétem dané z pfijmu fyzickych osob nejsou pFijmy ziskané nabytim dluhopisu zdédénim a
také vétsina pripadl nabyti dluhopisu darovanim podle § 3 odst. 4 ZDP. Toto vynéti se vsak

nevztahuje na prijmy plynouci z drzby téchto cennych papira.

Bézny prijem
Vynos z drzby dluhopisu predstavuje predevsim urok, ale mize jit i o rizné prémie. Tyto pfijmy
(z kapitalového majetku) jsou predmétem dané z pfijm0 fyzickych osob podle ustanoveni § 8

odst. 1 pism. a) ZDP. U zerobond(i predstavuje vynos z kapitalového majetku podle ustanoveni

183

U podnikajicich fyzickych osob by tytdipmy podléhaly 15% srazkové dani.

18 PRIBYL, Jifi. Dasiové aspekty finamiho trhu Praha, 2005. 115 s., Karlova univerzita v Prasouci
diplomové prace JUDr. Petr Kotab, s. 65

% DERGEL, Martin. DluhopisyDané a pravo v praxi2006,&. 9, s. 2-10.
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§ 8 odst. 2 pism. a) ZDP rozdil mezi vyplacenou nomindlni hodnotou dluhopisu a emisnim
kursem pfi jeho vyddni. V ptipadé pred¢asného zpétného nakupu zerobondu se misto jeho

jmenovité hodnoty pouZije cena zpétného nakupu.

Osvobozeni urokovych prijmQ z dluhopist je v soucasné dobé u fyzickych osob jen velmi
sporadické. Jedna o jiz vyse zminéné uroky ze statnich dluhopisi vydanych v souvislosti s
rehabilitacnim Fizenim o napravach krivd a také o urokové pfijmy danovych nerezident(, které
jim plynou z dluhopist vydavanych v zahranié¢i poplatniky se sidlem v Ceské republice nebo

Ceskou republikou.

Vahani ohledné osvobozeni statnich dluhopisti od dané z pfijm0 prineslo zavedeni tohoto
osvobozeni v prlibéhu roku 1993, aby bylo posléze zruseno ke konci roku 1996. DUsledkem
toho je, Ze Urokové vynosy ze statnich dluhopisi emitovanych mezi 1. 6. 1993 a 31. 12. 1996
byly osvobozeny (i pro pravnické osoby), a to az do jejich splatnosti. Otazkou je, zda ma stat
vlibec podporovat nakup statnich dluhopisll i osvobozenim vynos( z nich plynoucich. Takto
jsou sice snizeny naklady na spravu statniho dluhu, protoZe pfi existenci osvobozeni je mozné
statni cenné papiry nabizet na trhu s nizsi nominalni drokovou sazbou, ale na druhou stranu se
sniZuje vynos dané z prijma pro statni rozpocet. Kromé toho je osvobozeni Urokl ze statnich

dluhopist zésahem do triniho prostfedi ekonomiky™.

Do konce roku 2007 byly osvobozeny i Urokové vynosy z hypotecnich zastavnich listd (HZL), v
jejichz emisnich podminkach se emitent zavazal pouzit k fadnému kryti zavazkd z téchto HZL
pouze pohledavky z hypotecnich uvérd, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic
do nemovitosti nebo na financovani bytovych potfeb. S postupnym rozvojem kapitalového
trhu ztratilo toto osvobozeni vyznam. Navic se musely sloZité klicovat vydaje, které souvisely
s uroky, a vydaje souvisejici s kapitdlovym ziskem/ztratou, kterd predmétem zdanéni byla a je.
Vramci systémového zjednodusSeni tak bylo toto osvobozeni zruSeno. AvSak nesmime
zapominat na to, Ze nova pravni Uprava platnd od 1. 1. 2008 se vztahuje jen na Urokové prijmy

z HZL emitovanych a? po tomto datu™®’.

Viynosy z dluhopis@ plynouci ze zdrojd na Uzemi Ceské republiky tvofi, stejné jako dividendy,
samostatné zaklady dané. Tyto pfijmy podléhaji na zakladé ustanoveni § 36 odst. 2 pism. a)
ZDP srazkové dani, kterou srazi a odvadi platce prijmu. Vynos je tak svému pfijemci vyplacen

Cisty, tj. oCistény od dané.

1% VANCUROVA, A. Studijni material pro kurz Zdani pjmi: podle pravniho stavu roku 2007, dostupna

z isis.vse.cz. s. 162
187 PELECH, Petr, PELC, Vladimir. Darz pijma s komentéem: podle pravniho stavu k 1. 7. 2008. 9.
aktualiz. vyd. Olomouc: ANAG, 2008. 901 s. ISBN 978-&B3-471-2, s. 271
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To vsak neplati pro urokové ptijmy z dluhopisli vydanych v zahranic¢i poplatnikem se sidlem v
tuzemsku nebo Ceskou republikou plynouci rezidentnim fyzickym osobam. Tyto pFijmy jsou
totiz na zakladé ustanoveni § 8 odst. 5 ZDP zahrnovany do dil¢iho zédkladu dané z pfijmu

z kapitdlového majetku a zdafiovany obecnou sazbou dané.

Stejnym zplsobem jsou tyto pfijmy zdanovany i v pfipadé, Ze jsou dluhopisy zahrnuty do
obchodniho majetku poplatnika, ktery ma ptijmy z podnikdni ¢i jiné samostatné vydélecné
¢innosti a ktery vede danovou evidenci nebo Ucetnictvi. Vynosy z dluhopis( jsou tak zdanény u

viech fyzickych osob ve stejné mite bez ohledu na jejich dalsi prijmy.

Pro nerezidentni fyzické osoby jsou vynosy z dluhopisi vyplacenych darnovymi rezidenty
pfijmem ze zdroje na Gzemi CR, a jako takové budou zdanény v rdmci samostatného zakladu

dané podle § 36 odst. 1 pism. b) bodu 1 srazkovou dani.

Sazba dané, kterad se pouZije na vynosy z dluhopisti, bude na zdkladé prislusného ustanoveni
§36 ZDP pro dafiové rezidenty i nerezidenty vsoucasné dobé 15 %'®. Aviak je potieba
sledovat, kdy byl pfislusny dluhopis emitovan, jelikoZ je Urokovy vynos zdarfiovdn vidy podle
pravni Upravy platné v momenté emise dluhopisu, a ta se v pribéhu platnosti zdkona o danich

pfijmd ménila relativné casto.

Pro vynosy z dluhopisli pochazejici ze zdroji v zahranici plati, Ze nesnizené o souvisejici vydaje
vstupuji do dil¢iho zakladu dané z prijmu fyzickych osob podle ustanoveni § 8 ZDP, kde jsou

zdanovany obecnou sazbou dané.

V souvislosti s transpozici smérnice Rady ¢. 2003/48/ES, o zdanéni pfijm0 z Uspor v podobé
urokovych plateb se do ZDP dostalo ustanoveni § 38fa, které upravuje povinnosti ¢eskych
platebnich zprostfedkovatel(i vyplacejicich Urokové piijmy*® fyzickym osobam, které jsou
rezidenty jinych ¢lenskych zemi EU a dalSich vybranych statd. Jedna se predevsim o povinnost
oznamit orgdndim povérenych vyménou informaci Udaje o urokovych platbach™ dariovym

rezidentdim zd¢astnénych stata™*.

% U daiovych nereziderit mize smlouva o zamezeni dvojimu z8ainsrazkovou da sniZit, v rekterych

piipadech az na nulu.

1% pro (ely této kapitoly budeme Grokovymitipmy plynoucimi z drzby dluhopisrozunst i Groky
tykajici se vladnich dluhovych cennych pépér gijmu z dluhopi$ a obligaci ¢etrg prémii a zisk s
témito cennymi papiry spojenych (D-282).

1% 3de pedevsim o vysi Grokové platby a o Gdaje identifisiystitele.

11 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdani prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zdmh a zakon o danich z
piijmu. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6, s. 198
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Tato Uprava ma za cil efektivni zdanéni poplatnika ve staté jeho danové rezidence, cozZ v praxi
znamen3, Ze danova sprava bude mit v tomto staté veskeré informace (pravé od platebnich
zprostiedkovatell) k tomu, aby mohla fadné zdanit pfislusny Grokovy pfijem. Pravé pfijmy
urokového charakteru plynouci ze zahranici fyzické osobé, ktera neni povinna vést Ucetnictvi,

se relativné snadno zataji a uniknou tak zdanéni.

Dariovy rezident s Grokovymi pFijmy ze statll EU je tedy bude zdariovat v CR, aviak dan, kterd
jiz byla srazena ve staté zdroje tohoto pfijmu, bude opravnén zapocitat metodou Uplného
zapoCtu na svoji dafovou povinnost. Tato metoda je z daflového hlediska pro poplatnika
vyhodna. Je-li celkovd dariova povinnost poplatnika v CR niZ&i ne? dar srazena ze zahraniénich

drokovych p¥ijma, vznikne mu preplatek ve vysi vykazaného rozdilu'®.

Kapitdlovy prijem

U fyzickych osob se pfijmy z realizace dluhopisti zahrnuji do dil¢iho zakladu dané ostatni pfijmy
podle § 10 odst. 1 pism. b) ZDP, pokud nejsou od dané osvobozeny. Vydaje'®® Ize dafiové
uplatnit pouze do vyse pfijmu z prodeje cennych papir(i za zdariovaci obdobi. Prijmy z prodeje
dluhopisl zahrnutych do obchodniho majetku podnikajiciho poplatnika se vsak budou

zdanovat v rdmci dil¢iho zakladu dané podle § 7 ZDP a souvisejici vydaje se uplatni neomezené.

Prijmy z prodeje dluhopisll, stejné jako u dalSich cennych papirl, je moziné osvobodit za
podminky, Ze doba mezi nabytim a prevodem dluhopisu presahne pfi jeho prodeji dobu 6

mésica.

Toto osvobozeni se vsak nevztahuje na pfijmy z realizace dluhopist, které jsou nebo byly
zahrnuty do obchodniho majetku, a to do 6 mésicli od ukonceni podnikatelské nebo jiné

samostatné vydélecné cinnosti.

Aby nedochazelo k obchazeni ¢asového testu pomoci smlouvy o smlouvé budouci, je vZDP
stanoveno, Ze se osvobozeni nevztahuje na pfijmy z budouciho prodeje dluhopisl plynouci
poplatnikovi pfed uplynutim stanovené Ih(ty pro osvobozeni. To plati i za predpokladu, Ze je

kupni smlouva uzaviena aZ po uplynuti této lhaty.

Pokud poplatnik vlastni vyménitelné Ci prioritni dluhopisy, ma mozZnost tyto dluhopisy vymeénit

za akcie, resp. vyuzit predkupniho prdva a akcie upsat. Nabyvaci cenou akcie je potom podle

192 SOJKA, Vlastimil. Mezinarodni zdani prijmi: Smlouvy o zamezeni dvojiho zdah a zakon o danich z
ptijma. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328BN 987-80-7357-354-6, s. 200

198 3de o souhrn vydajsouvisejicich siffjmy z prodeji cennych papir za zdaovaci obdobi a v tom i vydaje
souvisejici s prodejem dluhopis
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ustanoveni § 24 odst. 7 ZDP hodnota tohoto dluhopisu. Pfi vyméné vyménitelného dluhopisu
za akcie Ci pti vyméné dluhopisl za jiné dluhopisy se viak béh Ihity pro osvobozeni pferusuje.
To a contrario vyplyva z ustanoveni § 4 odst. 1 pism. w) ZDP, které se béhem lhity pfi vyméné
dluhopist vlibec nezabyvd, a z textu tohoto ustanoveni nelze ani dovodit, Ze by se béh lhlty

prerusoval.

Kapitalové pfijmy z dluhopisG plynouci nerezidentnim osobam od darnovych rezidentd, jsou
povaZovany za pFijmy pochdzejici ze zdroji na tzemi CR podle § 22 odst. 1 pism. g) bodu ZDP,
jelikoz jde vtomto pfipadé o prodej investicniho nastroje podle § 3 odst. 1 a 2 ZPKT. Tyto
pfijmy vSak budou zdanovany vramci obecného zdkladu dané, a to se viemi souvisejicimi
povinnostmi. Navic bude platce tohoto pfijmu povinen provést zajisténi dané podle § 38e ZDP
ve vysi 1 %, pokud nebude pfijemcem rezident ¢lenského statu EU nebo EHP. Je vSak potfeba
uvaZzovat pfipadnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni, ktera bude s velkou

pravdépodobnosti tyto pfijmy ze zdanéni ve staté zdroje vyjimat.

4.3.2. Pravnicka osoba
Pfedmétem dané zpfijmd pravnickych osob nejsou prijmy ziskané nabytim dluhopisu
zdédénim nebo darovanim. Toto vynéti se vsak nevztahuje na prijmy plynouci z drzby téchto

cennych papird.

Paugalné jsou osvobozeny piijmy Ceské narodni banky.

Bézny prijem
Vynos z dluhopisu, ktery predstavuje zejména urok, ale muze jit i o rlizné prémie, je pro

pravnickou osobu finanénim vynosem.

Pro urokové pfijmy pravnickych osob vSak obecné plati, na rozdil od pfijma z podilu na zisku, Ze
nejsou zdanovdny v ramci samostatného zakladu dané srazkou u zdroje, nybrz jsou soucdsti
obecného zakladu dané z pfijml pravnickych osob. To plati i pro vynosy z dluhopis( ze zdrojl
v zahrani¢i. Nepopiratelnou vyhodou tohoto zplUsobu zdanéni je mozZnost uplatnéni
souvisejicich nakladld. Tuto moZnost tak maji pouze pravnické osoby. Nevyhodu miuze
predstavovat vy$si nominalni sazba dané nez u fyzickych osob, i kdyz ani tento fakt (diky
odpoctim a pfipadnym slevdm na dani ¢i danové ztraté poplatnika) nemusi skutecné

znamenat vyssi efektivni sazbu zdanéni.

S osvobozenim Urokovych pfijm( od dané se u pravnickych osob setkame rozhodné Castéji nez

u osob fyzickych. Osvobozeni se zpravidla vaZze na osobu pfijemce urokl. O nékterych téchto
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osobach, uvedeny v pfislusnych ustanovenich § 19 odst. 1 ZDP jsme jiz pojednali na jiném
misté. Kromé& toho jsou osvobozeny i vynosy zdluhopisti Fondu pojisténi vkladda'**a

Zajitovaciho fondu zdravotnich pojistoven™®.

Od dané jsou osvobozeny také urokové prijmy nerezidentnich poplatnikd, které jim plynou z

dluhopis@i vydavanych v zahranici poplatniky se sidlem v tuzemsku nebo Ceskou republikou.

Osvobozeny jsou podle ustanoveni § 19 odst. 1 pism. zk) ZDP uroky z dluhopisd plynouci
spolecnosti, ktera je danovym rezidentem jiného clenského statu Evropské unie, od rezidentni
obchodni spolecnosti nebo druZstva nebo od stalé provozovny spolecnosti, ktera je danovym
rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie na tzemi Ceské republiky, pokud jde o osoby

pfimo kapitalové spojené. Vice viz kapitola o zamezeni dvojimu zdanéni.

Ohledné skutecénosti tykajicich se osvobozeni statnich dluhopisti a hypotecnich zastavnich listl

mUzZeme v plné Siti odkazat na informace uvedené v pasazi o fyzickych osobach.

Uroky vyplacené dafiovym rezidentem tuzemskému nerezidentu jsou podle ustanoveni § 22
odst. 1 pism. g) budu 4 ZDP povaZovany za piijmy ze zdrojd v CR a podléhaji srazkové dani dle
ustanoveni § 36 odst. 1 pism. b) bodu 1 ZDP, ktera Cini 15 %. VySe srazené dané vsak mUze byt

snizena (v nékterych pfipadech az na nulu) pfipadnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni.

Odhlédnéme nyni od arokud pfijimanych a podivejme se kratce na droky vyplacené emitujici
spolecnosti. Jak jsme jiz zminili vySe, vyplacené Uroky jsou pro dluinika ndkladem, o ktery
mUzZe snizit zdklad dané a tim i svoji dafovou povinnost. JelikoZz je vyplaceni urokl jako
odmeény za cizi kapitdl ekonomicky vyhodnéjsi nez vypldceni dividend jako odmény za vlastni
kapital, majetkové propojené subjekty radéji vyuzivaji financovani pomoci dluhového kapitalu.
Takové chovani jde vsak na Ukor vynosu danég, a proto je v ZDP limitovana uznatelnost téchto

naklad® nebo jsou takové Groky pfimo prohlaseny za piijmy z podilu na zisku'®®.

Pravidla upravujici rozsah dluhového financovani od subjektl spojenych podle ustanoveni § 23
odst. 7 ZDP, které je pro danové ucely jako dluhové uzndno, se oznacuji jako pravidla nizké
kapitalizace. Ustanoveni § 25odst. 1 pism. w) ZDP neuzndva jako danové naklady uroky

vyplacené z dluhového kapitalu mezi osobami spojenymi v priibéhu zdarovaciho obdobi, ktery

9% http://www.fpv.cz/dokumenty/fpv_vyrocni_zprava_20G#.p

19 podle § 22a zakona. 280/1992 Sh., o resortnich, oborovych, podnikbvye dalsich zdravotnich
pojistovnach, ve zéni pozdjSich gedpid.

1% Nap. ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g) bodu 3 ZDP zdlpoa zisku povaZuje i zji§by rozdil mezi
sjednanou cenou a cenou na trhu obvyklou podle &i88 7 ZDP a déle Uroky které se neuznavaji fedad
podle § 25 odst. 1 pism. w), zm) a zp).

83



presahuje ctyfndsobek vyse vlastniho kapitdlu, resp. Sestindsobek vySe vlastniho kapitalu,

pokud je prijemcem prostfedkl banka nebo pojistovna.

Kapitdlovy prijem

Kapitalové prijmy z prodeje dluhopisl jsou zdanovany v ramci obecného zakladu dané z pfijma
pravnickych osob. Darnové ucinnym nakladem k témto prijmim je ucetni hodnota dluhopisu
zachycena v Ucetnictvi ke dni jeho prodeje (§ 24 odst. 2 pism. r) ZDP). Touto ucetni hodnotou
maze byt jednak redlnd hodnota podle § 27 ZU, ktera se bude tykat prakticky jen dluhopist
uréenych k obchodovéani, a jednak pofizovaci cena zvysena (sniZzenda) o urokové vynosy
(ndklady), kterou se ocenuji dluhopisy drZzené do splatnosti, dluhopisy pofizené v primarnich
emisich neurcenych Ucetni jednotkou k obchodovani a dluhopisy emitované samotnou ucetni

jednotkou. Pfipadné ztraty z prodeje pak z(istavaji bez omezeni dafiové G&inné™’.

O osvobozeni, které se vaze ke kapitalovym prijmam nékterych subjektq, jiz bylo pojednano na
jiném misté. Dodejme, Ze u pravnickych osob neni upraveno osvobozeni téchto prijml po

naplnéni casového testu jejich drzby.

Pro pfijmy z prodeje dluhopisl plynoucich nerezidentnim osobam od danovych rezident( plati

stejna pravidla jako v pripadé fyzickych osob.

" DERGEL, Martin. DluhopisyDané a pravo v praxi2006,&. 9, s. 2-10.
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Zaveér

Tato diplomova prace se zabyvala zdanénim pfijm0 z cennych papir(. Tato pomérné rozsahla
problematika vsak byla ze zna¢né cCasti omezena. Detailné byly rozebrany zplsoby zdanéni jen
nékterych druht cennych papir(Q, které byly vybrany jako nejvyznamnéjsi investi¢ni nastroje co

.....

cestami by ke zdanéni pfijm0 souvisejicich s jejich cennymi papiry mélo dojit.

Radé otazek tak nebyla pozornost vénovéna viibec, nebo byly zminény jen okrajové. Co se tyce
ostatnich druhl cennych papird, bylo by jisté zajimavé zhodnotit zplisoby zdanéni u sménky i
opcnich listh a kratce nacrtnout i pfistup zdkona o danich z pfijm0 k vSem ostatnim typlm

cennych papira.

Investi¢nimi instrumenty prodélavajicimi v posledni dobé rozkvét, které jsou cennym papirdm
velice blizké, jsou financ¢ni derivaty. V nékterych pripadech je snaha obchazet zdanéni prijmu
z cennych papirQ pravé pomoci téchto nastrojd. Samotné zdanéni financnich derivat( je vsak
otazkou predevsim Ucetni, nebot U&etni zachyceni operaci s derivaty se uplatni i pro dafiové Gcely

bez dalsich uprav.

V dnesnim globalnim svété si vsak nevystacime stak malym trhem cennych papirQ, jako je
v Ceské republice. Tuzeméti investofi ¢asto vyuZivaji i zahraniénich trhd a nakupuji zahraniéni
investi¢ni instrumenty. Ztohoto hlediska by bylo velice zajimavé zmapovat jednak pravni
Upravu na urovni Evropské unie, coz jsme také ¢astecné ucinili, ale také upravu jednotlivych
mezinarodnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, kterymi je Ceska republika vazana. Kromé
toho by jisté bylo pfinosné pohlédnout do narodnich Uprav zdanéni cennych papirli v jinych
zemich, napt. OECD ¢i offshore centrech, a porovnat efektivni miru zdanéni cennych papir(,
pfipadné jiné mozZnosti danové optimalizace. Na to vSechno vSak bohuzZel v této praci nebyl

prostor.

Pokud bychom méli zhodnotit Upravu zdanéni cennych papirQ v ¢eském pravnim fadu, jisté
nebudeme tvrdit, Ze jde o jednoduchou Upravu. Zdanéni cennych papirl je naopak otazkou
pomérné komplikovanou a ¢lenitou. Rlzné zplsoby zdanéni kapitalovych pfijm0 z cennych
papird jsou uZity diferencované podle darfiového subjektu, podle toho zda podnika ¢i podle
toho jakou vede evidenci pro Gcely zjisténi zédkladu dané z pfijm0. Béiné pfijmy z drzby
cennych papir( také nepodléhaji dani jednotnym zplsobem. Vyznam ma opét fakt, zda jde o
osobu fyzickou nebo osobu pravnickou, dale napf. o to, zda tento pfijem plyne ze zdrojl na

uzemi Ceské republiky nebo ze zahraniéi.
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Na druhou stranu vsak ceska legislativa v otazkach zdanéni ptijm0 z cennych papird vykazuje
spiSe pozitivni trendy, i pfestoZe se obcas zakonodarcim povede schvalit Upravu znamenajici
okrok vedle®, kterou ndasledné fesi zpétnou ucinnosti Upravy nové. Pozitivni trend spatfuji
predevsim ve sjednoceni sazby u rlznych druh( kapitalovych prijm0 podléhajicich zvlastni
sazbé dané nebo také v plné uznatelnosti Ucetnich nakladd pro danové ucely u vétsiny cennych

papird.

V poslednich letech nékteré zemé OECD zrusily dan z dividendovych pfijm0, u jinych jsou
v Siroké mife tyto pfijmy osvobozeny. V tomto sméru tak plsobi silnd darova konkurence mezi
staty, které se timto zplsobem snazi do zemé pfrildkat kapital, jeZz je snad nejvice mobilnim
pfedmétem dané. V otdzce vyde sazby srazkové dané tak Ceska republika musi brat ohled
nejen na vysi pfijml do statniho rozpodtu, které ji plynou z této dané, ale také na miru zdanéni

téchto prijma v okolnich statech tak, aby nedochézelo k pfiliSnému odlivu kapitalu ze zemé.

Situace drobného investora je pfi zdanéni pfijmu z drzby cennych papirt plynoucich ze zdrojl
na Uzemi Ceské republiky v podstaté bezproblémova. Vedkeré dariové povinnosti jsou
preneseny na platce téchto pfijmu, ktefi ¢asto nesou nemalé administrativni naklady plynouci
z technické stranky realizace tohoto zdanéni. To lze chapat jako negativum a také podnét pro

zjednoduseni celého systému.

Na druhou stranu u prijm0 kapitalovych si musi kazdy vlastnik cenného papirt ,ohlidat” jejich
zdanéni sam. S ohledem na pravni, resp. danové povédomi béZnych obcanl, ktefi napf.
dosahuji vétsinu svych pfijmQ ze zavislé Cinnosti, se domnivam, Ze jde o oblast ponékud
rizikovou a Ze muze dochazet, byt i nevédomky, k dariovym Unikdim. Tomu vSak mizZze pomérné

Casto predchazet institut osvobozeni kapitalovych prijm0 od dané z pfijmu fyzickych osob.

Cilem této prace bylo zmapovat zdanéni ptijma, které mohou plynout z vybranych druhd

cennych papird, ¢ehoz snad bylo dosazeno.
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Seznam zkratek

D-300 Pokyn Ministerstva financi k jednotnému uplatriovani zakona o danich z ptijm{

D-282 Pokyn Ministerstva financi, sdéleni k povinnostem platebniho zprostfedkovatele pfi

podavani hlaseni o pfijmech urokového charakteru.
HZL Hypotecni zastavni list
ObchZ Zakon €.591/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
ZCP Zakon ¢. 591/1992 Sh., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist
ZDP  Zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist
ZOM  Zakona €. 151/1997 Sb., o ocefiovani majetku, ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT  Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
VA Zakon €. 191/1950 Sb., sménecny a Sekovy, ve znéni pozdéjsi predpist
zU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZSL Zemédélsky skladni list

87



Pouzita literatura

Monografie
DEDIC, J., Prdvo cennych papirti a kapitdlového trhu. Praha : Prospektrum, 1999, ISBN 80-7175-
084-0.

N

DEDIC, J., STENGLOVA, 1., CECH, P., KRiZ, R., Akciové spole¢nosti. 6. vyd. Praha : C. H. Beck,
2007, ISBN 978-80-7179-587-2.

KOTASEK, J., POKORNA, J., RABAN, P. a kol., Kurz obchodniho prdva: prévo cennych papirt. 4.
vyd., Praha : C.H. Beck, 2005, ISBN 80-7179-855-X.

KOVARIK, Z., Sménka a Sek v Ceské republice. 5. vyd. Praha : C. H. Beck, 2006, ISBN 80-7179-
549-6

KUBATOVA, K. Dariovd teorie a politika. 4. vyd. Praha : ASPI, 2006. ISBN 80-7357-205-2.

LACHOVA, Lenka. Dariové systémy v globdinim svété. 1. vyd. Praha: ASPI, 2007. 272 s.
ISBN 978-80-7357-320-1.

MUSGRAVE, R. A.,, MUSGRAVEOVA, P. B. Vefejné finance v teorii a praxi. Management Press,
Ringier CR, a.s., 1994, ISBN 80-85603-76-4.

PELECH, Petr, PELC, Vladimir. Dané z pfijmu s komentarem: podle pravniho stavu k 1. 7. 2008.
9. aktualiz. vyd. Olomouc : ANAG, 2008. 901 s. ISBN 978-80-7263-471-2.

PRIBYL, Jiti. Dariové aspekty finanéniho trhu. Praha, 2005. 115 s., Karlova univerzita v Praze.

Vedouci diplomové prace JUDr. Petr Kotab.

SOJKA, Vlastimil. Mezindrodni zdanéni prijmu: Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni a zdkon o

danich z prijma. 2. aktualiz. vyd. Praha: ASPI, a.s., 2008. 328 s. ISBN 987-80-7357-354-6.

VANCUROVA, A., LACHOVA, L. Dariovy systém 2008 aneb ucebnice dariového prdva. 9. vyd.
Praha: 1.VOX a.s., 2008. ISBN 978-80-86324-72-2.

VANCUROVA, A. Studijni materidl pro kurz Zdanéni pfijmi: podle pravniho stavu roku 2007,

dostupna z isis.vse.cz.

VLKOVA, Veronika. Dvoji zdanéni a moznosti jeho zamezeni. Praha, 2003. 179 s. Vedouci

rigordzni prace Prof. JUDr. Milan Bakes DrSc.

88



Casopisecké ¢lanky
DERGEL, M. Akcie a obdobné cenné papiry. Dané a prdvo v praxi, ro€. XI., €. 8/2006, str. 14-23,
ISSN 1211-7293.

DERGEL, Martin. Dluhopisy. Dané a prdvo v praxi. 2006, €. 9, s. 2-10, ISSN 1211-7293.

DERGEL, M. Osvobozené piijmy pravnickych osob. Dané a prdvo v praxi, roénik XlI, &islo

2/2007, str. 32-42, ISSN 1211-7293.

DERGEL, M. Srazkové dar. Dané a prdvo v praxi, roénik Xlll., &islo 10/2008, str. 13-21, ISSN
1211-7293.

MACHACEK, Ivan. Zména podminek pro osvobozeni p¥ijm@ z prodeje cennych papirG u fyzické

osoby. Dariovd a hospoddrskad kartotéka. 2008, roc. 16., €. 8, s. 1-5. ISSN 1210-6739.

MIRCEVSKA, D. Majetkové cenné papiry a podily. Dané a finance, roénik XVII., &islo 1-2/2009,
str. 15-25, ISSN 1801-6006.

MIRCEVSKA, Dalimila. P¥ijmy plynouci z driby podilu na obchodnich spoleé¢nostech. Dané a
finance. 2008, roc. 16, €. 4, s. 3-14, ISSN 1801-6006.

MORAVEK, Zdenék. Cenné papiry v dafiové evidenci. Dariovd a hospoddrskd kartotéka. 2008, ro¢. 16., &.

21,s.1-4.1SSN 1210-6739.

NESROVNAL, Jiti, NESROVNALOVA, Iveta. Hekticky schvalend novela zdkona o danich z pFijm( -
vybrané oblasti dané z prijm0 pravnickych osob, 1. ¢ast. Dariovy expert. 2009, roc. 5, €. 1, s. 2-

13.

VYCHOPEN, Jifi. Cenné papiry a zdafiovani pfijm@ snimi souvisejicich vroce 2008. Dané a prdvo

v praxi. 2008, €. 4, s. 11-18, ISSN 1211-7293.

Internetovské zdroje

http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/dluhopisy/vynosy/
http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/dluhopisy/emitenti/
http://www.finance.cz/financovani-bydleni/informace/hypoteky/hypotecni-zastavni-listy/

http://cs.wikipedia.org/wiki/Sm%C4%9Bnka

89



Ministerstvo financi CR (vystup expertni skupiny). Budouci vyvoj zdanéni pfijmi a majetku

(diskusni materidl). €. j. 251/106024/2005-I, prosinec 2005.
Dostupny z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Vystupni_material_prilohy_1_6_pdf.pdf
http://www.investujeme.cz/clanky/jak-zdanit-akcie-a-podilove-listy/

http://www.fpv.cz/dokumenty/fpv_vyrocni_zprava_2007.pdf

90



Summary

This thesis called “The Income Taxes and Securities” is aimed at reviewing a part of legislation
dealing with revenues which may come from different kinds of securities. Securities are
traditionally important instruments of the capital market and they also perform significant
functions from a macro economical point of view. Security markets have experienced
significant growth in past decades and securities became popular investment instruments for a

wide range of small investors.

Revenues generated from the transactions with securities are obviously interesting for the
state authorities. The state wants to explore all these incomes to be able to tax them. In light
of securities the most important taxes are the income taxes — personal income tax and

corporate income tax.

This thesis is divided into four relatively complex parts. The first one contains basic information
about securities as an institute. It reviews the concept and characteristics of securities, their
functions and classification as well. There are sources of the legal regulation of securities

enlisted at last.

The second part covers all kinds of securities known by the Czech legislation. This part
describes all kinds of securities separately and briefly shows basic characteristics, obligatory

elements and legal regulation of each one.

The biggest part of this thesis is the third one. It briefly describes the two income taxes own for
the Czech Republic in the beginning. It summarizes their constructional items and focuses on
facts important for the taxation of incomes from securities. Than there is a chapter dealing
with double taxation and a way of its elimination. The end of this part is dedicated to costs

connected with securities which may be accredited for tax purposes.

The last part concentrates the information from the previous text and on these basics are
analyzed different forms of taxing which are connected with different kinds of securities and
revenues coming form them. This thesis is focused on the tax analysis of 3 most frequently

traded securities — stocks, bonds and units in unit trust.
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