Zaveér

Tato diplomova prace se zabyvala zdanénim piijmu z cennych papirti. Tato pomérné rozsahla
problematika vSak byla ze znaCné ¢asti omezena. Detailn€ byly rozebrany zpisoby zdanéni jen
nékterych druhti cennych paplru které byly Vybrany Jako nejvyznamnej Si investicni nastrOJe co
cestami by ke zdanéni prljmu souvisejicich s jejich cennymi papiry mélo dojit.

Rad¢ otazek tak nebyla pozornost vénovana vibec, nebo byly zminény jen okrajové. Co se t}'/ée
ostatnich druhd cennych papird, bylo by jist¢ zajimave zhodnotit Zpusoby zdanéni u smenky ¢i
opcnich listi a kratce nacrtnout i pfistup zdkona o danich z pfijmi k v§em ostatnim typim
cennych papira.

Investi¢nimi instrumenty prodélavajicimi v posledni dobé rozkvét, které jsou cennym papirim
velice blizké, jsou finan¢ni derivaty. V nékterych ptipadech je snaha obchazet zdanéni piijmi
z cennych papirti pravé pomoci téchto nastroji. Samotné zdanéni finan¢nich derivati je vSak
otazkou predevsim tcetni, nebot’ Gcetni zachyceni operaci s derivaty se uplatni i pro dafiové ucely
bez dalSich tprav.

V dne$nim globéalnim svété si vSak nevystac1me s tak malym trhem cennych papird, jako je

v Ceské republice. Tuzemsti investoii Casto vyuZivaji i zahraniCnich trhii a nakupuji zahranicni
investi¢ni instrumenty. Z tohoto hlediska by bylo velice zajimavé zmapovat jednak pravni
upravu na urovni Evropské unie, coZ jsme také ¢aste¢né ucinili, ale také Gipravu jednotlivych
mezinarodnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, kterymi je Ceska republika vdzana. Kromé
toho by jisté bylo ptinosné pohlédnout do narodnich Giprav zdanéni cennych papirt v jinych
zemich, napt. OECD ¢i offshore centrech, a porovnat efektivni miru zdanéni cennych papira,
pfipadné jiné moznosti daflové optimalizace. Na to vSechno vSak bohuZzel v této praci nebyl
prostor.

Pokud bychom méli zhodnotit upravu zdanéni cennych papirti v ¢eském pravnim fadu, jisté
nebudeme tvrdit, Ze jde o jednoduchou upravu. Zdanéni cennych papirti je naopak otazkou
pomérné komplikovanou a ¢lenitou. Rlizné zplisoby zdanéni kapitadlovych ptijml z cennych
papirt jsou uzity diferencované podle dannového subjektu, podle toho zda podniké ¢i podle
toho jakou vede evidenci pro tcely zjisténi zakladu dané z piijmi. Bézné ptijmy z drzby
cennych papird také nepodléhaji dani jednotnym zpisobem. Vyznam ma opét fakt, zda jde o
osobu fyzickou nebo osobu pravnickou, dale napf. o to, zda tento pfijem plyne ze zdroji na
uzemi Ceské republiky nebo ze zahranici.
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Na druhou stranu vsak ¢eska legislativa v otazkach zdanéni pfijmi z cennych papir Vykaque
spiSe pozitivni trendy, 1 piestoZe se obcas zdkonodarcim povede schvalit upravu znamenajici
,krok vedle®, kterou nésledn¢ fesi zpétnou ucinnosti pravy nové. Pozitivni trend spatiuji
predevsim ve sjednoceni sazby u riznych druhii kapitalovych piijmt podléhajicich zvlastni
sazb¢ dané nebo také v plné uznatelnosti ucetnich nakladi pro danové ucely u vétSiny cennych
papirt.

V poslednich letech n¢které zemé OECD zrusily dan z dividendovych piijmi, u jinych jsou

v Siroké mife tyto piijmy osvobozeny. V tomto sméru tak plisobi silnd daniovéa konkurence mezi
staty, které se timto zpisobem snazi do zemé prilakat kapital, jeZ je snad nejvice mobilnim
pfedmétem dané. V otdzce vyse sazby srazkové dané tak Ceské republika musi brat ohled
nejen na vysi piijmua do statniho rozpoctu, které ji plynou z této dan¢, ale také na miru zdanéni
téchto pfijml v okolnich statech tak, aby nedochdzelo k pfilisnému odlivu kapitalu ze zemé.
Situace drobného investora je pii zdanéni pfijmi z drzby cennych papirt plynoucich ze zdroji
na tizemi Ceské republiky v podstate bezproblémova. Veskeré danové povinnosti jsou
pfeneseny na platce téchto piijmu, ktefi asto nesou nemalé administrativni ndklady plynouci

z technické stranky realizace fohoto zdanéni. To lze chépat jako negativum a také podnét pro
zjednoduseni celého systému.

Na druhou stranu u ptijmu kapitalovych si musi kazdy vlastnik cenného papiri ,,ohlidat* jejich
zdanéni sam. S ohledem na pravni, resp. danové povédomi béznych obc¢and, ktefi napf.
dosahuji vétsSinu svych piijmi ze zavislé ¢innosti, se domnivam, ze jde o oblast pon¢kud
rizikovou a ze mize dochézet, byt’ i nevédomky, k danovym unikiim. Tomu vsak mize pomérne
Casto predchazet institut osvobozeni kapitalovych piijma od dané z piijmi fyzickych osob.
Cilem této prace bylo zmapovat zdanéni ptijmu, které mohou plynout z vybranych druhti
cennych papirti, ¢ehoZ snad bylo dosazeno.
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