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Uvod

Po nebyvalém rozvoji finan¢nich trhli a novych instrumenti v poslednich desetiletich
zachvatila v roce 2008 cely svét tzv. financni krize doprovdzend znacnou volatilitou a
hloubkou obchodovani snad na vSech finan¢nich trzich. Zaroven se s t¢innosti od 1.
ledna 2008 stala soucasti ¢eského pravniho fadu tzv. reforma vefejnych financi, ktera

mimo jiné podstatn€ novelizovala ¢etna ustanoveni daiiovych zakont.

Cilem prace je alespont v zakladnich rysech poskytnout piehled o zplisobu zdanéni
jednotlivych kategorii finan¢nich instrument. Prace by déle méla zmapovat dopad
reformy vefejnych financi na zdanéni finan¢nich trhii a instrumenti, s kterymi se na

nich obchoduje.

S ohledem na moZnou Uc€ast zahrani¢nich subjektii na tuzemském finanénim trhu a
mezinarodni charakter mnohych transakci a instrumentd budou v této praci feseny také
dopady pravnich predpisit mezindrodniho charakteru, zejména smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni. Jednotlivé dané jsou v mensi ¢i vétSi mife ovliviiovany predpisy
Evropskych spoleéenstvi, kterymi je Ceska republika vazana. Pozornost bude tedy
vénovana zejména smérnicim, které jsou prevazujici formou piedpisu upravujici danové
otazky na komunitarni urovni, a dale pfipadnym relevantnim rozhodnutim Evropského
soudniho dvora. Vyklad bude také brat v ivahu zejména pokyny a sdéleni Ministerstva
financi Ceské republiky a dale zavéry Koordinaéniho vyboru Komory datiovych
poradcti Ceské republiky. Zohlednéna budou také kli¢ova rozhodnuti soudii rozhodujici
danové spory ve spravnim soudnictvi, zejména pak judikatura Nejvyssiho spravniho

soudu.

Kromé pravniho vymezeni bude poskytnuta také zakladni ekonomické charakteristika
jednotlivych instrumentli. Stranou nezlstane ani UCetni zachyceni jednotlivych
instrumenti a operaci s nimi, zejména v navaznosti na stanoveni zdkladu dan¢ z ptijmt

ucetni jednotky.

Prace se nebude komplexné zabyvat specifiky zdanéni bank, pojistoven ani jinych

instituci finanéniho trhu.
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Cilem autora neni podat rozsédhly uvodni teoreticky vyklad tykajici se obecné
problematiky finan¢nich trhli nebo jednotlivych stavebnich kamenti danového systému.
Pfidanou hodnotu nelze spatfovat ani ve vyplilovani stranek citovanim rozsahlych a
komplikovanych ustanoveni danovych pfedpisi. Zadmérem je naopak podat

srozumitelny vyklad vystihujici podstatu jednotlivych institutt.

S ohledem na to, ze zadani prace je pomé&rné Siroké, budu se snazit zamé&fit zejména na
aspekty dané z pfijmi, a to zejména na otazky, které prosly legislativnimi zménami

v obdobi poslednich dvou let.

V roce 2006 jsem absolvoval magistersky studijni program Finance na fakulté Financi a
Gicetnictvi VSE v Praze. S dafiovou problematikou mam také praktické zkuSenosti ze
svého ptisobeni v poradenskych spole¢nostech v poslednich letech. V kombinaci se
zdjmem o vyvoj na cCeskych i svétovych financnich trzich je pro mne toto téma

diplomové prace logickou volbou.

Prace je zpracovéna k pravnimu stavu u¢innému k 31. 3. 2009.
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1 Financni trh a zdanéni
Trzni hospodafrstvi zahrnuje trhy produkti, trhy vyrobnich faktord, trh prace a finan¢ni

trh, které se vzajemné ovliviiuji. Financni trh je systém vztahl a néstrojii umoznujici
soustfed’ovani, rozmistovani a pferozdélovani docasné volnych penéznich prostiedkl

na zakladé nabidky a poptavky'.

Z makroekonomického pohledu piedstavuje financ¢ni trh prostiedek k alokaci uspor
domacnosti, podnikatelskych subjekti a statnich instituci na jedné stran¢ a k ziskéni

investi¢nich prostiedkil pro spotfebu a investice na strané druhé.

Finanéni trh lze ¢lenit z mnoha hledisek. Podle toho zda se umist'uji emise finan¢nich
nastrojil k prvnim investoriim nebo zda se obchoduje s jiz emitovanymi néstroji, na trh
primdrni a sekundarni. Podle povahy investorti na trh instituciondlnich nebo drobnych
investord. Trh organizovany a neorganizovany rozliSujeme podle existence
institucionalizovaného organizovaného ramce. Nejobvyklejsi ¢lenéni rozeznava trh

uvérovy, penézni a kapitalovy.

1.1 Subjekty finanéniho trhu

Financni trh je mistem, kde se setkdva nabidka a poptavka po finan¢nich prosttedcich.
Nabidku piedstavuji ptebytkové subjekty (véfitelé, investofi), na strané poptavky
vystupuji deficitni subjekty (dluznici, emitenti). Jak dluZnici tak véfitelé mohou na
finan¢nim trhu byt pravnické osoby nebo fyzické osoby a to bud jako podnikatelé
(obchodni spolecnosti, podnikajici fyzické osoby) nebo jako nepodnikatelé (napf.

spravni organy, domécnosti).

Investofi se snazi dosdhnout maximalni vynosnosti investice pfi minimalnim riziku a co
nejvyssi mozné likvidité. Naopak cilem deficitnich subjektd je ziskat kapital pro svou
ekonomickou c¢innost za co nejniz§i cenu (Urok). Dulezitym faktorem z pohledu

dluznika je také je doba, po kterou mize vypijcené prostiedky pouzivat a moznost

" Viaclav Ligka, Jan Gazda: Kapitalové trhy a kolektivni investovani, Professional Publishing 2004, s. 28 a
nasledujci
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volby ohledné doby a vySe Cerpani a splaceni prostfedkii, coz byva v protikladu

s pozadavkem na likviditu investice u véfitele ¢i investora.

1.2 Instrumenty financ¢niho trhu
Na zaklad¢ nabidky a poptavky po penézich (a tedy po finanénich instrumentech) se

uréuje trzni cena zapujceni kapitalu, tedy urok. Faktory spoluuréujicimi uroven nabidky

a poptavky konkrétnich finan¢nich instrumentt je jejich likvidita a riziko.

V nejobecnéj$i roviné lze fici, Ze volné penézni prostiedky lze prostiednictvim
finan¢niho trhu bud’ zapujcit anebo za n¢ nakoupit podil na uréitém subjektu (napf.
obchodni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani). Zrcadlové k tomu
z pohledu jednotky poptavajici kapital pak 1ze hovofit o zavazku (dluhu) resp.vkladu do
zékladniho kapitalu. Tomuto rozliSeni odpovidd rozdé€leni instrumentd, které jsou za
volné finan¢ni prostiedky nakupovany, na dluznické a majetkové. Obdobné se déli také

cenné papiry v ptipadé, Ze je odpovidajici pravo inkorporovéano do cenného papiru.

V ptipadé majetkovych instrumentd finan¢niho trhu (napt. akcie nebo podilové listy) je
vynosem jednak podil na zisku pravnické osoby (je-li vytvofen a rozdélovan) a/nebo
kapitadlovy zisk jakozto kladny rozdil mezi nédkupni a prodejni cenou konkrétniho
instrumentu. Dluhové instrumenty (napt. sménky nebo dluhopisy) mohou veéfiteli
prinaset vynos (ktery je dluznik povinen platit) v podobé troku a/nebo kapitalovy zisk
plynouci z rozdilné nakupni a prodejni ceny. Oboji typ investic tedy mize investorovi

nést vynosy z drzby (iroky ¢i podily na zisku) a vynosy z prodeje (kapitalovy zisk).

Cesky pravni fad zakazuje vydavat akcie které by nesly urok bez ohledu na zisk
spole¢nosti jejiz podil akcie reprezentuje. Naopak je mozné vydavat dluhopisy jejichz
urokovy vynos je odvozen od zisku dluZznika. Jistou pifechodovou zoénu mezi

majetkovymi a dluhovymi cennymi papiry piedstavuji konvertibilni dluhopisy.

S jistou mirou zobecnéni l1ze uvést, ze dluhové instrumenty jsou méné rizikové, nebot
dluznik miva v piipad¢€ upadku vétitele lepsi postaveni nez spolecnik. Ani insolvenéni
fizeni nemtze vzdy zajistit 100% navratnost vloZenych a ani zaptjcenych prostiedki.

Zadna investice, jak ukazuje neddvny vyvoj na vSech finan¢nich trzich, vSak neni uplné
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bezpecna. Vlastnik podilu se v pfipad¢ snizeni ekonomické prosperity spolec¢nosti, tak
jak je vnimana dal$imi investory, fakticky podili na ztrat¢ nebo snizovani zisku

spole€nosti pravé sniZzenim trzni hodnoty svého podilu.

Na druhou stranu podil na zisku je teoreticky neomezeny, stejn¢ tak je teoreticky
neomezeny rast trzni hodnoty podilu. Vyse urokovych vynosii ovSem byva omezena.
Stejn¢ tak je nepravdépodobné, ze by nékdo v trznim prostfedi za standardnich
podminek zaplatil za dluhovy instrument vice nez je jeho nomindlni hodnota, tedy

castka kterou pii splatnosti obdrzi od dluznika.

1.2.1 Cenné papiry

Cenny papir pfedstavuje jednu z forem financnich nastroji. Jedna se o listinu, s niz je
tésné spjato soukromé majetkové pravo. Obecnd pravni uprava cennych papiri je
obsazena v ZCP. Uplatné smlouvy o cennych papirech se ¥idi ObchZ, pokud ZCP
nestanovi jinak, v tomto pfipadé tedy ObchZ plni funkci obecné upravy. Specidlni
ustanoveni tykajici se cennych papirti obsahuje zejména ZPKT, ZSS, ZoD a dalsi

predpisy.

Pravo k cennému papiru je postaveno na trovenl pravu vlastnickému (§ 1 odst 2 ZCP),
je pravem vécnym a pravem absolutnim, které se fidi tipravou v ob¢anském zékoniku,
pokud ZCP nestanovi néco jiného. Cenny papir lze vydrzet, pravo cenné¢ho papiru se

v - . . e, N C o )
nepromlcuje a pravo k cennému papiru je ustavné chranéno jako vlastnictvi®.

1.3 Dariové instituty tykajici se financnich trhu

Dang¢, jakozto piijmy vetejnych rozpoctii jsou placeny nejriznéjSimi subjekty. Osoba,
kter4 nese danové biemeno tim, Ze jeji pfijem, spotfeba nebo majetek je podroben dani,
se oznacuje jako poplatnik. Platce dané naproti tomu pod svou vlastni majetkovou

odpovédnosti dan do vetrejného rozpoctu odvadi.

Danova teorie rozliSuje dané ptimé (dan€ z piijmu a z majetku) a dan€ nepiimé (dané ze

spotieby).

% Kotasek, J., Pokorn4, ., Raban, P.: Kurs obchodniho prava: Pravo cennych papiri, C. H. Beck 2005,
strana 21 a nasledujici
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Ceska datiova soustava se sklada z nasledujicich dani:

e Piimé dan¢

o Dan z pfijmt

o Dan z nemovitosti

o Dan silni¢ni

o Dan dédicka

o Dan darovaci

o Dai z pfevodu nemovitosti
e Nepifimé dané

o Dai z ptidané hodnoty

o Spotiebni dané

o Ekologické dané

Z povahy véci nebudou mit pro posuzovani danovych aspektd finan¢niho trhu relevanci
dai silni¢ni, spotiebni dan¢ a ekologické dané. Aspekty dan¢ dédické, darovaci a dan¢
spocivat v posouzeni zdanéni instrumentd finan¢niho trhu dani z pfijma a dani z pfidané

hodnoty.

1.3.1 Danovy rezident a nerezident
Na ¢eském finan¢nim trhu mohou obchodovat jak ¢eské tak zahrani¢ni osoby, a to jako

vétitelé (nebo investofi) tak jako dluznici (nebo emitenti). Z pohledu zdanéni piijmu je
pak dtlezité rozdéleni fyzickych i pravnickych osob na danové rezidenty a nerezidenty.
Zatimco rezident ma neomezenou danovou povinnost, tedy v daném stat¢ podléhaji
zdanéni jeho celosvétové piijmy, v piipadé nerezidenta podléhaji zdanéni pouze piijmy

ze zdroje na Uzemi statu této danové jurisdikce.

Cesky zékon o danich z pfijmi vymezuje jako dafiového rezidenta fyzickou osobu,
ktera ma na tizemi Ceské republiky své bydli§té anebo se zde obvykle (vice nez 183 dni
v roce) zdrzuje. Bydli§tém se pro ucely ZDP rozumi misto, kde ma poplatnik staly byt

za okolnosti, z nichz lze usuzovat na jeho umysl trvale se v tomto byt¢ zdrzovat. Pokud



Danové otazky finan¢niho trhu Ing. David Machad

zde ma bydlisté, je povazovan za Ceského rezidenta i pokud se v Ceské republice

zdrzuje méné nez 183 dni v roce.

V ptipad€ pravnickych osob je za Ceského danového rezidenta podle ZDP povazovéan
poplatnik, ktery zde ma své sidlo nebo misto svého vedeni. Za misto vedeni je
povazovano misto, kde jsou skuteéné provadéna kli¢ova fidici a obchodni rozhodnuti

v .4
spolecnosti.

Pokud je podle narodniho ptedpisu poplatnik povazovan za rezidenta ve dvou ¢i vice
statech, rozhoduje se podle mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené
mezi témito staty. Modelova smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni OECD obsahuje

nasledujici hierarchii testll pro urceni danového rezidentstvi fyzickych osob:

—_—

staly byt

2. stiedisko zivotnich zajmi

3. stat, kde se poplatnik obvykle zdrzuje
4. statni obCanstvi
5

vzajemnda dohoda pfislusnych trada

V ptipad¢ pravnickych osob je rozhodujicim faktorem misto skute¢né¢ho vedeni, jehoz
vyklad se pro ucely smluv o zamezeni dvojiho zdanéni v podstaté shoduje s mistem

vedeni pro ucely ZDP.

1.3.2 Stala provozovna
V dal$im textu také bude pracovano s pojmem stala provozovna. Stald provozovna je

pouze danovy koncept a vznika bez ohledu na vili poplatnika z diivoda stanovenych
bud’ v piisluiné mezinarodni smlouvé nebo v ZDP’ a to obecné bud na zakladd
existence trvalého mista k podnikani nebo z diivodu poskytovani sluzeb po delsi dobu.
Pokud jsou ptijmy piifaditelné stalé provozovné, jednd se o piijmy ze zdroje na Gizemi

toho statu, kde stala provozovna vznikla.

3
§ 2 ZDP

* Sdéleni MFCR ¢&.j. 251/1220867/2000 k problematice pojmu ,,misto vedeni® a ,,skuteény vlastnik*

3§ 22 odst. 2 ZDP
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1.3.3 Materska a dcerina spole¢nost
ZDP definuje pro své vlastni ucely pojmy mateiskd a dcefind spole¢nost. Matefskou

spole¢nosti je kapitalova obchodni spole¢nost (a.s. nebo s.r.0.) nebo druzstvo, ktera je
rezidentem Ceské republiky nebo jiného statu Evropské unie, a kterd méa nejméné po
dobu 12 mésicl neptetrzité alesponn 10% podil na zakladnim kapitalu jiné spolecnosti.
Dcefinou spolecnosti je pak je kapitdlovd obchodni spole¢nost (a.s. nebo s.r.o.) nebo
druzstvo, ktera je rezidentem Ceské republiky nebo jiného statu Evropské unie, na
jejimz zakladnim kapitdlu ma matefska spole¢nost nejméné po dobu 12 mésici
nepietrzité alespoii 10% podil®. Naplnéni definice pojmil matetské a dcefiné spolecnosti
je podminkou uplatnéni osvobozeni dividend a pi{jmi z pfevodu podili od dané
z ptijmi, jak bude popsano v prislusnych Castech této prace. Na druhou stranu s sebou
vzajemny vztah mateiské a dcefiné spolecnosti nese povinnost mateiské spole¢nosti
vyloucit z daflovych ndkladli vydaje vynalozené matetfskou spolecnosti souvisejici s

v ’ T v .7
drzbou podilu v dcefiné spolecnosti’.

1.3.4 Ugetni souvislosti
Jak bylo uvedeno vySe, ZDP upravuje dan z pfijml fyzickych osob a dai z pfijmi

pravnickych osob. Podle § 23 odst 2 ZDP se pro zjisténi zakladu dané z ptijmut vychazi:
a) z vysledku hospodareni u poplatniki, ktefi vedou ucetnictvi

b) z rozdilu mezi ptijmy a vydaji u poplatniki, ktefi nevedou ti¢etnictvi

Podle § 1 odst. 2 ZoU uéetnictvi vedou mimo jiné pravnické osoby, zahrani¢ni osoby
podnikajici na tuzemi CR a fyzické osoby které jsou jako podnikatelé zapsani
v obchodnim rejsttiku nebo jejichz obrat ptesahl 15 miliontt K¢ za rok. Fyzické osoby

mohou vést ucetnictvi také dobrovolné.

Fyzické osoby s pifijmy zpodnikani a zjiné samostatné vydéleCné cinnosti, ktefi
nevedou ucetnictvi a neuplatiiuji pausalni vydaje, vedou tzv. datiovou evidenci (§ 7
odst. 13 ZDP), ktera obsahuje udaje o pfijmech a vydajich a majetku a z&vazcich. Tito
poplatnici tedy neuctuji o vynosech a nakladech ve vécné a ¢asové souvislosti. Pokud je

o urcitych majetkovych hodnotach (tzn. i instrumentech finan¢niho trhu) u¢tovano nebo

6§ 19 odst. 3 pism. b) a ¢c) ZDP
7§ 25 odst. 1 pism. zk) ZDP
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jsou uvedeny v danové evidenci poplatnika, jednd se o tzv. obchodni majetek
poplatnika. Samoziejm¢ neni vylouceno, aby podnikajici fyzickd osoba nabyvala
instrumenty finan¢niho trhu mimo své podnikéni, tedy jako soukromé osoba. O
daniovych dusledcich zahrnuti nékterych instrumenti do obchodniho majetku bude

pojednano nize.

2 Zdanéni jednotlivych finan€nich instrumentd dani z
prijymu

Jak jiz bylo uvedeno vySe, finan¢ni néstroje lze v nejobecnéj$i roviné rozde€lit na

majetkové a dluhové. Oba tyto typy mohou investorovi ptinaSet jednak piijem z drzby

toho kter¢ho instrumentu (jinak téz béZzny pfijem) a jednak kapitalovy zisk v ptipadé

prodeje instrumentu.

V této kapitole bude podrobné rozebran zpisob zdanéni dani z pifijmi nejprve
jednotlivych majetkovych a poté dluhovych néstroji finan¢niho trhu. U kazdého
jednotlivého typu pak bude zdanéni pfijmi rozdéleno na bézné piijmy a na piijmy z
nakladani. Pozornost bude vénovéna také rozdilnému zplisobu zdanéni podle rtiznych

subjektl vystupujicich jak na investorské tak dluznické stran¢.

Podil spole¢nikii osobnich obchodnich spole¢nosti s ohledem na osobni ucast na
podnikéni spole¢nosti nespadd do kategorie instrumentll finanéniho trhu a proto

zustavaji stranou predmétu této prace.

2.1 Akcie a obchodni podily

Ucast spoleCnika v obchodni spolecnosti je predstavovana podilem. Podil
v kapitalovych spole¢nostech je reprezentovan akcii v piipad¢ akciové spoleCnosti a
obchodnim podilem v ptipadé spolecnosti s ru¢enim omezenim. V této ¢asti se zaméiim

na zdanéni ptijmu z drzby a prevodu akcii a obchodnich podili.

Obchodni podil predstavuje ucast spole¢nika spole¢nosti ru¢enim omezenym, nemiize

nabyvat formu cenného papiru.
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Akcie je cenny papir vydavany akciovou spoleCnosti a vyjadiuje pravni postaveni
akcionafe jakozto spole¢nika akciové spole¢nosti. Cast zakladniho kapitalu akciové
spole¢nosti, kterou akcie predstavuje, je vyjadiena jmenovitou (nomindlni) hodnotou
akcie. Jmenovitd hodnota je tedy Castka uvedend na listinné akcii nebo v ptislusné
evidenci zaknihovanych cennych papiri. Soucet jmenovitych hodnot vSech akcii

vydanych akciovou spole¢nosti je roven jejimu zédkladnimu kapitalu.

Emisni kurz je ¢astka, za kterou spolecnost akcie vydava prvnimu majiteli. Emisni kurz
nesmi byt niz§i nez jmenovita hodnota akcie. Pokud je emisni kurz vyssi nez jmenovita
hodnota akcie, rozdil potom piedstavuje emisni azio, které je soucasti vlastniho kapitalu
spolecnosti. Cena akcie spolecnosti uréenda na zdkladé¢ nabidky a poptavky na
organizovaném trhu se oznacuje jako kurz akcie. Kurz akcie se miize ménit i né€kolikrat

v pribehu jediného dne, v extrémnich a ptipadech az o desitky procent.

S akcii jsou spjaty prava akcionafe ale také povinnosti (napi. povinnost loajality,
povinnost splatit upsanou hodnotu atd.). Teorie rozliSuje prava akcionafe na
nemajetkova (pravo na fizeni spolecnosti, pravo kontrolovat ¢innost spole¢nosti, pravo
na informace) a majetkova (zejména pravo na podil na zisku piipadné na likvidaénim
zustatku, pfednostni pravo na pis novych akcii a na ziskani vyménitelnych a prioritnich

dluhopisii a dale pravo na majetkové vyrovnani).

Akcie lze rozliSovat podle podoby na listinné a zaknihované, podle formy na akcie na

jméno a akcie na majitele a konecné podle druhu na kmenové a prioritni.

2.1.1 Uétovani majetkovych instrumentu finanéniho trhu
Tato subkapitola se tykd pouze tcetnich jednotek, tedy pravnickych osob a fyzickych

osob vedoucich ucetnictvi. Pro zachyceni majetkovych instrumenti v Ucetnictvi
investora je rozhodujici imysl pfi pofizeni téchto cennych papirt a podild, tedy zda
zamérem je strategicky ovliviiovat fizeni téchto spolecnosti, nebo majetkové

instrumenty pofizuje ze spekulativnich diivodu.

Majetkovou ucasti se rozumi cenné papiry a podily, jejichz prostiednictvim vlastnik

vykonava (ma v imyslu vykonavat) rozhodujici vliv v ovladanych a fizenych osobach
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nebo podstatny vliv v pfidruzenych podnicich, které emitovaly piislusné cenné papiry

nebo vydaly podily®.

Definici pojmu ovladand a fizend osoba obsahuje § 66a ObchZ. Podstatny vliv je
takovy vyznamny vliv na fizeni nebo provozovéani podniku, ktery neni rozhodujicim
vlivem ve smyslu § 66a odst. 2 ObchZ. Neni-li prokazan opak, povazuje se za podstatny

vliv dispozice s vice nez 20 % hlasovacich prav.

Majetkové ucasti se uctuji na ucty skupiny 06 — Dlouhodoby financni majetek:
061 — Akcie a podily v ovladanych a Fizenych osobach
062 — Akcie a podily v podnicich s podstatnym vlivem

Naproti tomu cenné papiry k obchodovani, které investor drzi se zdmérem dosahnout
zisku zrozdilu mezi ndkupni a prodejni cenou v kratkém casovém horizontu (do
dvanacti mésicll) se uctuji na Ucet skupiny 25 — Krdtkodobé cenné papiry a podily a
porizovany krdtkodoby financni majetek, konkrétné na Ucet 251 — Majetkové cenné

papiry k obchodovani.

Rozhodujici je prvotni zamér investora drzet majetkové instrumenty po dobu kratsi nez
12 mésict. Pti ptekroceni této doby drzby neni tieba preuctovavat cenné papiry a podily
na ucty skupiny 06, pokud zamér s témito instrumenty obchodovat trva. V tomto sméru
nehraje roli, zda investor zamysli s danymi instrumenty obchodovat na regulovaném

trhu nebo mimo takovy trh.

Majetkové cenné papiry a podily, které nejsou s ohledem na zdmér investora ani
majetkovou ucasti ani cenné papiry k obchodovani v kratkém casovém horizontu se
uctuji na ucet 063 — Ostatni (realizovatelné) cenné papiry a podily nebo 257 — Ostatni

(realizovatelné) cenné papiry.

Emitent o vydanych akciich neuctuje, soucet nomindlnich hodnot tvoti zékladni kapital

spole¢nosti.

¥ Ryneg, P.: Podvojné icetnictvi a udetni zavérka, Anag 2008, strana 130
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2.1.2 Ugetni a dafiové dopady ocenéni majetkovych instrumenta

Ucetni jednotky ocefiuji cenné papiry a podily, obdobné jako jiny majetek a zavazky,
k okamziku uskute¢néni ucetniho ptipadu (napt. potizeni, prodej) a déle k rozvahovému
dni nebo kjinému okamziku k ndmuZ se sestavuje uGetni zavérka’. K okamziku
pofizeni se cenné papiry a podily oceniuji potfizovaci cenou, kterou tvoii cena potfizeni a
naklady s potfizenim souvisejici (poplatky na vefejném trhu, provize a odmeény
makléiim, poradciim atd.). Souc¢asti pofizovaci ceny je i cena zaplacena za opci, na
jejimz zékladé byl cenny papir ¢i podil potizen. Do pofizovaci ceny se nezahrnuji
vydaje na financovéani ndkupu finan¢niho instrumentu (napf. uroky ¢i poplatky z avéru
pfijatého na nadkup finan¢niho instrumentu). Podily na obchodnich spole¢nostech jakoz i
cenn¢ papiry jejichZz nominalni hodnota je vyjadiena vcizi méné se zauctuji
v pofizovaci cen¢ prepoctené kurzem ke dni pofizeni a zaroven je tfeba soubézné

. v . s 7 v v10
evidovat tyto polozky i v cizi méné .

Majetkové cenné papiry s vyjimkou majetkovych ucasti a vlastnich akcii se ocenuji
realnou hodnotou (§ 27 odst. 1 ZoU), kterou je:
e Trzni hodnota, ktera je vyhlaSena na vefejném trhu ke dni ocenéni,

e Ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce,

Ucetni jednotka se muize rozhodnout Ze majetkové ucasti bude ocefiovat metodou
ekvivalence, podle nizZ se ocenéni odviji od podilu investora na vlastnim kapitalu
majetkové ucasti. Pokud se tak ucetni jednotka rozhodne, musi tuto metodu pouzit u

viech majetkovych t&astech, o kterych uctuje'’.

Pokud jsou instrumenty denominované v cizi mé€né oceniovany redlnou hodnotou nebo
ekvivalenci, pak kurzové rozdily vzniklé z pfecenéni k datu Ucetni zavérky nebo
uskuteCnéni ucetniho piipadu (napriklad prodeje) jsou soucasti ocenéni redlnou

hodnotou.

?§ 24 odst. 2 ZoU
'§ 4 odst. 12 ZoU
11§27 odst. 7 ZoU in fine
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Zmeéna realné hodnoty majetkovych cennych papiri k obchodovani se uctuje
vysledkove, tedy na ucet 251 — Majetkové cenné papiry k obchodovani souvztazné
s vysledkovym uctem 664 — Vynosy z precenéni majetkovych cennych papiri nebo 564
— Naklady z precenéni majetkovych cennych papirii, podle toho, zda se jedna o ptirastek

nebo ubytek realné hodnoty.

Zmeéna realné hodnoty nebo ekvivalen¢niho ocenéni ostatnich realizovatelnych cennych
papiri a majetkovych ucasti se Uctuje rozvahové na ucet ptislusného finanéniho aktiva
(tedy ucty 061, 062, 063 nebo 257) a souvztazné na vrub nebo ve prospéch uctu 474 —
Ocernovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkii, podle toho, zda se jednd o prirtstek
nebo ubytek. Pokud drzitel vyhodnoti snizeni hodnoty realizovatelnych cennych papirt

jako trvalé, zatctuje se toto znehodnoceni na vrub finanénich nakladd.

V piipadé cizoménovych cennych papirGi a podili, které nejsou ocenovany realnou
hodnotou (majetkové ucasti) ani ekvivalenci se kurzové rozdily vzniklé z ptecenéni
k datu ucetni zaveérky nebo uskutecnéni ti€etniho ptipadu Gctuji rozvahove na ucet 474 —

Ocernovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkai.

Rozvahové uctovani zmény redlné hodnoty na vrub nebo ve prospéch uctu 4714 —
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkii vibec nevstupuje do Ucetniho

vysledku hospodateni a proto neovlivituje zédklad dané z piijmu Gcetni jednotky.

ZDP v § 23 odst. 4 pism i) vyslovné vylucuje ze zdkladu dan¢ vynosy nebo néklady
zauctované v souvislosti se zménou ekvivalenéniho ocenéni majetkové ucasti. Zména
realné hodnoty podilu (za kterou se pro Gcely ZDP nepovazuje ekvivalencni ocenéni) je
ze zakladu dané vyloucena, pokud by byl ptevod podilu osvobozen — blize viz bod 2.1.4

této prace.

Pokud nebudou splnény podminky pro vylouceni za zakladu dané (podle § 23 odst. 4
pism. 1) ZDP navazané na podminky pro osvobozeni pii ptevodu dle § 19 odst. 1 pism.

ze) a § 19 odst. 9 ZDP) budou vynosy plynouci z pfecenéni na vyssi redlnou hodnotu
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zahrnovany do bézného zékladu dané poplatnika, protoze pro vyjmuti ze zakladu dané

neni v ZDP opora.

Néklady vyplyvajici z pfeceiiovani na niz8i realnou hodnotu by mély byt povazovéany za
danové uznatelné. Ustanoveni § 25 odst. 1 pism. ¢) ZDP neni mozné na tuto situaci
aplikovat, protoze rozdil z pfecenéni neni soucasti pofizovaci ceny podilu a ani zadné

jiné ustanoveni ZDP dafiovou uznatelnost ndkladii z precenéni nevylucuje.

Na zavér této casti prace bych chtél rozvinout tvahu o divodech uvedené upravy.
Ugetnictvi by mélo poskytovat vérny a poctivy obraz hospodatské situace Gdetni
jednotky. Tento koncept, zndmy v zahrani¢ni literatufe jako ,.fair and true view*, je
dokonce povazovan za nejvyznamnéj$i zédkladni zasadu, na které Gcetni ptedpisy stoji.
Ceské ucetni predpisy piesto pracuji ve zna¢ném rozsahu s ocenénim v historickych
cenach, coz ovSem muze kolidovat s uvedenym pozadavkem vérného zobrazeni. Toto
pojeti historickych cen je kompromisem zdGvodu obtizné proveditelnosti a
ovéfitelnosti pravidelného oceniovani majetku a zavazkii v bilancich spolecnosti.
Zakonodarce proto vymezil polozky rozvahy, které ma tucetni jednotka povinnost
pravidelné ocenovat v cenach, které vice odpovidaji realit¢ v okamziku zobrazeni, nez

historické pofizovaci cena.

Je logické, zZe tato povinnost je uloZena zejména v piipad¢ polozek majetku a zavazk,
které podléhaji vykyvim trzni ceny a jejichz ocenéni zdrovein vyznamné ovliviiuje
pohled uzivateli finan¢nich vykazti na tcetni jednotku. Neni proto piekvapujici, ze
zdkonodarce ulozil povinnost pfecenéni na redlnou hodnotu zejména v piipadé

instrumentd finan¢niho trhu, a to nejen majetkovych, ale také dluhovych.

Koncept vérného a poctivého obrazu ucetnictvi si klade za cil pravdivé zobrazit
podnikovou realitu uzivatelim ucetnich vykazl, poskytnout jim jako potencialnim
investorim ¢i véfitelim podklad pro kvalifikované rozhodnuti a tim je chrénit.
Povinnost v pravidelnych, ucetnimi pfedpisy stanovenych piipadech precenovat

vybrané polozky ucetnich vykazi je v souladu s timto cilem ucetnictvi.
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Uprava daiovych predpisti je vedena ponékud jinymi motivy zdkonodérce neZ je tomu
v piipadé ucetnich ptredpist. Predné je to snaha maximalizovat vynos z dani pii
minimalizaci zatizeni povinnych subjektid. Pozornost by pfitom méla byt vénovéana
spravedlivosti zdanéni. Zdanovéani nerealizovanych ziskii ovSem castecné pfipomina
zdanéni majetku, od kterého je v soucasnosti spi§ ustupovano, nebot’ majetek ne vzdy
generuje dostateéné penézni toky, ze kterych by bylo mozné danovou povinnost uhradit.
Pravé v tomto spatiuji podobnost zahrnuti vynosu z precenéni urcitych slozek majetku
do zakladu dan¢ zpfijmi se zdanénim majetku. Pokud stat vybird dan z piijml
z nerealizovanych ziskil, zasahuje tim do rozhodovani subjektti, nebot’ povinnost odvést
dan leckdy muze vést k donuceni prodat pfedmétné instrumenty za ucelem ziskéani

dostate¢nych prostifedki k zaplaceni dané.

Dalsim cilem danové Upravy by mélo byt motivovani subjekti k uréitému zpiisobu
ekonomického chovani na zéklad¢ raciondlni volby, kterd zohlediluje predvidatelny
zpusob zdanéni. Z platné pravni upravy zdanujici i nerealizované zisky z majetkovych
instrumentd  finanéniho trhu uréenych k obchodovéni je patrnd snaha zdanovat
spekulativni vynosy pfisnéji nez vynosy z investic, jejichz cilem je redlné se podilet a
ovlivitovat podnikani subjektu, ve kterém je drzen urcity kvalifikovany podil. Otazkou
je, co k tomu zdkonodarce vede. Jedna rovina uvahy spoc¢iva ve faktu, ze spekulativni
vynosy jsou néco navic, malokdy je s nimi pocitano v rozpoctech ucetnich jednotek a
jejich zdanéni nepiedstavuje zdsah do planovaného ekonomického Zivota spolecnosti.
Dalsi je snaha motivovat k ekonomické aktivité, ktera je povazovana za zadouci.
Vynosy z ¢innosti, ktera se jako tolik zadouci nejevi, jsou vnimany jako vhodné ke
zdanéni. To souvisi 1 se spoleCenskym prizmatem nahlizejicim na zisky ze spekulaci
jako na nezaslouZené. Jako paralelu zjiné oblasti je mozné uvést zdanéni vynosl
z loterii, her a sazek, které je v mnoha jurisdikcich zdanéno vyznamné vice nez jiné

piijmy a je to vSeobecné piijimano a povazovano za spravedlivé.

V kontextu ekonomického vyvoje poslednich mésici se nabizi Gvaha jakou roli
v pricinach a pribéhu krize hraly spekulace. Ekonomové zastavajici politiku volné ruky
trhu povazuji spekulaci za ptirozenou cast svobodné trzni ekonomiky, n¢kdy dokonce

za jakysi uzite¢ny ndstroj ptfirozeného samocisténi ekonomiky. Nazory druhé skupiny
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stoji na presvédceni, Ze to jsou praveé spekulace v globalnim méfitku, které zapticinuji
vznik tzv. bublin na finan¢nich a jinych trzich, jejichz nevyhnutelné splasknuti ma své
disledky 1 vredlné ekonomice. Tato skupina ekonoml vini spekulanty ze vzniku
globalni recese a vola po silngj$i regulaci. Dané z pfijmi obecné funguji jako jeden
z makroekonomickych stabilizatord, které zmirnuji vykyvy redlnych ekonomickych
ukazateld. Domnivam se, Ze spravna danova politika mize svym motivacnim
plisobenim caste¢né suplovat regulacni nastroje pouzivajici zdkazy a piikazy. Jakymsi
vedlej§im pozitivnim efektem mohou byt pfijmy do vetfejnych rozpoctl, které jsou

obecné v recesich vice zatézovany mandatornimi a jinymi vydaji.

2.1.3 Bézné prijmy

Béznym piijmem z drzby podilu v obchodni spole¢nosti jsou dividendy vyplacené
akciovou spole¢nosti a podily na zisku ostatnich kapitalovych obchodnich spolecnosti
z hospodarského vysledku, ktery valna hromada spole¢nosti schvalila k rozdé&leni'”.
Z pohledu dané¢ z piijma neni v obecném piistupu ke zdatovani dividend a podili na
zisku kapitadlovych obchodnich spolecnosti prakticky zadny vyznamny rozdil. Pro tcely

dalsiho textu budou tedy pro zjednoduseni pouzivany oba pojmy ve shodném vyznamu.

Dividendy ze zdroji v Ceské republice

Dividendové piijmy plynouci ze zdrojti na tizemi Ceské republiky (tedy vyplacené
spoleCnosti, kterd je Ceskym danovym rezidentem) jsou zdanovany v samostatném
zakladu dané podle § 36 ZDP. Pokud jsou dividendy vypldceny ceskému danovému
rezidentovi, at’ uz pravnické nebo fyzické osobé&, postupuje se podle § 36 odst. 2 pism.
a) ZDP. Je-li pfijemcem daiiovy nerezident pak podle ustanoveni § 36 odst. 1 pism. b)

bod 1. ZDP.

Zvlastni sazba dané €ini vZdy 15 % bez rozdilu toho, zda se jedna o fyzickou nebo
pravnickou osobu nebo o Ceského danového rezidenta ¢i nerezidenta. Sazba srazkové
dan¢ mlze byt snizena na zéklad¢ pfislusné smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni pfi

vyplaté nerezidentovi nebo muze byt aplikovano osvobozeni (blize viz nize).

2 K omezeni vyplaceni dividendy blize viz § 178 ObchZ
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Samostatny zéklad dané tvoii pouze hruby pfijem, nelze jej tedy snizit o piipadné

naklady ¢&i vydaje®.

Z ptijm0, na které se vztahuje zvlastni sazba dan¢ podle § 36 ZDP se dai vybirad
srazkou u zdroje. Platce dané (tj. spolecnost vyplacejici podily na zisku) je povinen
srazit dan pii jejich vyplaté, nejpozdéeji vSak do konce tretiho mésice nasledujiciho po
mesici, vnémz valnd hromada rozhodla o rozdéleni zisku. V piipad¢ zaknihovanych
akcii je tato lhtita pouze do konce mésice nasledujictho po mésici, v némz valna
hromada rozhodla o rozd¢leni zisku. Platce srazenou dan odvede spravci dané do konce

v . . « ;- . v 114
meésice nasledujiciho po mésici ve kterém dan srazil .

Pokud tato povinnost nebyla platcem dané splnéna, bude na ném daii vybirana jako jeho
dluh. Zékladem pro vypocet bude ¢astka, z niz by po vybrani nebo srazeni zbyla castka,

ktera byla platcem dan& poplatnikovi skute¢n& vyplacena (tzv. ,,brutace)"”.

Pokud je pfijemcem fyzickd osoba, dividendovy piijem spadd do kategorie piijmy
z kapitalového majetku podle § 8 ZDP. Dividendové ptijmy od tuzemského subjektu
jsou zahrnuty do samostatného zékladu dan& a podléhaji srazkové dani'®. V tomto
pripad¢ tedy necini rozdilu zda fyzicka osoba jako piijemce dividend ma prislusny

majetkovy instrument zahrnuty v obchodnim majetku nebo ne.

Ptijemce dividend, pokud ma povinnost vést ucetnictvi, vykaze dividendovy vynos na
prislusny ucet financ¢nich vynost. Tyto vynosy vSak budou vylouceny ze zakladu dané
z ptijml. Odvedena srdzkova dan tak ptedstavuje konecné splnéni daflové povinnosti a

e . , : . 17
ptijem zdanény sraZkovou dani se nezahrnuje do zakladu dané .

Zpisob zdanéni cizich danovych rezidentl v jejich domovském staté véetné pripadného
zohlednéni dané zaplacené v Ceské republice z dividendovych pifjmd plynoucich ze

zdrojli na uzemi Ceské republice ziistdva mimo prfedmét této prace.

13§ 36 odst. 3 ZDP

14§ 38d ZDP

15§ 38s ZDP

10§ 8 odst. 3 ZDP

178 5 odst. 5 a §23 odst. 4 pism. a) ZDP
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Dividendy ze zahranici

Dividendové piijmy plynouci pravnické osob¢, ktera je Ceskym danovym rezidentem
nebo stalé provozovné nerezidenta na tizemi CR od zahraniéni spoleénosti se zahrnuji
do samostatného zakladu dang, ktery se dani sazbou 15 %'®. Tento zaklad dané nelze
snizit o vydaje a zahrnuji se do n¢j dividendové piijmy ze zahrani¢i v hrubé vysi, tj.

W W w7 r v /4 W wre o 4 ’1
véetng piipadné dané zaplacené z téchto pijmil v zahrani&i'”.

Je-1i pfijemcem dividend ze zahrani¢i fyzickd osoba — Cesky danovy rezident, tvofi
dividendové piijmy samostatny zaklad dan¢, ktery se zdanuje sazbou 15 %. Od 1. ledna
2008 jiz fyzické osoby nemaji moznost volby zda dividendové piijmy ze zahranici
zahrnout do samostatné¢ho zékladu dané se sazbou 15 % nebo do bézného zakladu dané
ktery podléhal progresivni sazb& dan&™. Do samostatného zakladu dané se dividendové
pfijmy zahrnuji v hrubé vysi, tedy nesnizené o pifipadné vydaje ani o dan sraZzenou

v zahrani¢i.

Osvobozeni béZnych prijmi pro pravnické osoby

Pro drzitele podilu, pravnické osoby, plati vySe uvedeny zpusob zdanéni srazkou u
zdroje s tim, ze za urcitych podminek je ddna moznost pro osvobozeni dividendového
piijmu od srazkové dan¢. Jednd se o osvobozeni, kterd byla do ¢eského pravniho fadu

uvedena v souvislosti s implementaci smérnice PSD.

Cilem uvedené smérnice je piedev§im snizit omezeni volného pohybu kapitdlu mezi
¢lenskymi staty. K tomu mélo pfispét také osvobozeni pfijmt z podili na zisku dcetiné
spole€nosti z jiného clenského statu. Osvobozen ovSem ma byt pouze pfijem ze
strategickych a nikoliv kratkodobych spekulativnich investic, coz je vyjadieno jednak
podminkou minimalni doby drzby a jednak minimalnim podilem na zakladnim kapitalu

spole¢nosti pro dosazeni osvobozeni.

18§21 odst. 4 a § 20b ZDP
% pokyn D-300
208 8 odst. 4 ZDP ve znéni do 31.12.2007 a od 1.1.2008
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Pro osvobozeni dividendového piijmu podle ZDP je nutné, aby byly kumulativné

splnény nasledujici podminky*':

e Vyplacejici i piijimajici spoleénost maji formu uvedenou v pifloze SMERNICE
PSD. V zasadé se jedna o kapitalové spolecnosti, v Ceské republice tuto
podminku spliluje akciova spolecnost, spole¢nost sruenim omezenym a
druzstvo,

e Vyplacejici 1 pfijimajici spolecnost jsou rezidentem clenského statu EU,

e Piijimajici spolecnost drzi alespont 10% podil na zakladnim kapitalu vyplacejici

spole¢nosti nepretrzité po dobu alespon 12 mésicii.

Nad ramec pozadavku smérnice tedy ZDP osvobozuje také piipady, kdy jak dcefinou

tak matef'skou spoleénosti jsou spolecnosti — dafiovi rezidenti Ceské republiky.

Podminka doby drzby muize byt splnéna i nasledné, tedy vyplata dividend mize byt
osvobozena od srazkové dané i pfed uplynutim této doby. Pokud by ovSem po vyplaté
podminéné osvobozenych dividend tato podminka splnéna nebyla, tedy podil na
zakladnim kapitalu by v prubéhu 12 mésici poklesl pod 10 %, byla by vyplécejici
spole¢nost povinna odvést srdzkovou dan dodate¢né¢ s pouzitim vypoctu tzv. brutace

(viz vyse).

S ucinnosti od 1. ledna 2008 bylo osvobozeni dividend od dané z pfijmu rozsifeno i na
dividendy pftijaté od spolecnosti se sidlem mimo EU, a to za splnéni nasledujicich
podminek:
e Piijemce dividend je dafiovy rezident Ceské republiky nebo stala provozovna
spolecnosti, kterd je danovym rezidentem statu EU,
o Ceska republika uzaviela smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni se statem, jehoz
je spolecnost vyplécejici dividendy rezidentem,
e Spolecnost vyplacejici dividendy ma pravni formu srovnatelnou s akciovou

spole€nosti, spolecnosti s ru¢enim omezenym nebo druzstvem,

218 19 odst. 1 pism. zi) v ndvaznosti na § 19 odst 3 pism. b) a c) ZDP
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e Pfijemce dividend drZi minimalni podil ve vysi 10 % po dobu alespont 12 mésict
a
e Spolecnost vyplacejici dividendy podléha dani obdobné dani z piijmu se sazbou

alespont 12 %>

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Nedochazi-li k osvobozeni dividendovych piijmi podle ustanoveni ZDP kterd
implementuji legislativu EU, sazbu srazkové dan¢ uplatnéné na dividendy vyplacené
ptres hranice mize snizit ¢i eliminovat pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni.
V ¢lanku 10 obvykle smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni diferencuji dvé maximalni
sazby srazkové dané¢ na dividendy, pfi¢emZz niz$i byva pravidelné uplatihovana pro

investice od urcité vyse podilu na zakladnim kapitalu.

Skutecny vlastnik pFijmu
Aby bylo pravnickymi osobami mozné vySe popsané osvobozeni od srdzkové dané
podle ZDP pouzit, musi byt dividendy vyplaceny piimo tzv. skute¢nému vlastnikovi

piijmu. Obdobny koncept pravidelné obsahuji i smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Skute¢nym vlastnikem piijmu neni entita, kterou dividendové nebo urokové piijmy (k
urokim viz nize) pouze ,,protékaji®, tj. na zakladé smluvniho vztahu je (nebo pevné

stanovenou ¢ast z nich) pieposila dale.

K tomuto pojmu vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky sdéleni>, které mimo jiné
zdivodnuje institut skutecného vlastnika jako princip, ktery mé zamezit zneuzivani
vyhod ze smluv zamezeni dvojiho zdanéni ptipadn€¢ ze smérnice PSD. Na zaklade
nedodrzeni této podminky Ize zdanit dividendy vyplacené entité, ktera byla do struktury
spolecnosti uméle vlozena pouze za ucelem benefitovat z osvobozeni nebo snizeni

srazkové dané.

2§ 19 odst. 9 ZDP
# Sdgleni MFCR ¢&.j. 251/1220867/2000 k problematice pojmu ,,misto vedeni® a ,,skutedni vlastnik
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Ptijmy osvobozené nebo piijmy, které tvoii samostatny zaklad dan¢ se jiz nezahrnuji do
zékladu dang.** Odvedeni srazené dan& ve vysi 15 % tak piedstavuje splnéni dafiové

povinnosti.

Opcni listy
Opcni list je cenny papir opraviiujici uplatnit pfednostni prdvo na upisovani akcii
v piipad¢ zvySovani zékladniho kapitdlu akciovou spolecnosti nebo pravo na ziskéani

vyménitelnych ¢&i prioritnich dluhopist®.

S drzbou op¢niho listu nejsou spojeny zadné piijmy, které by mohly podléhat zdanéni.
V ptipadé prevodu se uplatni obdobna pravidla pro zdanéni jako pii prevodu akcii,

vcetné piipadného osvobozeni pro fyzické osoby po splnéni ¢asového testu.

Pofizovaci cenu opc¢niho listu se lze uplatnit jako danovy néklad pii uplatnéni

prednostniho prava.

Priklad 1: Spolecnost Alfa, a.s. ma pét spolecnikii s nasledujicimi podily na zdakladnim

kapitalu.

Spoleénik rezident | pocet akcii | podil | datum nabyti

B, a.s. CR 8 8% 5. leden 2006
25| 25% 30. zafi 2007

C,B.V. NL 13| 13% 7. unor 2003

D, Ltd. USA 15| 15% | 17.duben 2004

pan Cech podnikatel CR 20| 20% 5. srpen 2005

pan Slovadek nepodnikatel | SR 19| 19% 7. zari 2005

Valna hromada akciové spolecnosti A, a.s. dne 22. kvétna 2008 rozhodla o vyplaté
dividendy ve vysi 1000 K¢ na akcii. Protoze nebyl stanoven rozhodny den, bude podle
$156 ObchZ rozhodnym dnem 7. den predchazejici dnu konani valné hromady, tedy 15.
kvétna 2008.

Pokud bude spolecnost B, a.s. drzet vice nez 10% podil ve spolecnosti az do 30. zari

2008 budou splnény vsechny podminky pro osvobozeni uvedené v § 19 odst. 1 pism. zi)

248 23 odst. 1 a odst. 4 pism. a) ZDP
» Kotasek, J., Pokorna, ., Raban, P.: Kurs obchodniho prava: Pravo cennych papirt, C. H. Beck 2005
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ZDP (podminka doby drzby miize byt splnéna i nasledné). Spolecnost A, a. s. tedy miize
spolecnosti B, a. s. vyplatit na dividendach 33 000 K¢. Pokud by do 30. zari poklesl
podil spolecnosti B, a. s. pod 10% procent, byla by spolecnost A, a. s. povinna odvést
dan ve vysi vypoctenou podle § 38e, tedy 5 824 K¢.

Spolecnost C, B.V. také splituje vsechny podminky stanovené § 19 odst. 1 pism. zi) ZDP,
proto ji spolecnosti A, a.s. bude vyplacena dividenda v cisté vysi 13 000 K¢.

Spolecnost D spliiuje vsechny podminky dané § 19 odst. 9 ZDP proto dividenda bude
osvobozena od dané z prijmii v Ceské republice a bude vyplacena v cisté vysi.
Osvobozeni na zdaklade § 19 ZDP se neuplatni pro prijemce dividend — fyzické osoby,
panu Cechovi bude vyplacena po srazeni 15% dané vyplacena Cista dividenda 17 000
K¢. Dariovad povinnost je tim splnéna, pan Cech nemusi poddvat dariové priznant.
Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviend mezi Ceskou republikou a SR vsak
umoznuje z dividendového prijmu vyplaceného do SR odvést dan maximalné ve vysi
5 %, panu Slovackovi bude tedy vyplacena cista dividenda ve vysi 18 050 K¢. Pan
Slovacek bude muset tento prijem zahrnout do svého danového priznani poddvaného na

Slovensku.

2.1.4 Prijmy z nakladani s podilem
V anglicky mluvicich zemich se pro pfijem z pfevodu jakozto obecné rozdilu mezi

cenou obdrzenou pfi pievodu a naklady, které subjekt na prodany predmét vynalozil,
vzil termin ,,capital gain®“. Doslovny pieklad , kapitalovy ptijem* nebo ,,kapitalovy zisk*
se v danovém kontextu nejevi pfili§ vhodnym, protoze ¢astecné terminologicky koliduje
s ptijmy z kapitdlového majetku jakozto dil¢im zdkladem dané z piijmu fyzickych osob
(§ 8 ZDP), ktery predstavuje jiny typ pfijml — pravé naopak se vétsSinou jedna o piijmy
z drzby. Ani hovofit o zdanéni zisku se teoreticky nezda byt ptiléhavé, nebot’ podle
ZDP jsou zdanovany piijmy, které mohou byt snizeny o vydaje, pokud to zakon
dovoluje. Ani oznaceni piijmy =z pievodu neni vyc€erpavajici nebot v nékterych

piipadech které budu nize popisovat nedochazi k pievodu podilu.

Nejprve se pokusim objasnit zplisob uréeni zdkladu dan¢ u Ceskych rezidentt, a to
jednak ucetnich jednotek a jednak neuctujicich fyzickych osob tak i nerezidentl a

posléze moznosti osvobozeni od zdanéni takovych ziskl pro pravnické a fyzické osoby.



Danové otazky finan¢niho trhu Ing. David Machad

Kromé piijmt z prodeje na smluvnim zédkladé¢ se dale uvedeny zptisob zdanéni vztahuje
také na nasledujici piijmy:
e piijmy v piipadé nucené¢ho vykupu ucastnickych cennych papirt podle § 183i
ObchZ (tzv. ,,squeeze-out™),
e piijmy z pfevodu jméni na spolecnika,

e piijmy z vyporadani pti pfeménach obchodnich spolecnosti.

Zdanéni pravnickych osob
Kapitélovy pfijem z pfevodu majetkového instrumentu uctovan do jako finan¢ni vynos

a tvoii soucast bézného zdkladu dané z ptijma. Oproti kapitdlovému piijmu pravnické
osoby z pfevodu majetkového instrumentu, ktery neni oceniovan redlnou hodnotou lze
pro ucely zjisténi zakladu dané z ptijmu jako daiiove uznatelny néklad uplatnit danovou
nabyvaci cenu podilu (viz niZe), ovSem jen do vySe piijmu z tohoto podilu. Pfipadna
ztrata z prodeje majetkového instrumentu neocetiovaného realnou hodnotou je danove
neuznatelnd, nelze ji zapocist ani s pfipadnym ziskem z prodeje jiného majetkového

instrumentu.

Pfi prodeji majetkového instrumentu ocenéného redlnou hodnotou je mozné oproti
vynosu z prodeje uplatnit jako danové Gcinny naklad Gcetni hodnotu tohoto instrumentu
ke dni jeho prodeje. Na rozdil od prodeje instrumentu neocenovaného realnou hodnotou
jsou ztraty z prodeje instrumentu ocenéného redlnou hodnotou danove uznatelné v plné
vysi. Uvedené plati jak pro rozvahové tak pro vysledkové zachyceni ocenéni podilu

realnou hodnotou.

V ptipadé nabyti majetkového instrumentu koupi je nabyvaci cenou jeho pofizovaci
cena stanovena jako kupni cena zvySena o vedlejsi naklady souvisejici s pofizenim,
napt. ndklady na poradenské sluzby. Pokud byl majetkovy instrument nabyt vkladem do
zakladniho kapitdlu, je nabyvaci cena rovna hodnoté splaceného penézitého vkladu
spole¢nika a danové zistatkové cené nepenézitého vkladu, pokud jej vklada pravnicka
osoba nebo fyzickd osoba, kterd jej méla zahrnuty v obchodnim majetku. V piipadé

nepenézitého vkladu fyzickou osobou se nabyvaci cena podilu zjisti ocenénim podle
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zvlatniho predpisu, kterym je zdkon o ocefiovani majetku®®. Lze tedy pro tyto udely

pouzit ocenéni nepenézitého vkladu znalcem podle § 59 odst. 2 ObchZ.

Nabyvaci cenu majetkového instrumentu je mozné zvysit o ndklady pfimo souvisejici
s drzbou podilu v obchodni spolecnosti, pokud spolecnik prokazal, ze nebyly uznany
jako danové ucinné. Jedna se zejména o nakladové Uroky na uvér na pofizeni
majetkového instrumentu a o naklady vyplyvajici ze smlouvy o uschové cennych
papirt. Toto se vztahuje pouze na naklady vynalozené matetskou spolecnosti na drzbu
podilu v dcefiné spolecnosti, tedy pouze za splnéni podminek uvedenych v § 19 odst. 3

ZDP(viz bod 1.3.3 této prace)

Néklad plynouci z odictovani hodnoty cenného papiru, u néjz je ptijem z pievodu dle
nize popsanych pravidel osvobozen nemiize byt povazovan za danové uznatelny. Od 1.
ledna 2008 to vyslovné stanovi § 24 odst. 2 pism r) ZDP, coz je dle mého nazoru
ponckud nadbytecné, nebot to plyne zobecného principu danové neuznatelnosti

. . . o s 27
nakladl vynalozenych na osvobozené piijmy~".

Pokud ucetni jednotka majetkové instrumenty stejného druhu od jednoho emitenta
znéjici na shodnou nominalni hodnotu pofizovala za rozdilné potfizovaci ceny, pak pfi
uctovani o prodeji mize pouzit bud’ metodu vazeného aritmetického priméru nebo tzv.
metodu FIFO (z anglického , first in first out). Uetni teorie uvadi jesté tzv. metodu
LIFO (,,last in first out®), kterou vSak ¢eské ucetni predpisy v soucasnosti neumoziuji.
V ptipadé¢ FIFO metody jsou jednotky (napi. zdsoby nebo cenné papiry) z jednoho
rozvahového analytického uctu pii prodeji oductovavany v cenach tak jak vyplyvaji
z potadi zalUctovani na tento ucet. Naopak v pfipadé¢ pouzivani metody LIFO by pii
vyrazovani (pfevodu, prodeji) do nakladt vstupovaly potfizovaci ceny jednotek, které na
ucet pribyly naposled. V situaci stabilné rostouciho trendu cen finan¢nich instrumenti
tedy pouziti metody FIFO vede k vykazovani relativné vysSiho ucetniho zisku, a
v ndvaznosti na to po upravach také zakladu dané¢ z pfijma, nez by tomu bylo v piipadé
pouziti metody pruméru nebo LIFO. Naopak pokud ceny instrumentl finanéniho trhu

klesaji, pouziti metody FIFO vede k vykazovani ztrat. K objasnéni rozdilu mezi t€émito

2§ 24 odst. 7 ZDP
7§ 25 odst. 1 pism i) ZDP
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metodami o moznymi dopady na hospodarsky vysledek a potazmo zdklad dané viz

priklad na konci této subkapitoly.

Zaklad dané je samoziejmé upravovan praveé v piipadé osvobozenych piijmi z ptevodu,
zéaroven jsou z vypoctu zakladu dané vylouceny také souvisejici néklady, pricemz je
respektovano ucetni vycisleni nakladd, v zéavislosti na pouziti metody FIFO nebo
aritmetického priméru. Paradoxné tak uplatnéni osvobozeni piijmi vztahujicim se k
ucetné ztratovym obchodiim znemoziuje poplatnikiim snizit si o takovou ztratu zaklad
dané. Osvobozeni je totiz podle ZDP zavislé na objektivnich podminkach, pfi jejichz

naplnéni nemd poplatnik moznost volby zda osvobozeni uplatni.

V piipad¢€ podild, u nichz by byl pfijem z jejich pfevodu osvobozen, ale které podléhaji
vysledkovému preceniovani s vlivem nazaklad dané, je efekt osvobozeni
minimalizovan, at’ uzZ ma dopad na poplatnika pozitivni nebo negativni. Néklad, ktery
bude z diivodu aplikace osvobozeni vyloucen ze zdkladu dané, totiz nebude historicka

pofizovaci cena, ale realna hodnota k poslednimu rozvahovému dni.

Zdanéni fyzickych osob

Ptijem fyzické osoby z pfevodu akcie nebo obchodniho podilu pfedstavuje ostatni
ptfijem podle ustanoveni § 10 ZDP. Pokud jsou majetkové cenné papiry nebo obchodni
podil zahrnuty do obchodniho majetku, jsou pifijmy zahrnuty do pfijml z podnikéni a
jiné samostatné vydélecné ¢innosti podle § 7 ZDP. Obchodnim majetkem se pro ucely
ZDP rozumi souhrn majetkovych hodnot, které jsou ve vlastnictvi poplatnika a o
kterych je nebo bylo G¢tovano anebo jsou nebo byly uvedeny v evidenci majetku a

zavazkl pro Gcely stanoveni zdkladu dané a dan¢€ z piijmil.

Oproti pfijmu z ptevodu, pokud neni osvobozen, lze uplatnit vydaj ve vysSi ceny, za
kterou poplatnik pfevadény instrument prokazatelné nabyl. V ptipad€ nabyti dédictvim
nebo darem je vydajem cena zjiSténa podle zakona o ocenovani majetku, a to ke dni
nabyti — tedy ke dni smrti zlstavitele nebo ke dni darovani. Tento zptisob urceni ceny

predstavuje zménu ucinnou od roku 2009. Do konce roku 2008 byl takovy vydaj
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v piipad¢ prevodu instrumentu zdédéného nebo nabytého darem stanoven podle ceny

zjisténé pro ucely dan¢ dédické nebo darovaci.

Ztratou z prodeje jednoho druhu majetkového nebo dluhového instrumentu lze
kompenzovat zisk z prodeje jiného druhu majetkového nebo dluhového instrumentu,
nelze vSak pfipadnou ztratu zapoditat s jinym druhem pifijmid danénymi jako ostatni
ptijem podle § 10 ZDP. Celkova suma ostatnich piijml u jednoho poplatnika nemiize
dosahovat zapornych hodnot, coz znamena ze o takto vzniklou ztritu nelze snizovat

zéklad dané z ptijmt danénych podle § 6 - § 9 ZDP.

Naproti tomu pokud byly pfevadéné instrumenty zahrnuty do obchodniho majetku
poplatnika, spadaji pfijmy z nakladani s majetkovymi instrumenty do dil¢iho zékladu
piijml z podnikani a jiné samostatné vydélecné cCinnosti podle § 7 ZDP. V ramci
piijmt zdanovanych podle § 7 ZDP neplati omezeni zapocitatelnosti danové ztraty —
ztratu lze zapodist nejen se zisky z jinych instrumentd finanéniho trhu, ale 1 s jinymi
pfijmy z podnikdni a jiné samostatné vydelecné cinnosti. Na druhou stranu piijmy
z nakladdani s finan¢nimi instrumenty zahrnutymi v obchodnim majetku podnikajici
fyzické osoby podléhaji odvodim na socidlni a zdravotni pojisténi. Dalsi nevyhodou
zahrnuti cennych papiri a obchodniho podilu do obchodniho majetku je nemoznost

uplatnéni osvobozeni podle § 4 ZDP (viz nize).

Samostatny zaklad dané
Do samostatného zakladu dané¢ zdanéného 15% srdzkovou dani zpiijmi patii
nasledujici ptijmy pokud se jedna o pfijmy ze zdrojii na tizemi Ceské republiky, tedy
pokud se jednd o piijmy vyplacené spole¢nikim z titulu podilu v ¢eské pravnické
0sob&™®:

e podil na likvidacnim ztstatku pii zaniku spole¢nosti, snizeny o nabyvaci cenu

podilu,
e vyporadaci podil pti zaniku ucasti spoleénika ve spolecnosti kterd nezanika,

sniZzeny o nabyvaci cenu podilu,

2836 odst. 2 ZDP
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e piijem spolecnika pfi snizeni zakladniho kapitdlu. Zde se dani ovSem pouze ta
cast, kterd ptripadd na predchozi zvySeni zdkladniho kapitdlu ze zisku

spole¢nosti.

Osvobozeni kapitalovych prijmi pro pravnické osoby

Od 1. ledna 2008 k vyznamné zméné¢ zdanéni kapitdlovych ziskid pravnickych osob
z ptevodu podilt. Po vzoru zahrani¢nich jurisdikci se do ZDP zavedl institut osvobozeni
zisku pravnické osoby z pievodu podilu, v angli¢tiné zndmy pod pojmem ,,participation

exemption®.

Piijmy =zpfevodu podilu matefské spolecnosti v dcefiné spolecnosti plynouci
spoleCnosti, kterd je Ceskym danovym rezidentem, nebo stalé provozovné rezidenta
&lenského statu EU jsou osvobozeny od dané z piijmi v Ceské republice za stejnych
podminek jako by byly osvobozeny dividendy plynouci mezi touto matetfskou a
dcefinou spole¢nosti’. K pojmiéim mateiska a dcefina spolegnost pro tgely ZDP viz

vyse.

Pokud bude ptevadén podil na spolecnosti se sidlem mimo EU, musi byt pro
osvobozeni kapitalového piijmu z prodeje splnény kumulativng nasledujici podminky*’:
e Prodavajici je dafiovy rezident Ceské republiky nebo stild provozovna
spole¢nosti, ktera je danovym rezidentem statu EU,
o Ceska republika uzaviela smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni se stitem, jehoz
je spolecnost, jejiz podil je prevaden, rezidentem,
e Prodévana spoleCnost ma pravni formu srovnatelnou s akciovou spole¢nosti,
spole¢nosti s ru¢enim omezenym nebo druzstvem,
e Prodavajici drzi minimalni podil ve vysi 10 % po dobu alesponi 12 mésict a
e Prodavana spolecnosti podléha dani obdobné dani z pfijml se sazbou alespoil

12 %.

'8 19 odst. 1 pism zi) ZDP
308 19 odst. 9 ZDP
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Osvobozeni se tedy nevztahuje na ptijmy z ptevodu podilu v piipad¢, kdy prevadejicim
je matetskd spolecnost, ktera danovym rezidentem c¢lenského statu EU a piijem
z ptevodu podilu neni pficitatelny stalé provozovné v tuzemsku. Ndazor, Ze z tohoto
divodu je uvedené ustanoveni diskriminacni vic¢i matefskym spolecnostem z jinych
Clenskych stati oproti ceskym danovym rezidentim byl projednavan na Koordina¢nim
vyboru Komory dafiovych poradcii. Ministerstvo financi Ceské republiky k tomu
zaujalo nazor, Ze pfislusné ustanoveni ZDP je jasné a v daném piipadé nevznika
interpretacni nejasnost, kterd by mohla byt pfekonéna sjednocujicim vykladem, s ¢imz
nelze jinak nez souhlasit. Pfipadny rozpor s pravem Evropskych spolecenstvi by musel

byt feSen na urovni Evropského soudniho dvora.

Priklad 2:

Akciova spolecnost, cesky danovy rezident, nabyla dne 3. cervence 2007 Sest tisic kusti
akcii predstavujici 6% podil na zdkladnim kapitalu slovenské akciové spolecnosti
nepenézitym ocenénym posudkem znalce na 1 mil. K¢ s danovou zustatkovou cenou 360
tis K¢. a naslednée nabyla koupi dalsich deveét tisic akcii téze spolecnosti dne 8.prosince
2007 za 100 K¢ za kus, celkem tedy drzela k tomuto datu 15 % na zakladnim kapitalu.
Dne 9. Fijna 2008 prodala t7i tisice (3 %) kusii akcii po 150 K¢.

Pokusim se nastinit jak by vypadal vypocet dané z prijmu vyplyvajici z ndsledného
prodeje akcii pri nahlém poklesu ceny akcii ve dvou alternativach:

a) prodej sedmi tisic akcii dne 5. prosince 2008 za 70 K¢ za kus

V dusledku této transakce poklesl podil pod 10 % pred uplynutim jednoho roku, nejsou
tedy splnény podminky pro osvobozeni.

Zaklad dané pri pouziti metody FIFO:

Vynosy = 3000 x 150 + 7000 x 70 = 940 000

Naklady = 360 000 + 4000 x 100 = 760 000

Zaklad dane = 940 000 - 760 000 = 180 000

Zaklad dane pri pouziti metody aritmetického priimeru:
Primeérna porizovaci cena akcie = (360 000 + 9000 x 100) / 15000 = 84
Vynosy = 3000 x 150 + 7000 x 70 = 940 000
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Ndaklady = 10000 x 84 = 8§40 000
Zaklad dané = 940 000 - 840 000 = 100 000

b) prodej sedmi tisic akcii dne 12. prosince 2008 za 55 K¢ za kus

V tomto pripadé byla dodrzena podminka drzby 12 mésicu a jak prijem z prodeje z 12.
prosince tak prijem z prodeje z 9. Fijna jsou osvobozeny od dané z prijmii. Vynosy a
naklady z této operace nebudou ovliviiovat zaklad dané z prijmu, pri uprave vysledku

hospodareni tedy budou vylouceny v danovém priznani.

Zavedeni upravy osvobozeni piijmt z pifevodu podild drzenych pravnickymi osobami si
klade za cil zatraktivnit naSi daniovou Upravu jako sidlo holdingovych spolecnosti.
V porovnani s nekterymi tradi€nimi (Nizozemi) nebo relativné novymi (Kypr)
jurisdikcemi vyuzivanymi pro sidlo nadnarodnich holdingovych spolecnosti Ceska
uprava obsahuje ¢astecnd omezeni vyuzitelnosti osvobozeni (zejména 12 meésicni
Casovy test a pozadavek 10% podilu na zakladnim kapitdlu). V kombinaci s vyssi
dafiovou sazbou neZ napiiklad na Kypru proto nelze o¢ekavat, ze by Ceska republika
stala oblibenou holdingovou jurisdikci 1 pro spolecnosti které k tuzemsku nemaji zadny
jiny obchodni vztah. Nicmén¢ zminovanou upravu v kontextu danové konkurence mezi
staty Evropské unie celkové hodnotim jako krok pozitivnim smérem a veéfim, ze alespon
zmirni tendenci tuzemskych podnikateld ztizovat umé¢la sidla holdingovych spolecnosti

v zahrani¢i.

Osvobozeni kapitalovych prijmu pro fyzické osoby

Obecnym pravidlem je, ze piijem fyzické osoby z prodeje majetkového instrumentu je
osvobozen po uplynuti péti let od nabyti. Casovy test je sjednocen od 1. ledna 2008,
pred timto datem se pfi pirevodu akcii uplatnilo osvobozeni po Sesti mésicich od nabyti.
Na zéklad¢ pfechodnych ustanoveni k ZDP se Sestimési¢ni casovy test uplatni také pro

akcie nabyté do konce roku 2007, 1 kdyz k jejich prodeji dojde po 1. lednu 2008.

Minimalni doba drzby 6 mésici pro osvobozeni pfijmu fyzické osoby z prodeje

majetkovych cennych papirti se na zaklad¢ ptfechodnych ustanoveni ZDP uc¢inného od
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1. ledna 2009 uplatni v pifipadé Ze piimy na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich

pravech v obdobi 24 mésict pied datem prodeje neptevysoval 5 %.

Pokud je pifi pfevodu cenného papiru nebo podilu splnén casovy test a piijem

z takového prevodu je osvobozen, nelze o piipadnou ztratu snizovat zaklad dané.

Osvobozeni se nevztahuje na piijmy z prodeje majetkovych cennych papiri a podild,
které byly zahrnuty do obchodniho majetku poplatnika — fyzické osoby, a to jesté Sest

meésict po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Specifické osvobozeni vyplyva ze ZDP také pro piijmy z cennych papirti vydanych za

ucelem napravy majetkovych kiivd.

Uprava osvobozeni pifjmi z pfevodu cennych papirt po splnéni dasového testu zdanlive
pfipomind osvobozeni piijml z prevodu podilu jak je upraven v piipadé pravnickych
osob. Za pozornost viak stoji jeden podstatny rozdil. Casovy test je pro fyzickou osobu
vyznamné krats$i v ptipadé, ze drzi ur¢ity podil nepiesahujici hranici 5 % na zakladnim
kapitalu. Tato uUprava ma podporovat investovani jednotlivetl jakozto minoritnich
akcionafi na organizovaném trhu. To Ze takova koncepce osvobozeni realné funguje
jako dailova podpora pouze na rostoucim trhu, jak rozebirdm dale, je jina véc. Naproti
tomu v piipad€ pravnickych osob se osvobozeni na ptijem vztahuje pouze pokud podil
presahuje urcitou minimalni ucast na zakladnim kapitalu. Tato koncepce tak danové

zvyhodnuje strategické investice pravnickych osob do jinych subjektt.

Obdobné¢ jako v ptipad€ pravnickych osob dochazi pii realizaci ztratovych obchodil po
splnéni Casového testu k tomu, ze poplatnik si nemulze o ztratu snizit ani dil¢i zaklad
dan¢ ostatni pfijmy. Osvobozeni je totiz podle ZDP zavislé na objektivnich
podminkach, pfi jejichZ naplnéni nemé poplatnik moznost volby zda osvobozeni uplatni
nebo ne. V situaci déle trvajiciho a vyrazného poklesu trznich cen cennych papirt, kdy
jsou ztratové obchody mnohem castéjs$i nez na rostoucim trhu, pak takova uprava
k investovani fyzické osoby pfiliS§ nepovzbuzuje. Pokud mé byt cilem upravy

osvobozeni podpora rozvoje investovani na kapitalovém trhu, jak vyplyvéa z divodové
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zpravy k predmétnym ustanovenim ZDP, pak by jist¢ stalo za uvahu jakym zpiisobem
eliminovat tento negativni aspekt osvobozeni piijmi. Jako nejjednodussi feSeni by se

nabizela takova uprava, kdy by zélezelo na poplatnikovi, zda osvobozeni uplatni ¢i ne.

Z praktického pohledu je pro vycisleni zakladu dané dulezité, jakym zplisobem muze
poplatnik pfiradit vydaje k neosvobozenym piijmim z pievodu finan¢nich instrumentt.
Ucetni jednotka pii vypoétu zakladu dané z piijmi vychazi z tidetniho hospodaiského
vysledku, pficemz je respektovan zvoleny zpiisob ocenéni, tedy FIFO nebo aritmeticky
primér. Na fyzickou osobu, kterd nevede ucetnictvi, se ucetni predpisy piimo
nevztahuji. ZDP zptisob ocenéni neupravuje. Pokud se jednd o cenné papiry stejného
druhu, které nejsou individualizované, naptiklad zaknihované cenné papiry s kterymi je
obchodovano na burze ptfes obchodnika s cennymi papiry, neexistuje zdvazny pravni
predpis vyslovné ukladajici fyzické osobé pouzit urcitou metodu ocenéni vydaja
ptifaditelnych k pfijmim pii pfevodu instrumentu finan¢niho trhu. Povinnost pouzit
metodu FIFO by bylo mozné dovozovat per analogiam z ucetnich ptedpisti vztahujici se
v obdobném piipadé¢ na ucetni jednotky. Proti tomu by ovSem bylo mozné
argumentovat, Ze v oblasti vefejného prava, kterou danové pravo bezesporu je, je mozné
povinnosti ukladat pouze zakonem nebo na zdkladé zakona. Takové zmocnéni vSak

spravci dan¢ v platnych pravnich predpisech chybi.

Priklad 3:

Pani Vomdckova, ktera nikdy nepodnikala, si v kvétnu 2008 zakoupila pres obchodnika
s cennymi papiry 1000 akcii spolecnosti kotované na prazské burze za 1200 K¢ za kus.
V diisledku celosvétového propadu trhit se kurz této akcie propadl az na 300 K¢
v prosinci 2008, kdy pani Vomdackova prikoupila dalsich 2000 kusii akcii. Celkem pani
Vomackova drzi 0,023 % na zakladnim kapitalu spolecnosti. V unoru se ji pri
kratkodobém vzestupu kurzu podarilo prodat vsech 3000 kusii akcii po 500 K¢. Prestoze
v souhrnu pani Vomackova prodelala 300 tisic K¢, bude muset za rok 2009 podat
danové priznani ve kterém dilci zaklad dané ostatni prijmy vykdze kladny zaklad dané
400 tisic K¢, z nehoz odvede 60 tisic K¢ na dani z prijmii. Prijem vztahujici se k prodeji

tisice akcii nakoupenych v breznu je totiz osvobozen, tudiz nelze uplatnit ani naklady na
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nakup téchto akcii. Ztrata realizovana z prvniho ndakupu tak ,,propadla*, zatimco zisk

z druhého nakupu je plné zdanén.

Pani Malikova, diichodkyné v domdcnosti, naproti tomu postupné nakupovala od svého
znamého, ktery potieboval hotovost, akcie jeho mensi spolecnosti, jejiz zakladni kapital
byl rozdélen na tisic akcii. V breznu 2008 nabyla 100 kusii po 3000 K¢, v dubnu 2008
pak 100 akcii za 4000 K¢ kus a nakonec v kvétnu 100 akcii po 3500 K¢. Dne 15.
listopadu 2008 realizovala prilezitost prodat 270 kusu akcii za cenu 3800 K¢ za kus.
Podminky pro osvobozeni nejsou splnény, protozZe casovy test v uvedeném pripadé c¢ini 5
let od nabyti. Lze predpokladat, ze cenné papiry byly individualizované, nebot’ se jedna
o listinné cenné papiry, jejichz Ciselné oznaceni byva obvykle soucasti smlouvy o
prevodu cennych papiri. Pokud pani Malikova pri prodeji akcii preda a v kupni
smlouve specifikuje a preda akcie z druhého a tretiho ndkupu a ponecha si akcie
predpis nevylucuje. Z danového pohledu tedy bude pro pani Malikovou ndasledujici
kalkulace danovych prijmii a vydajii vztahujicich se k uvedenym operacim:

Prijmy = 270 x 3800 = 1 026 000

Vydaje = 100 x 4000 + 100 x 3500 + 70 x 300 = 960 000

Zaklad dane pri uvedeném zpiisobu uplatneni vydaju ¢ini 66 000 K¢. Pri prodeji zbylych
tFiceti akcii, predstavujicich 3% na zdkladnim kapitalu by pak pani Malikovda musela
uplatnit nabyvaci cenu 3000 K¢. Pokud by tento zbytek akcii prevadéla po 15. listopadu
2010, byl by prijem z prevodu osvobozen.

Takeé v pripade, Ze by se jednalo o zaknihované cenné papiry, které by nebyly ve
smlouvée o prevodu nijak individualizované, pani Malikova by dle mého nazoru méla
prilezitost pro obdobnou kalkulaci dané z prijmii vyplvajici z transakce v tomto
prikladu. Protoze o predmétnych cennych papirech neuctuje, Zadny predpis ji
nenarizuje jakym zpusobem md urcit vydaje sniZujici prijmy z prodeje. Neni vazdna ani
ucetnimi metodami ocenéni ubytku zdsob jako je FIFO nebo aritmeticky priimeér, miize
si tedy pro ucely kalkulace dané z prijmii prijmy z prodeje libovolné ,, sparovat“ s vydaji

na porizeni akcii stejného druhu.
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2.2 Dluhové nastroje
Hospodatfskym ucelem dluhovych néstroji je Uvérovy vztah mezi emitentem a

nabyvatelem téchto finan¢nich instrumentt. Dluhopis, jakoZto typicky dluhovy néstroj
finan¢niho trhu, je cennym papirem, ktery nese povinnost emitenta platit drziteli

dluhopisu troky a jistinu k datu splatnosti dluhopisu vratit.

Vynos dluhopisu mize byt pfedstavovan urokovou sazbou nebo tzv. diskontem.
Urokova sazba je stanoven bud’ jako fixni procento z jistiny nebo pohybliva, ktera byva
odvozena od urokové miry penézniho nebo jiného trhu. Diskont nebo tzv. emisni
disazio predstavuje rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisnim kurzem.
Vynos zdluhopisu muze predstavovat také pfijem zjeho prodeje, pfiCemz

prevoditelnost dluhopisu nelze omezit.

Dluhopisy mize emitovat stat, Uzemni samosprdvny celek a pravnickd osoba
soukromého prava, jejiz Ucetni zdvérky minimdlné za posledni dva roky byly ovéfeny
auditorem. Prava a povinnosti emitenta a budoucich majiteltt dluhopist jsou uvedeny

v emisnich podminkéch, které musi schvalit Ceska narodni banka.

2.2.1 Uétovani dluhovych instrumentu finanéniho trhu
Pokud zamérem veéfitele (investora) je drzet dluhovy instrument do splatnosti,

v zavislosti na dobé& splatnosti se tento instrument povazuje za kratkodoby nebo
dlouhodoby finan¢ni majetek a uctuje na ucet 065 — Dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti anebo na et 256 — Dluhové cenné papiry se splatnosti do jednoho roku
drzené do splatnosti. Ostatni dluhové nastroje (tedy ty, které ucetni jednotka nehodla

drzet do splatnosti) se U€tuji na ucet 253 — Dluhové cenné papiry k obchodovani.

Urokové vynosy se u dluhopisti neocefiovanych realnou hodnotou — tedy téch, ktera
ucetni jednotka zamysli drzet do splatnosti — uctuji k rozvahovému dni na ptislusném
analytickém ucétu. Kurzové rozdily (zisk nebo ztrita) jsou soucasti ocenéni redlnou
hodnotou, v ptipad¢ dluhopist drzenych do splatnosti se kurzové zisky €i ztraty uctuji

proti finan¢nim vynostim resp. nakladim.
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2.2.2 Ugetni a dafiové dopady ocenéni dluhovych instrumentd
K okamziku potizeni se dluhové cenné papiry obdobné jako majetkové instrumenty

ocenuji pofizovaci cenou. DIluhopisy vyjadieny v cizi méné se zauctuji v porizovaci

cen¢ prepoctené kurzem ke dni pofizeni a zaroven je tfeba soubézné evidovat tyto

polozky i v cizi mén&*'.

Dluhové instrumenty k obchodovani se ocenuji realnou hodnotou, kterou je:
e Trzni hodnota, kterd je vyhldSena na vefejném trhu ke dni ocenéni,

e Ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce

Vredlné hodnoté¢ se zobrazuji kurzové rozdily u dluhovych instrumenti

denominovanych v cizi méné.

Uttovani o piirtisteich resp. ubytcich realné hodnoty dluhovych instrumentil uréenych
k obchodovéni zavisi na tom, zda zdmérem ucetni jednotky je stémito instrumenty
obchodovat v horizontu jednoho roku nebo del$im. Toto rozliSeni neni totozné s dobou
splatnosti dluhopisu, ovSem z povahy véci plyne, ze Ucetni jednotka nemuize planovat

obchodovani s dluhopisem v horizontu del$im nez je jeho splatnost.

PtirGstky resp. ubytky redlné hodnoty dluhopisii urc¢enych k obchodovani v horizontu
krat§im neZ jeden rok se UCtuji na ucet 253 — Dluhové cenné papiry k obchodovani
souvztazné s vysledkovym uétem 666 — Vynosy z financniho majetku resp. 566 —
Naklady z financniho majetku. Zména realné hodnoty dluhopisti uréenych k prodeji
v obdobi del$im nez dvanact mésict se uctuje souvztazné proti uctu 4/4 — Ocenovaci

rozdily z precenéni majetku a zdavazkii.

Precenéni na redlnou hodnotu diskontovaného dluhového cenného papiru
k obchodovéni je soucasti urokového vynosu uréené¢ho jako rozdil mezi nomindlni

hodnotou a pofizovaci cenou.

318 4 odst. 12 ZoU
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Pro zjisténi zékladu dané se vysledek hospodafeni neupravuje o ocenovaci rozdil ze
zmény realné hodnoty dluhovych cennych papir. Vynosy i naklady z pfecenéni na

, o .1 oy v NS r 32
redlnou hodnotu tedy ziistavaji dafiove ucinné.

2.2.3 Bézné prijmy
Uroky z dluhopisti emitovanych Geskymi dafiovymi rezidenty vyplacené fyzickym
osobam — Ceskym danovym rezidentim — jsou zdanovany srazkovou dani se sazbou

15 %.

Pokud je pfijemcem fyzickd osoba — podnikatel, ktery mé dluhopisy zahrnuté
v obchodnim majetku, je povinen zahrnout pfijaté troky z dluhopisu také do svého
obecného zékladu dané a zaplacenou srazkovou dan si mize zapocist na vyslednou

danovou povinnost obdobné jako napt. zalohu.

Srazkovou dai je povinen srazit a odvést emitent dluhopisu pfi vyplaté uroku nebo pfi
vyplat¢ nominalni hodnoty diskontovaného dluhopisu jako svou vlastni danovou
povinnost, pii jejimz nesplnéni se postupuje obdobné jako v ptipad¢ nesrazeni dané pti

vyplaté dividend z majetkovych instrumentt (tzv. brutace, blize viz vyse).

Uroky z dluhopisti vyplacené eskymi dafiovymi rezidenty pravnickym osobam, které
jsou ¢eskymi danovymi rezidenty, nepodléhaji srazkové dani. Bézny urokovy vynos
stejn¢ tak jako diskont se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti na piislusny ucet
finan¢nich vynosi souvztazné s odpovidajicim tétem financniho majetku a vstupuji tak

do tcetniho vysledku hospodateni a potazmo do bézného zékladu dané¢.

Urokové vynosy Geskych dafiovych rezidentt z dluhopisi emitovanych Geskymi
daftovymi nerezidenty v zahrani¢i vstupuji do obecného zdkladu dané a ptipadna dan
srazend v zahrani¢i se zapocte podle pfislusné smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.
Obdobné se postupuje v ptipadé urokd vyplacenych ¢eskym danovym rezidentim —
pravnickym osobdm — zdluhopisi emitovanych c¢eskymi danovymi rezidenty

v zahrani¢i. Vynosy cCeskych danovych rezidenti — fyzickych osob — z dluhopisii

32°§ 23 odst. 9 ZDP (ve znéni ZDP u¢inném pied 1. lednem 2008 bylo obdobng& upraveno v § 23 odst. 17
ZDP)
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emitovanych ¢eskymi danovymi rezidenty v zahrani¢i jsou nesnizené o vydaje dil¢im

zékladem dan¢ podle § 8 odst. 5 ZDP.

Urokové vynosy z dluhopisti emitovanych v zahrani¢i ¢eskym dafiovym rezidentem
jsou v Ceské republice osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud jsou vyplaceny ¢eskému

dafiovému nerezidentovi’.

Od dané z p¥ijmii jsou v Ceské republice osvobozeny také vynosy z dluhopisii plynouci
spoleCnosti, ktera je danovym rezidentem Clenského stitu EU od ¢eského danového
rezidenta nebo &eské stalé provozovny dafiového rezidenta ¢lenského statu EU*. Toto
osvobozeni je vSak podminéno tim, Ze emitent a véfitel jsou osobami kapitalove
spojenymi po dobu alespont 24 mésicl, piijemce je skuteCnym vlastnikem pfijatych
urokd, uroky nejsou pricitatelné stalé provozovné veéftitele a spravee dané vydal

rozhodnuti o0 osvobozeni>>.

Do konce roku 2007 byly od dané z pfijma osvobozeny také urokové ptijmy fyzickych
osob zhypotéénich zastavnich listd, a to vydanych jak v Ceské republice tak
v zahrani¢i. Toto osvobozeni bylo s Gi¢innosti od 1.1.2008 zruseno ZoSVR. Osvobozeni
se nadale uplatni pro hypotecni zastavni listy, které¢ byly emitovany do konce roku
2007. ZruSeni osvobozeni hypotecnich zédstavnich listli bylo dalSim faktorem snizujicim
poptavku investorii po tomto instrumentu. Bankovni instituce tak k financovani
hypote¢nich uvért poskytovanych klientim musely pouzit jiné zdroje, piipadné zvysit
urokové sazby vyplacené z hypotecnich zastavnich listi. Oboji znamenalo zvySeni
urokovych nakladi bank na financovéani hypoték, které se preneslo do zvySeni trokil
z hypoté¢nich tvérd. Spolu s dal§imi zhorSujicimi pfistup k avérim na financovani
nemovitosti to pak byl jeden z faktor, ktery dle mého nazoru c¢asteéné piispél

k propadu poptavky po nemovitostech v letech 2008 a 2009.

33§ 19 odst. 1 pism i) ZDP
3§ 19 odst. 1 pism zk) ZDP
33§ 19 odst. 5 ZDP
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2.2.4 Nizka kapitalizace

Na dluhopisy, stejné jako na dalsi formy dluhového financovani se uplatni pravidla,
ktera omezuji dafiovou uznatelnost urokii a ostatnich finan¢nich nékladd, tzv. pravidla
nizké kapitalizace. To vyplyva z legislativni zkratky ,,avéry a pijcky* definované v §
19 odst. 1 pism. zk) ZDP. Do konce roku 2007 bylo jako mozné jako danové naklady
mozné uznat Uroky z uvérli nebo obdobnych dluhovych instrumentl jejichz jistina
(jmenovitd hodnota) v uhrnu za vSechny zavazky nepfesahuje Ctyinasobek vlastniho

kapitalu spole¢nosti resp. Sestindsobek byla-li dluznikem banka.

Reforma vetejnych financi s ucinnosti od 1. ledna 2008 vyrazné rozsifila pravidla nizké
kapitalizace™:

e Omezeni danové znatelnosti se nevztahuje jiz pouze na Uroky, ale na finan¢ni
naklady, které zahrnuji nejen troky z uvéri a puajcek, ale také naklady na
zajisténi, zpracovani uveért, poplatky za zaruky apod.

e Za danové uznatelné lze povazovat pouze uroky zpujcek, uvérd a
obdobnych dluhovych instrumenti od spojenych osob poskytnutych nebo
spojenymi osobami zajiSténymi, kde tthrn jistin (nominalnich hodnot) dluhovych
instrumentd nepiesahuje dvojnasobek vlastniho kapitalu dluznika. Toto omezeni
se vztahuje pouze na finan¢ni ndklady piesahujici 1 milion K¢ za zdanovaci
obdobi.

e Pom¢ér vlastniho kapitalu a dluhu 1:6 (od roku 2009 pak 1:4) omezuje danovou
uznatelnost finan¢nich ndkladl na vSechny cizi zdroje financovani.

e Za danové neuznatelné se povazuji finan¢ni naklady na podiizené dluhové
instrumenty.

e Snizit zdklad dan¢ dale nelze o finan¢ni ndklady na instrumenty, kdy véftitel se
podili na zisku dluznika.

o Celkova vyse danové uznatelnych ndkladi je omezena sazbou PRIBOR

zvySenou 0 4 %.

36§ 25 odst. 1 pism w) ZDP
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Podle prechodného ustanoveni se tato nova pravidla méla pouzit pouze na dluhové
instrumenty emitované nebo uvéry poskytnuté po 1. lednu 2008, od roku 2010 pak jiz

na vSechny dluhové instrumenty.

Posledni novelou ZDP? pred koncem roku 2008 byla pravidla nizké kapitalizace opét
zmirnéna, a to s ucinnosti od 1. 1. 2009. Novela byla pfijata jako protikrizové opatieni.
Pravidla piijata v ramci ZoSVR byla novelizovana ve dvou zasadnich smérech: avéry a
pUjcky od osob, které nejsou povazovany za spojené osoby pro Ucely ZDP nepodléhaji
testu nizké kapitalizace. Také omezeni celkové vyse danové uznatelnych nakladt

sazbou PRIBOR zvysenou o 4 % bylo zruSeno.

Ptestoze uvedend dvé omezeni nejsou jiz soucasti naseho pravniho fadu, ivahu de lege
ferenda nad jejich uc¢elem a piipadnym opodstatnénim v pozitivni pravni Gprave rozvinu

na konci této ¢asti prace.

Poslanecka snémovna dne 3. bfezna 2009 ve tietim ¢teni schvalila novelu ZDP, ktera
uvedena pravidla nizké kapitalizace dale zmiriuje:

o Nizka kapitalizace se nevztahuje na tvéry a ptjcky (tak jak jsou definovany pro
ucely ZDP zahrnuje tento pojem i dals$i dluhové nastroje — viz vyse) poskytnuté
od osoby, kterd neni spojenou osobou. Zajisténi téchto instrumentd spojenou
osobou nema na posuzovani daiové uznatelnosti troka vliv.

e V pfipad¢ uveért a pujcek od spojenych osob je jako danové ndklady mozné
uznat finan¢ni ndklady z uvért nebo obdobnych dluhovych instrumenti jejichz
jistina (jmenovitd hodnota) v uhrnu za vSechny zdvazky neptesahuje
Ctyfnasobek vlastniho kapitalu spolecnosti resp. Sestindsobek je-li dluznikem
banka.

¢ Financ¢ni néklady vztahujici se k uvérim a pajckam, jejichz vyse nebo splatnost
urokt je odvozena od zisku budou nadéle dafiové neuznatelné.

e Podfizenost uvéri a pujcek nebude branit danové uznatelnosti financ¢nich

nakladl souvisejicich s témito instrumenty.

37 Zakon &. 2/2009 Sb. ze dne 18. prosince 2008
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Pokud novela nabude platnosti a ucinnosti ve znéni schvaleném 3. bfezna 2009
Poslaneckou snémovnou, nova pravidla nizké kapitalizace budou mit zpétnou ucinnost
k 1.1.2008. Podle pfechodného ustanoveni by se také tato pravidla méla pouzit pouze na
dluhové instrumenty emitované (poskytnuté) po 1. lednu 2008, od roku 2010 pak jiz na

vSechny dluhové instrumenty.

Pomémé piisna pravidla nizké kapitalizace zavedené ZoSVR tak neméla dlouhého
trvani, vztahuji se na Givéry a plijcky nacerpané po 1.1.2008 a to pouze pro zdafiovacimu
obdobi, za které¢ musi byt danové priznani podano pted tcinnosti novely . Jako ptiklad
muze poslouzit spole¢nost, jejiz zdanovaci obdobi je shodné s hospodaiskym rokem a
kon¢i 31. kvétna. Pokud takova spolecnost naCerpala mezi 1. lednem a 31. kvétnem
2008 uvér od nespiiznéné banky, pak uroky a dalsi finanéni naklady k tomuto Gvéru se
vztahujici musi v pfiznani za zdanovaci obdobi 1. ¢ervna 2007 — 31. kvétna 2008, které

byla povinna podat do 30. listopadu 2008, vyloucit z dafiové uznatelnych nakladi.

Uroky povazované za dafiové neuznatelny néklad z divodu nedodrzeni pravidla nizké
kapitalizace jsou pro danové ucely piekvalifikovany na dividendy. Z pfislusné castky je
vétitel povinen srazit dai sazbou 15 % a odvést ji svému mistné piisluSnému
finan¢nimu ufadu. Srazkovd dan muze byt eliminovdna nebo snizena na zakladé

smérnice PSD nebo na zékladé¢ piislusné smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Vseobecné je piijiman ndzor, ze pravidla nizké kapitalizace jsou ve vztahu speciality
k obecnému ustanoveni umoziujicimu spravei dané upravit zaklad dané pfi nastaveni
pfevodnich cen mezi spojenymi osobami na jiné nez trzni urovni (Casto se uziva
oznaceni ,,arm’s length principle” nebo ,transfer pricing”)3 5 Je logické, Ze trzné
orientovany subjekt by za standardnich podminek nebyl ochoten poskytnout Gvér nebo
pujcku nesptiznéné spolecnosti, jejiz pomér dluhlt k vlastnimu kapitalu presahuje
ur¢itou mez. Je proto v souladu s principem pfevodnich cen mezi spfiznénymi subjekty
upravovat zéklad dan¢ vyloucenim nékladi, které by nebyly vznikly nebyt specidlniho

vztahu (kapitalového nebo osobniho propojeni) mezi dluznikem a vétitelem.

3% § 23 odst. 7 ZDP
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Vyse zminénd preklasifikace finan¢nich nakladii vztahujicich se k nadmérmym dluhim
klade zdanéni téchto nakladd na roven zdanéni dividend, které by dluznik vyplacel
z vkladu do zékladniho kapitalu namisto nadmérného tvéru. Ekonomicky pohled, ktery
klade nadmérny dluh od spfiznéné osoby naroven s vkladem do zikladniho kapitélu
spoleCnosti, je opodstatnény. Stejné¢ tak je pochopitelny pohled na finan¢ni naklady
vztahujici se k podfizenym dluhovym instrumentim jako na soucast vlastnich zdrojd,
jejichz vyplata neni danové uznatelnym nakladem. Také instrumenty, jejichZz vynos
zavisi na hospodafském vysledku dluznika, maji svou povahou ekonomicky blize
k majetkovym instrumentim nez k dluhu, a proto je obdobnym zptisobem pfistupovano

k jejich zdanéni.

Snaha zakonodarce vylu€ovat z daitovych nékladii finanéni néklady na Gvéry a pljcky
od nespfiznénych osob vcetné bank a jinych finan¢nich instituci nemiize byt vyse
uvedenymi uvahami odtivodnéna. Cilem tpravy zavedené ZSVR bylo podle divodové
zpravy mimo jiné postihnout dafiovou distorzi mezi zdanénim financovani vlastnimi a
cizimi zdroji, kterd dava prostor k dailové optimalizaci a ptipadné i k danovym Unikam.
V praxi jsou skuteéné¢ pomérné rozsdhle vyuzivany tzv. struktury financovani od
spole¢nosti sidlici ve staté s nimz ma Ceské republika uzavienu smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, ktera neumoziiuje zdanovat uroky vyplacené z Ceské republiky
danovému rezidentu tohoto statu (napi. Nizozemi nebo Lucembursko). Pokud se
nepodafilo prokazat, ze osoby jsou povazovany za spojené¢ pro ucely ZDP, tyto
struktury skutecné umoznily snizovat danovy zéklad a potazmo splatnou dan z piijmu

¢eskych subjekta.

Omezeni dafové uznatelnych finan¢nich nékladd urcitou trokovou mirou bylo vedeno
snahou zdkonodarce jasn¢ nastavit pravidla pro urovani, co jesté je mozné povazovat
za trzni vztah, a tak zvysit pravni jistotu danovych subjektti. Na druhé strané obecna
uprava prevodnich cen, kterd je aplikovatelna i na finanéni naklady z uvér a ptjcek
v ZDP obsazena je, a toto absolutni omezeni pusobi az piili§ kazuisticky. Trpi také
nepruznosti, nebot' nelze skutecné¢ zhodnotit pfiméfenost vyplacenych financnich
nakladt pfipad od ptipadu. Pokud by podobné omezeni melo byt v budoucnosti opét

zavedeno, podle mého nazoru by bylo vhodné jej doplnit mozZnosti poplatnika spravci
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dan¢ prokézat, Ze i finan¢ni naklady ptesahujici tuto uroven lze stale povazovat za trzni,

napiiklad s ohledem na zvysené riziko dluznika.

ZDP neobsahuje vlastni definici vlastniho kapitdlu pro ucely testu nizké kapitalizace,
1ze tedy dovodit ze vlastni kapital ma byt vykladan v souladu s uc¢etnimi ptedpisy. Tak
se tomu také v praxi skutecné je a necini to vykladové ani jiné potize. Soucasti ucetni
polozky vlastni kapital jsou také fondy z precenéni. Jeden ze zplsobll jak dosdhnout
pfecenéni majetku a zauctovani ptipadného oceniovaciho rozdilu do vlastniho kapitélu je
pfeména. V praxi tak dochazi k umélym pfeménam jejichz jedinym ucelem je zvyseni
vlastniho kapitdlu o polozku ocenovaciho rozdilu, ¢imz je zvySena kapacita pro
nacerpani uvérd a pjcek od spiiznénych osob u nichz je omezena uznatelnost urokt a
dalsich ndkladl testem nizké kapitalizace. De lege ferenda by stalo za zvaZeni podminit
zapocteni ocenovaciho rozdilu pii pfeménach jako polozku zvySujici vlastni kapital pro
ucely testu nizké kapitalizace napi. fddnymi ekonomickymi divody pro pireménu,

obdobné jako ustanoveni § 23d odst. 2 ZDP.

Pravidla nizké kapitalizace jsou standardnim institutem pouzivanym k motivaci
subjektt k drzbé poméru kapitalu a dluhu na trovni, kterou povazuje zakonodarce za
rozumnou. Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze plni podobnou ulohu jako pravidla
kapitalové pfiméfenosti v pfipad€é bankovnich instituci. Vynucovéani zaddouciho poméru
vlastniho kapitdlu a cizich zdrojii podle kapitdlové piiméfenosti vSak vyuzivad jiné,
represivnéjsi nastroje nez vylouceni finan¢nich nakladt ze zdkladu dané. Pfesto jsou
pravidla nizké kapitalizace piikladem snahy zakonodarce nahrazovat sankéni a
represivni ndstroje instituty daiiového prava, kterymi motivuje subjekty k uréitému

ekonomickému chovani.

2.2.5 Kapitalové prijmy

Pfijem z prodeje dluhopisu je finanénim vynosem zahrnovanym v b&zném zékladu
dané. Proti pfijmu z prodeje dluhopisu lze v danovych ndkladech uplatnit ucetni
hodnotu tohoto instrumentu ke dni jeho prodeje. Ptipadna ztrata z prodeje je danové
ucinnd bez omezeni. Ve své podstaté tak pti vypoctu zdkladu dan€ nedochazi k Gprave

vysledku hospodateni. Na rozdil od majetkovych instrumentii predstavovanych cennymi
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papiry (akciemi) tak nema pro dopady do zdkladu dané z pfijmi vyznam zda se

konkrétni prodavany dluhopis ocefuje realnou hodnotou.

2.3 Sménky

Smeénka je listinny cenny papir, s velmi striktné pozadovanymi nalezitostmi, ve kterém
jeho vystavce bud’ sdm slibuje, ze zaplati jiné osobé urcéitou penézitou castku (tzv.
sménka vlastni), anebo zavazuje tieti osobu, které ptikazuje zaplatit sménecnou ¢astku

(sménka cizi).

Sménka mtze mit rizné funkce:
e investicni nastroj k ziskdni vynosu z ulozenych penéz ve formé& uroku nebo
diskontu
e platebni prostfedek

e zajiStovaci prostiedek

Obdobn¢ jako dluhopis miize byt sménka Urocend, a to bud’ trokovou sazbou nebo
diskontem jakozto rozdilem mezi cenou sménky pii pofizeni a jeji jmenovitou hodnotou

splatnou pfi splatnosti sménky.

2.3.1 Ué&tovani smének
Jak jiz bylo uvedeno vyse, sménky mohou plnit troji ekonomickou funkci. V nédvaznosti

na to se tyto cenné¢ papiry zobrazuji v ucetnictvi.

Pokud jsou sménky pofizovany vétitelem jako dluhovy investi¢ni instrument, pak se o
nich uc¢tuje podle obdobnych pravidel na stejné ucéty jako o dluhopisech. Také sménky
pofizované jako dluhovy investi¢ni instrument se oceiiuji pofizovaci cenou, sménky

k obchodovéani se preceniuji na realnou hodnotu.

Sménka jako platebni prostfedek se uctuje jako klasicka pohledavka na pfislusny ucet

ttidy 3 — Pohledavky, a to ve vysi pohledavky, kterd pomoci této sménky byla uhrazena.

Sménky slouzici k zajisténi pohleddvky se nezobrazuji na rozvahovych uctech nybrz

pouze v podrozvahovych tctech.
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Dluznik uctuje o sménce na pasivech podle doby splatnosti jako o kratkodobém nebo

dlouhodobém zavazku.

2.3.2 Bézné prijmy

O zdanéni trokovych vynost pravnickych osob ze smének jako investi¢nich cennych
papirt plati obdobné co bylo uvedeno v ptipadé trokovych vynost dluhopist, s tim, ze
pro dluhopisy plynou néktera specifika v piipad¢ jejich emise v jiném staté nez je sidlo

dluznika, coz pro smeénky neni danove relevantni (viz znéni § 19 odst. 1 pism i) ZDP).

Ptijem fyzické osoby z drzby sménky spadd do kategorie piijmy z kapitdlového
majetku,”® ktery je soucasti b&Zného zékladu dand z piijmi. Vyjimku tvoii piijmy z
drzby sménky vystavené bankou k zajisténi pohledavky vzniklé z vkladu véfitele,
plynouci ze zdroji na uzemi Ceské republiky, jsou samostatnym zakladem dané ktery
podléha zdanéni zvlastni sazbou dan&™. Zvlastni sazba dané podle § 36 ZDP ¢&ini 15 %
stejné tak jako od 1.1.2008 Cini sazba pro bézny zaklad dané z ptijmil fyzickych osob
podle § 16 ZDP. Rozdil spociva v tom, ze zédkladem dané pro zvlastni sazbu dané je
pouze piijem, ovSem piijmy z kapitadlového majetku, jakozto soucast bézného zakladu
dan¢ mohou byt snizeny o ptipadnou ztratu z podnikdni a jiné samostatné vydélecné

o . w v ce 41
¢innosti poptipad€ z prondgjmu” .

Piijem sménky jako formu thrady zavazku nepifedstavuje pro sménecného véfitele
zdanitelny piijem. V ptipadé¢ fyzické osoby je piijmem az thrada této sménky.
Pravnicka osoba jiz zalctovala vynos, ktery se zobrazi v bézném zékladu dané, jiz pii

vzniku pohledéavky, ktera byla sménkou hrazena.

Pokud ovsem fyzicka osoba vedouci danovou evidenci pozada banku o eskontni uvér
zajistény smenkou, kterou ji byla hrazena pohledavka, je pfijeti tohoto tivéru od banky
zdanitelnym piijmem sméneného véfitele*”. Pokud naslednd nedojde k uhradd

sménecného dluhu bance, banka vyzve sménecného véfitele ke splaceni eskontniho

39§ 8 odst. 1 pism h) ZDP

40 88 odst. 3 ZDP

1§36 odst. 3a§ 5 odst. 3 ZDP
2§ 3 odst. 4 pism. b) bod 2. ZDP
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uveru, coz bude predstavovat danové uznatelny vydaj pro vétitele vedouciho danovou

. .4
evidenci®.

Omezeni danové uznatelnosti trokovych nakladl na stran¢ dluznika, tzv. pravidla nizké
kapitalizace se uplatni také v piipadé smeéneéného dluznika, ovSem pouze pokud je

pravnickou osobou.

2.3.3 Kapitalové prijmy

Tak jako u jinych cennych papirt plati, Ze pofizovaci cena sménky neni dafoveé
uznatelny ndklad. Do danové uznatelnych nakladl lze potizovaci cenu, ovSem jen do
vyse odpovidajiciho pfijmu, zahrnout pfi prodeji sménky. Také u smének se tedy
uplatni pravidlo, ze ztrata z jejich prodeje je danové neuznatelna, a to bez ohledu na to,

zda byly ur¢eny k obchodovani nebo nikoliv.

2.4 Derivaty

Derivaty ptedstavuji skupinu terminovych obchodi, tedy takovych kontraktt, jejichz
plnéni je odloZzeno do budoucnosti. Jiz samotny pojem ,,derivat™ naznacuje, ze hodnota
derivatu je odvozena od jiného ukazatele. Timto ukazatelem, neboli podkladovym
aktivem, muze byt hodnota komodity, cenného papiru nebo tfeba makroekonomicky
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finan¢ni ukazatel jako napftiklad tirokova mira nebo ménovy kurz.

Derivaty jsou bud’ obchodovany jako standardizované na burze nebo jiném
organizovaném trhu nebo jsou sjednavany jako mimoburzovni na zakladé¢ konsenzu
konkrétnich smluvnich stran. Derivaty lze také rozliSovat na derivaty nepodminéné
(pevné), kde k budoucimu plnéni jsou zavazany ob¢ strany kontraktu a derivaty
podminéné (opéni), kde je zavdzand pouze jedna strana, splnéni kontraktu za piedem

sjednanych podminek zavisi na projevu vile druhé strany.

Velmi ¢lenitou a rychle se rozvijejici skupinu instrumentti souhrnné nazyvanou finan¢ni

derivaty lze pfiblizné rozd¢lit na nékolik typl instrumentt:

“§ 5 odst. 6 ZDP
* viz definice v § 3 ZPKT
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Forwardy jsou pevn¢ sjednané terminové kontrakty zavazujici jednu stranu zaplatit
v pevné stanoveném c¢ase v budoucnosti piesné¢ stanovenou cenu za kterou je druha
strana povinna dodat konkrétni podkladové aktivum nebo uhradit rozdil mezi aktualni a
sjednanou cenou tohoto aktiva nebo podkladového finan¢niho ukazatele. Forwardy jsou

sjednavany jako individualizované kontrakty mimo burzovni trh.

Futures se svym obsahem velmi podobaji forwardim, stejné jako v piipade
forwardovych kontraktii mize byt podkladovym instrumentem bud’ aktivum (komodita)
nebo finanéni ukazatel (nejcastéji tirokovad mira, ménovy kurz nebo akciovy index).
Futures jsou vSak narozdil od forwardii standardizovanymi instrumenty se kterymi se

obchoduje na regulovaném trhu.

Swap je zavazek stran kontraktu po urcité obdobi vyménit si penézni toky, jejichz vyse
je ur€ovana na zaklad¢ meénici se ceny podkladového aktiva (instrumentu). Swapy jsou

tradi¢né¢ sjednévany jako mimoburzovni derivaty na zdklad¢ individualnich potieb stran.

Opce predstavuje asymetrické smluvni ujednani, kde jedna strana (majitel opce,
kupujici) ma pravo realizovat smlouvu podle pfedem stanovenych podminek. Opce je
obvykle sjednavana jako odkladaci podminka v kupni smlouvé, podle niz mize jedna
strana v prabchu urcité doby (nebo po jejim uplynuti) prohlésit, Ze na smlouvé trva (tzv.
vyhlaSeni nebo uplatnéni opce) nebo naopak mlcky odstoupit. Uplatnit opci je pravem a
nikoliv povinnosti naleZejici pouze jedné strané, majiteli opce. Za toto pravo je sjednana
tzv. opcni prémie, kterou majitel opce zaplati protistrané, a to bez ohledu na to zda opci

uplatni nebo ne.

Podle zpiisobu stanoveni doby, kdy muiize majitel opci realizovat, rozliSujeme opce
evropské — opci lze realizovat k pevné stanoveném okamziku — a opce americké, kde
majitel opce muze protistranu vyzvat k plnéni kdykoliv béhem stanoveného obdobi.
Jedna se pouze o historicky zaZité oznaceni, oba druhy jsou samoziejmé& obchodovany
po celém svété. Opce muze byt sjednana jako kupni s pravem koupé a povinnosti druhé

strany prodat za cenu stanovenou podle pfedem sjednaného mechanismu nebo naopak
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prodejni, kterd zavazuje druhou stranu pfi uplatnéni prava prodeje podkladové aktivum

koupit. Opce jsou obchodovany jak na regulovanych trzich tak mimo né.

Derivaty ptedstavuji piilezitost k zajiSténi proti riziku vyplyvajicimu z trznich vykyvii
cen podkladovych veli¢in (kurzové riziko, urokové riziko atd.), coz bylo také pivodnim
motivem jejich vzniku. Derivaty jsou ale také pouzivany na spekulaci. Bézna je
spekulace v kombinaci s z tzv. pakovym efektem, kdy piipadny zisk ale 1 ztrata miize
byt ndsobné vyssi nez potieba vkladu pfi uzavirani kontraktu. Pokud abstrahujeme od
nakladti spojenych s uzavienim derivatovych kontraktli, burzovnich poplatkt atd. lze
obecné uvést, ze zisk, ktery realizuje jedna strana z derivatového kontraktu odpovida

ztrat¢ druhé strany.

Ucetni jednotky maji povinnost derivaty k okamziku ocenéni ocenit realnou hodnotou™.
Uttovani se lisi v piipadé derivatd uréenych k obchodovani o kterych se udtuje
vysledkove a precenéni vstupuje do hospodarského vysledku a derivatl zajistovacich,
jejichZz ptecenéni na redlnou hodnotu probihd ptes piislusny tcet vlastniho kapitélu,
tedy bez vlivu na hospodatsky vysledek a potazmo zéklad dang. Podle soucasného znéni

’ v s . v ’ ’ v v s 04
ZDP se vysledek hospodateni neupravuje o ocefiovaci rozdil z precenéni derivata*.

Pro srovnani uvedu zpisob zdanéni pouzivané do konce roku 2004 kdy mélo rozliSeni
motivu uzavirdni derivatového kontraktu vliv na zdanéni pfijmu plynouciho z takového
instrumentu. 'V pfipadé derivati prokazatelné¢ sjednanych za ucelem zajisténi
nedochézelo k upravé zakladu dané, tedy zisky byly pln¢ zdanéné a ztrata z téchto

operaci byly daflové€ uznatelnym ndkladem snizujicim zéklad dang.

Jinak tomu bylo v pfipadé¢ ostatnich derivatovych operaci, tedy pokud nebylo
prokazano, ze byly sjednany za ucelem zajisténi. Vynosy samoziejmé pln¢ vstupovaly
do bézného zékladu dané, ale ndklady na tyto operace byly danové uznatelné jen do

’ v ’ o / I s ri0 v v 47
vySe vynosu. Celkova ztrata z derivatl byla danové neuznatelna™'.

#5827 odst. 1 pism. b) ZoU
%6 8 23 odst. 9 pism. b) ZDP
7 viz § 24 odst. 1 pism. zg) ve znéni do u&innosti novely 545/2005 Sb.
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Prokézat zajiStovaci charakter derivatu bylo mozné jednak tim, ze poplatnik vede o
takovych instrumentech zajiStovaci ucetnictvi, nebo jinym prikaznym zplisobem.
Pokud poplatnik nevedl zajistovaci ucetnictvi, bylo tieba charakter posuzovat ptipad od
piipadu. Dikazni bfemeno zde ovSem lezelo na poplatnikovi, spravce dané¢ nemusel

nikterak dokazovat, ze derivat byl sjednan za ucelem spekulace.

2.5 Ostatni vkladové produkty

Mezi produkty s obdobnou ekonomickou podstatou a obdobnym zplisobem zdanéni
vynost z nich plynoucich lze pro ucely této prace zatadit vkladni knizky, vkladové listy,

vkladove ucty a bézné Ucty.

Urokové vynosy fyzickych osob piedstavuji ptijmy z kapitdlového majetku podle § 8
odst. 1 ZDP. Tyto pfijmy jsou zdanovany 15% srazkovou dani u zdroje podle § 36 odst.
1 ptipadné odst. 2 podle toho zda je piijemcem rezident ¢i nerezident. Obecné plati, Ze
zpohledu zdanéni neni rozhodné, zda je piisluSny vkladovy produkt zahrnut
v obchodnim majetku poplatnika ¢i ne. Jedinou vyjimku tvoii urokové piijmy z béZného
uctu, ktery slouzi k podnikani fyzické osoby — zde neni dan srdzena ale urokové piijmy
jsou zahrnuty do bézného zékladu dané¢, dil¢i zaklad piijmy zpodnikdni a jiné

samostatné vydéle¢né ¢innosti.

V ptipad¢ urokovych piijmi ztéchto vkladovych produkti plynoucich tuzemskym
pravnickym osobam je naopak zdanéni v obecném zékladu dané pravidlem, dai u
zdroje neni sraZena. Naproti tomu piijem ceského danového nerezidenta vyplaceny
ceskym rezidentem podléhd srazkové dani podle piisluSného ustanoveni § 36 odst. 1

ZDP.

3 Zdanéni jednotlivych finan€nich instrumentt dani
z pridané hodnoty

Dan z pridané hodnoty je zalozena na zdanovani jednotlivych stupnd vyrobniho fetézce
s tim, Ze platci dan€ je umoznén narok na odpocet dan¢ kterou zaplatil pti nakupu zbozi
nebo sluzeb tzv. na vstupu, pokud jsou tyto pouzity pro ucely zdanitelného plnéni

v ramci podnikatelské ¢innosti platce.
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Osvobozeni urcitych plnéni od dané z ptfidané hodnoty tedy sice na jedné strané
znamena snizeni ceny vystupu pro zdkaznika pravé o dant z hodnoty pfidané na
poslednim stupni. Na druhé strané¢ ovSem tzv. osvobozeni bez ndroku na odpocet
znamena, ze dan zaplacend v cené vstupll pouzitych pro osvobozené plnéni zlstdva

nakladem subjektu (platce dan¢) poskytujiciho tato osvobozena plnéni.

3.1 Finanéni ¢innosti
Financni ¢innosti, tak jak jsou definovany vyctem v § 54 ZDPH jsou podle § 51 ZDPH

osvobozeny od DPH bez naroku na odpocet. Nize podrobnéji rozpracovavam, vcetné
porovnani znéni evropské legislativy s ¢eskym ZDPH, jednotlivé druhy finan¢nich
¢innosti tak jak je uvadi v jednotlivych kategoriich smérnice 2006/112/ES (dale téz
»Smeérnice DPH®) v ¢lanku 135:

3.1.1 Poskytnuti a sjednani avéru
Uvér je tieba chapat Siroce jako sluzbu spoéivajici v poskytnuti kapitalu.

Eurokonformni vyklad tedy nechape pod pojmem uvér pouze smluvni vztah na zakladé
smlouvy o avéru uzaviené podle ObchZ, ale naptiklad také ptjcku nebo ulozeni penéz
do banky. Urok z takto poskytnutych penéznich prostiedkii plynoucich z ekonomické

¢innosti platce je osvobozen od DPH.

3.1.2 Prevzeti zavazku, ruceni a jinych jistot a zaruk
Zatimco ZDPH osvobozuje poskytovani bankovnich zaruk sjednanych podle ObchZ,

Smérnice DPH osvobozuje sjednani nebo ptevzeti zdvazkl, ruceni a jinych jistot a
zéaruk. Na prvni pohled je patrné, ze rozsah ¢innosti osvobozenych podle Smérnice DPH
je Sirsi, nebot’ umoziiuje osvobozeni ziizeni zajiStovacich institutl (ruceni, zfizeni
zastavniho prava atd.) také nebankovnimi subjekty, pokud je takto ¢inéno v ramci jejich

ekonomické ¢innosti.

V ptipadech, kdy narodni pravni pfedpis neumoziuje vyklad, ktery by vedl k vysledku
pfedpokladanému smérnici, tedy v pfipadé, kdy narodni legislativa je v rozporu se
smérnici, je mozné postupovat piimo podle smérnice, pokud je ustanoveni smérnice
dostate¢né urcité, nepodminéné a uplynula lhiita pro implementaci smérnice do narodni
legislativy. V daném pfipad€ jsou tedy podminky pro uplatnéni piimé uc¢innosti

Smérnice DPH splnény.
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V piipad¢ sjedndni (poskytnuti) ruceni a jinych jistot a zaruk podle obcanského
zakoniku nebo jiného obdobného zahrani¢niho pravniho ptedpisu osobou, kterd neni
bankou ani osobou opravnénou k poskytovani bankovnich garanci, by se mé¢lo jednat o
plnéni osvobozené¢ od DPH. Tento zavér byl odsouhlasen Koordina¢nim vyborem

Komory datiovych poradct Ceské republiky™.

3.1.3 Cinnosti tykajici se vkladovych a béznych Géta
Jakékoliv poplatky za sjednani, vedeni nebo transakce souvisejici s béznymi nebo

vkladovymi ucty jsou podle ZDPH osvobozeny od dan¢ z ptidané hodnoty, coz je plné

v souladu se Smérnici DPH.

3.1.4 Operace s penézi
Operace s penézi je sména riznych mén, at’ uz v hotovostni nebo bezhotovostni formé¢.

Podle judikatury Evropského soudniho dvora® je tieba piipadny zisk poskytovatele
téchto sluzeb plynouci z rozdilnych nakupnich a prodejnich kurzi povazovat za uplatu
za takovou sluzbu. ZDPH vsak také toto plnéni povazuje za osvobozené bez prava
volby uplatiiovat dan zptfidané hodnoty (viz nize), pifipadné vycisleni zékladu

osvobozeného plnéni tedy v nasich podminkach nema prakticky vyznam.

3.1.5 Podily, dluhopisy a dalSi cenné papiry

Smérnice osvobozuje od DPH ¢innosti tykajici se podilli na spole¢nostech a cennych
papirti. Osvobozena neni:

e cCinnost spocivajici ve sprave tykajici se podilti nebo cennych papiri

e cCinnosti tykajici se dokladt zakladajicich pravni narok na zbozi

e Cinnosti tykajici se cennych papirt osvédéujici vécna prava k nemovitostem”.
Ptevod cennych papirt (tedy i podilti reprezentovanych cennymi papiry jako napft. akcie
nebo podilové listy) je osvobozen podle § 54 odst. 1 pism. a) ZDPH. Ptevod
obchodniho podilu ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym naproti tomu neni podle § 14
odst. 5 pism. ¢) ZDP viibec pfedmétem dané z pridané hodnoty, coz neni v souladu

s pozadavkem Smérnice DPH.

* Prispévek 58/08.06.05 z 27. &ervence 2005
¥ rozsudek C-172/96, The First National Bank of Chicago
%0 &lanek 135 odst. 2 recastu Sesté smérnice
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3.1.6 Sprava fondu kolektivniho investovani
Obhospodatrovani fondi kolektivniho investovani (viz kaptiola 4) investi¢ni spole¢nosti

je plnéni osvobozené od dan¢ z ptidané hodnoty.

3.1.7 Sjednavani a zprostredkovani
ZDPH v § 54 stanovi, Ze osvobozeno je také sjednavani nebo zprostfedkovani ¢innosti

uvedenych pod body 3.1.1 az 3.1.6 této prace. Pojem ,,sjednavani Evropsky soudni
dvir vylozil jako ,zprostiedkovatelskou Ccinnost, ktera miuzZe sestdvat, mimo jiné,
z upozornéni smluvni strany na prileZitosti k uzavreni takovéto smlouvy, navdzani
kontaktu s druhou smluvni stranou a zprostiedkovani, jménem zakaznika a na jeho ucet,
podrobnosti vzajemnych plnéni, pricemz uicelem takovéto cinnosti je ucinit vse nezbytné
k tomu, aby smluvni strany uzaviely smlouvu, aniz by zprostiedkovatel mél viastni

zdjem ohledné obsahu smlouvy '

Z vySe uvedeného je patrné, ze pojmy sjednavani a zprostredkovani se z velké ¢asti

prekryvaji a také gramaticky jsou témét zaménitelné.

3.2 Pravo volby zdanéni
Smérnice dava Clenskym statim moznost poskytnout osobam povinnym k dani pravo

volby zdanéni nékterych finanénich cinnosti. V takovém pfipadé si mulze subjekt
poskytujici vyjmenovanou finan¢ni ¢innost vybrat, zda vyuZije osvobozeni vcetné
souvisejici ztraty naroku na odpocet dané na vstupu nebo zda z poskytovanych plnéni
bude odvadét dan z piidané hodnoty a narok na odpoéet mu ziistane zachovan. Ceska
republika v8ak tuto moznost nevyuzila (coz je pravo kazdého ¢lenského statu v souladu
se smérnici) a ZDPH tak u finan¢nich sluzeb pravo volby zdanéni neumoznuje. Tento
koncept byl zaveden pouze v ptipadé prondjmu nemovitosti jinym platcim®, coz viak

nesouvisi se zamétenim této prace.

3.3 Skupinova registrace
Od 1. ledna byla do ZDPH zavedena tzv. skupinova registrace. Skupina spojenych osob

se sidlem, mistem podnikéni nebo provozovnou v Ceské republice, se mize dobrovolné

*! rozsudek C-453/05 Volker Ludwig bod 28.
528 56 odst. 5 ZDPH
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registrovat jako jeden platce DPH. Cleny skupiny mohou byt i zahraniéni subjekty,

pokud maji v Ceské republice provozovnu.

Skupina je povazovana za jedin¢ho platce DPH, plnéni uskute¢nénd mezi jednotlivymi
¢leny skupiny tedy nejsou zdanitelnymi plnénimi. Skupinova registrace tedy muize
predstavovat nastroj pro snizeni celkové danové zatéze pro skupiny osob, kde nckteri
¢lenové skupiny poskytuji finanéni sluzby a nemohou si uplatnit na vstupu narok na
odpocet dang, kterd byla odvedena ze zdanitelnych plnéni pfijatych od jinych c¢lenti
skupiny. Nékteré ¢innosti tak mohou byt v ramci skupiny efektivné centralizovany a

tzv. outsourcovany bez dodate¢ného zatizeni dani z ptidané hodnoty.

Za celou skupinu se pocitd jen jeden koeficient pro kraceni ndroku na odpocet.

V ptipadé, Ze nekteti clenové skupiny nemaji plny narok na odpocet, miize sjednoceni

koeficientu vést k celkovému zvyseni naroku na odpocet skupiny.

4 Danové aspekty kolektivniho investovani

Kolektivni investovani lze vymezit jako sdruzovéni finan¢nich prostfedkii od nékolika
investorl na bazi pomérného sdileni rizika za ucelem optimalizace jejich vynosu, které
jsou svéfeny do obhospodarovani profesiondlnimu aparatu a nasledné investovany na

« . , 1.53
finan¢nich trzich™.

V zasad¢ lze rozlisit dvé formy takovéto organizace kolektivniho investovani. Jednak
miize svéfené prostiedky obhospodafovat obchodni spolenost (v podminkach Ceské
republiky se jedna o investi¢ni fond ktery ma formu akciové spolecnosti) nebo mohou
byt sdruzovany do =zvlastnich majetkovych fondii na smluvnim zaklade, které
obhospodariuje profesiondlni spravce. Druhym pfipadem je v Ceské pravni uprave

podilovy fond, ktery je obhospodarovan investi¢ni spole¢nosti.

>3 Kotasek, J., Pokorna, J., Raban, P.: Kurs obchodniho prava: Pravo cennych papirt, C. H. Beck 2005
s. 305 a nasledujici
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4.1 Podilovy fond a investi¢ni fond
Fondy kolektivniho investovdni mohou mit formu podilového fondu (otevieného ci

uzavieného) nebo investi¢niho fondu.

Investicni fond je pravnickou osobou — akciovou spolecnosti, jejimz jedinym
pfipustnym pfedmétem podnikani je kolektivni investovani. Vlastnické pravo k majetku
nalezi pfimo investicnimu fondu. Zékladni kapital investi¢éniho fondu je rozdélen na

akcie na jméno, které 1ze smluvné prevést pouze se souhlasem fondu.

Podilovy fond je soubor majetku vytvofeny investi¢ni spolecnosti a neni samostatnou
pravnickou osobou. Podil na majetku v podilovém fondu je pfedstavovan podilovymi
listy. Pievoditelnost podilovych listl je omezena tak, Ze podilové listy lze smluvné

nabyt pouze se souhlasem fondu.

U otevieného podilového fondu neni pocet vydavanych podilovych listd limitovan a
podilnik ma pravo na odkoupeni svého podilového listu investi¢ni spolecnosti.
Investi¢ni spole¢nost odkoupi od podilnika podilovy list otevieného fondu za hodnotu
vyhlaSenou ke dni doruceni zédosti o odkup. Podilové listy lze také prevadet na tieti

osoby. Nové podilové listy jsou emitovany na zakladé poptavky investort.

V ptipad¢ uzavieného podilového fondu je pocet vydavanych podilovych listli omezen a
je také stanovena doba jejich vydavéani. Podilnik neméa néarok na zpétné odkoupeni
podilového listu investi¢ni spolecnosti. Majetek v podilovém fondu nalezi podilnikiim
v poméru podle pocétu podilovych listd. Poméry podilnikii se nefidi upravou
spoluvlastnictvi podle obcanského zakoniku. Obhospodafovani majetku v podilovém
fondu je povinné svéfeno investicni spole€nosti, kterd jej obhospodatuje svym jménem
na Ucet podilnikii. Z pravnich tkonli ucinénych v souvislosti s obhospodafovanim

majetku v podilovém fondu je opravnéna a zavazana investicni spole¢nost.

4.2 Standardni fond a specialni fond
Podle investicniho zaméfeni ZKI rozliSuje standardni fondy a specidlni fondy.

Standardnim fondem je fond kolektivniho investovani, ktery spliiuje pozadavky prava

Evropskych spoleCenstvi a poziva tak vyhod tzv. jednotného evropského pasu.
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Standardni fond mlize mit pouze formu otevieného podilového fondu. VSechny ostatni

fondy jsou pak fondem specialnim.

Specialni fondy jsou v ZKI déle rozliSovany podle zdroje shromaZzd'ovani penéznich
prostiedkil a podle druhu majetku, do kterého prevazné investuji, do téchto kategorii:
e Fondy shromazd'ujici penézni prostfedky od vetejnosti:
o Specialni fond cennych papirti
o Specialni fond nemovitosti
o Specialni fond fonda
e Fond shromazdujici penézni prostfedky od kvalifikovanych investort jako

specialni fond kvalifikovanych investorti

4.3 Danové aspekty fondu kolektivniho investovani
Pt{jmy investi¢niho i1 podilového fondu podléhaji dani z pfijmu se sazbou 5 %. Zplsob

vypoctu zakladu dané z ptijmu investicniho fondu se v zésad¢ nelisi od bézné akciové
spolecnosti. Podle § 20 ZDP se zdklad dané stanovi samostatné za investicni spole¢nosti
a za jednotlivé podilové fondy, které obhospodatuje. Podilovy fond, ktery nema pravni

subjektivitu, neni povazovan za danového poplatnika.

4.3.1 Povinnost precenéni na realnou hodnotu
ZKI stanovi fondu kolektivniho investovani povinnost oceflovat majetek a zavazky

z investi¢ni Cinnosti redlnou hodnotou. Toto ocenéni musi byt provedeno ve lhitich

uvedenych ve statutu fondu, nejméné pak jedenkrat rocné.

Pfecenéni majetku na redlnou hodnotu by mélo byt uctovano na uctech vlastniho
cor1..54 ;v Lo Yo7 . ;v ’ ’ ¥ ’
kapitalu™. Takto zauctované precenéni nevstupuje do Ucetniho vysledku hospodateni a

proto neovliviiuje zéklad dané z pfijmu.

4.3.2 Danové odpisovani majetku
Majetek v podilovém fondu nalezi vSem podilnikiim, a to podle zastoupeni jejich

podilovych listii. Vlastnikem neni ani investi¢ni spolecnost, ani podilovy fond, ktery

nema pravni subjektivitu.

>4 §68a vyhlasky 500/2002 Sb.
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V souladu s ustanovenim § 28 ZDP daiové odpisy majetku mtize uplatiiovat s uréitymi
vyjimkami pouze poplatnik, ktery ma k danému majetku vlastnické pravo. Z dikce ZDP
je mozné vyvodit, Ze investi¢ni spolecnost ani investicni fond nejsou opravnéni uplatnit
daniové odpisy u majetku evidovaného v podilovém fondu. Tento vyklad byl potvrzen
zavéry vramci Koordinaéniho vyboru Komory danovych poradci a Ministerstva

financi Ceské republiky.

Naproti tomu investi¢ni fond je vlastnikem majetku a miize tedy zéklad dané z piijma

snizovat o odpisy vypoctené v souladu se ZDP.

4.3.3 Rezervy

Obdobné problémy jako u danovych odpisi majetku v podilovém fondu vznika také
v oblasti tvorby danové uznatelnych rezerv na opravy majetku, které mohou byt podle
ZoR tvoteny pouze vlastniky majetku. Protoze ani investi¢ni spole¢nost, ani podilovy
fond nejsou vlastniky majetku, nelze vytvafet na opravy majetku ve fondu danové

uznatelné rezervy.

Investi¢ni fond miize vytvaret danové uznatelné rezervy na opravy majetku ke kterému

ma vlastnické pravo.

4.3.4 Drzba podilu fondem

Pro zdanéni pfijmul z drzby a pfevodu podilii ve spolecnostech plati pro investi¢ni fond
obdobné vse, co bylo uvedeno v pfislusnych kapitolach ohledné pravnickych osob —
kapitalovych obchodnich spole¢nosti. Pokud bude investicni fond drzet podily
v obchodnich spole¢nostech, bude moci vyuzivat osvobozeni dividendovych pfijmu a
pfijmil z pfevodu podilu za stejnych podminek jako akciova spolecnost (viz body 2.1.3

a 2.1.4 této prace).

Naproti tomu podilovy fond nemiize t€chto moznosti vyuzivat, nebot’ nesplni podminku
matefské spolecnosti podle ZDP a ani neni uveden jako forma kapitdlové spolecnosti,
na které se vztahuje smérnice PSD. Dividendové piijmy podilového fondu plynouci od
zahrani¢nich majetkovych ucasti nejsou zahrnovany do samostatného zdkladu dan¢ ale

do béZného zakladu dané.
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4.3.5 Zdanéni prijmua z podilovych listu a akcii investi¢éniho fondu
Dividendové pfijmy z podilovych listd a akcii investi€éniho fondu se zdaiuji obecnou

15% srazkovou dani. Ptijem lze snizit o ¢ast piijma které podléhaji srazkové dani ve

stejném poméru jako je rozd&lovan zisk’>.

Pro osvobozeni dividendovych pfijml z drzby akcii investi¢éniho fondu plati obdobné
co bylo uvedeno v kapitole tykajici se osvobozeni ptijmt z drzby majetkovych cennych
papirt (akcii). Pfijmy z drzby podilového listu plynouci pravnické osobé nemohou byt
osvobozeny nebot’ podilovy fond nemize byt dcefinou spolecnosti podle ZDP a ani neni

uveden jako forma kapitdlové spolecnosti, na které se vztahuje smérnice PSD.

Na zdanéni piijmi plynoucich z nakladani s podilovymi listy a akciemi investi¢niho
fondu se vztahuji ustanoveni tykajici se naklddani s majetkovymi cennymi papiry
(akciemi) vcéetn€ pravidel pro osvobozeni téchto piijml fyzickych osob. Pravnicka
osoba ovSem nikdy nebude mit piijem z pfevodu podilového listu osvobozeny, nebot’
toto osvobozeni je navazano na osvobozeni dividendového piijmu, které nemtize nastat

(viz vyse).

4.3.6 Ostatni dané

Soucasné znéni ZDPH neobsahuje zvIastni Gipravu uplatiiovani dané z pfidané hodnoty
u fondi kolektivniho investovani. Pouze § 54 ZDPH stanovi, ze obhospodatrovani
investi¢nich fondd nebo podilovych fondi podle ZKI patii mezi finan¢ni cinnosti

osvobozené od dané.

Podilové fondy nejsou osobami povinnymi k dani, nebot’” nemaji pravni subjektivitu.
Osobou povinnou k dani ve vztahu k ¢innostem vykonavanym v ramci podilového

fondu je pouze investi¢ni spolec¢nost.

Nizkd sazba dané zpfijml spolu s aplikovatelnosti osvobozeni od dané z piijmi
v piipadé¢ prevodu akcii investicniho fondu nebo podilového listu za obdobnych
podminek jako je tomu v pfipadé jinych majetkovych cennych papird slouzi jako

vyznamna podpora kolektivniho investovani v Ceské republice. Praxe vsak fondi

33§36 odst. 4 ZDP
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kolektivniho investovani nevyuziva v takovém rozsahu, jak by bylo zddouci. Duvodi
miize byt nékolik. Ceska vefejnost mé stale jesté v paméti negativni zku$enosti s fondy
z 90. let 20. stoleti. Obnovit divéru miiZze trvat i déle nez jedno nebo dvé desetileti.
Ptizniva danovéa politika vtomto ohledu pravdépodobné nemd rozhodujici tlohu.
Dalsim davodem odrazujicim subjekty poptavajici kapitdl od zakladani fondt
kolektivniho investovani mize byt pomémné vysoka mira regulace ze strany statu.
v ptipad¢ bézné akciové spolecnosti. Z danového pohledu Ize doporucit explicitné
v zakon¢ vytesit sporné otazky vyplyvajici z faktu, ze podilovy fond neni pravnickou
osobou, na kterou by se vztahovala ustanoveni tykajici se obchodnich spole¢nosti nebo

subjektl vlastnického prava.
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Zaver
Danova politika statu by kromé napliiovani statniho rozpoétu meéla také vhodnym
zpusobem motivovat subjekty k ekonomickému chovani, které je povazovano za

zadoucl.

Z riznych ustanoveni zdkona o danich z piijma lze vypozorovat snahu zakonodarce
podporovat dlouhodobéjsi investovani pied kratkodobym, spekulativnim umistovanim
finan¢nich prostfedkl. Zde madm na mysli zejména ¢asovy test pro osvobozeni piijmui
z nakladani s cennymi papiry a podily jak pro fyzické, tak nové od roku 2008 1 pro

pravnické osoby.

Dalsi snahou je osvobozenim piijmi z drzby i pfevodu podilu pfesahujiciho urcitou ¢ast

zakladniho kapitalu motivovat pravnické osoby ke strategickym investicim.

Tyto tendence jsou v souladu s daniovou legislativou Evropskych spolecenstvi, zejména
v ndvaznosti na osvobozeni dividendovych a jinych pfijmi pro pravnické osoby pii

drzbé podilu po urcitou dobu.

Otazkou ovSem zilistava, zda tato koncepce mé spravny motivacni charakter i nadale.
Koncept osvobozeni od zdanéni ptijmil po urcité¢ dobé drzby funguje jako urcity zplisob
pozitivni motivace pro dlouhodobou drzbu za tradi¢niho predpokladu, Ze cena aktiv ve
vétSin€ pripadd v Case roste. V poslednim roce jsme vSak svédky celosvétového
vyznamného poklesu trznich cen snad vSech druhii finan¢nich instrumentd. Pokud si
vSak v disledku osvobozeni piijml po uplynuti ¢asového testu subjekt nemiize o ztratu
z prodeje financnich aktiv snizit svij zdklad dané (byt i1 jen dil¢i), motivace pro
dlouhodobou drzbu téchto aktiv zjevné chybi. Spise naopak, tento koncept motivuje

r~r

k realizaci ztraty, kterd alespon snizi piipadné zdanéni zisku z jinych operaci.

Také zplGsob promitani pfecenéni instrumentli na redlnou hodnotu do zékladu dané
casten¢ sveéd¢i o zaméru zakonodarce zvyhodnit portfoliové investice a zajiStovaci
derivaty oproti instrumentim uréenym k obchodovani, v jejichz ptipadé maji jak

nerealizované zisky, tak ztraty vliv na zaklad dan&. Opé&t vyvstava otazka, zda tato
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mysSlenka zdanovat i nerealizované spekulativni zisky nachézi své opodstatnéni i
v situaci, kdy stale CastéjsSi a vice pravdépodobnd nerealizovana spekulativni ztrata

umoznuje snizovat zaklad dané Ucetni jednotky.

Vyznamnymi zménami v poslednim obdobi prosla pravidla nizké kapitalizace.
Zamérem novelizace této oblasti zdanéni piijmi od roku 2008 byla snaha zamezit
Gi¢elovému snizovani zaplacenych dani v Ceské republice, které bylo realizovano
prostfednictvim  nadmérnych  urokovych ndkladi  vyplacenych  zahrani¢nim
spole¢nostem. Tento jisté dobfe minény zdmér zdkonodarce mél vSak negativni dopad
na subjekty pusobici v kapitdlové naro¢nych odvétvich (napt. stavebnictvi, leasing),
které byvaji tradiéné vysoce zadluzené, coz ale nemusi vzdy pifedstavovat ucelovou
dattovou optimalizaci. V kontextu celosvétové financni krize, kterd nezavisle na
novelizaci Ceské danové legislativy vyznamné zhorSila obecnou dostupnost dluhového
financovani napfi¢ vSemi ekonomikami a sektory, nutno konstatovat, ze nacasovani
danové€ restriktivnich opatteni takového charakteru nemohlo byt hor$i. Novelizace na

sebe nastésti nenechala dlouho cekat a pravidla nizké kapitalizace jsou opét Castecné

uvolnéna, a to s ucinnosti zpétné k pocatku roku 2008.

Jako duasledek obav z ekonomické recese a jejiho vlivu na schodek vefejnych rozpoctl
se pocatkem roku objevila diskuze nad financovadnim statniho dluhu prostfednictvim
emise statnich dluhopisti a jejich ptipadnym daniovym zvyhodnénim. Domnivam se, Ze
racionalné uvazujici investor si dokéze porovnat Cisty vynos ruznych alternativnich
investic. Protoze subjektem vyplacejicim tyto uroky a rovnéz pfijemcem dané z téchto
uroki je stat, povazuji diskuzi na téma (ne)zdanéni piijmi ze statnich dluhopisi za

pouhou ,,politickou diskuzi®.

Cilem této prace bylo zmapovat zptisob zdanéni jednotlivych instrumentt finan¢niho
trhu v kontextu probihajicich makroekonomickych uddlosti. Pevné vétim, Ze tento cil

byl naplnén.
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English Summary
Tax Aspects of Financial Market

The increasing volatility of financial market and the rapid development of financial
instruments combined with very frequent amendments to tax legislation give rise to a lot

of issues in the area on which this paper focuses.

The objective of this paper was to introduce the approach to the taxation of common
financial instruments and to show how the government influences the market economy
by application of its tax policy. It focuses on the changes in tax legislation made in
recent years and some observations about the purpose and effect of these changes on the

financial markets and the economy as a whole are made.

As much as this is a legal thesis, given the overlaps with other fields, the accounting and
overall economic points of view are taken into consideration as well. Although financial
market instruments may theoretically trigger almost all kinds of taxes known to the
Czech law, this paper focuses on the income taxes, both personal and corporate, and
partly also on the value added tax. The financial instruments are divided into two main
categories — equity instruments, such as shares in companies, and debt instruments, such
as bonds, options or derivatives. For the purpose of income taxes, the income is divided

into capital gains and current income, such as dividends or interest.

International aspects arising from cross-border involvement of parties or instruments are
also included. The taxation of financial market instruments is influenced by
international sources of law, namely by bilateral treaties on avoidance of double
taxation and, since the Czech Republic joining the EU, also by community legislation,

mainly in the form of directives.

The main discussed issues are the taxation of dividends, capital gains and interest, and
also possible exemption from taxation. The thin capitalization is widely elaborated too.

Several real-life examples are given to clarify more complicated calculations.
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