
Abstrakt
Tato diplomová práce se zabývá vztahem mezi hospodářskopolitickou nejisto-
tou a inflací v pěti hlavních evropských ekonomikách. Pomocí vektorového
autoregresního (VAR) modelu analyzuje dopady ekonomické nejistoty (EPU)
na dynamiku inflace. Empirická část zahrnuje analýzu impulsních funkcí, rozk-
lad rozptylu a testy Grangerovy kauzality. Výsledky ukazují významné rozdíly
mezi jednotlivými zeměmi, přičemž Německo představuje jediný případ, kde
nejistota významně ovlivňuje inflaci. Zjištění naznačují, že reakce inflace na ne-
jistotu se liší v závislosti na historickém a institucionálním kontextu dané země.
V Německu, kde byla politická nejistota tradičně nízká, vedlo prudké zvýšení
nejistoty k významnému růstu inflace. Naopak v zemích jako Itálie a Španěl-
sko, kde je politická nestabilita běžnější, nebyla pozorována žádná významná
odezva inflace na šoky nejistoty. Tato zjištění zdůrazňují, že dopad nejistoty na
inflaci je podmíněn kontextem a nejvýrazněji se projevuje v ekonomikách, které
nejsou zvyklé na náhlé změny hospodářské politiky. To má důležité důsledky
pro tvůrce hospodářské politiky v tradičně stabilních zemích, které čelí novým
geopolitickým a ekonomickým rizikům.
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