
Abstrakt

Tato diplomová práce se zabývá roĺı nevyužitých daňových odpočt̊u (UTB) jako nástroje pro

měřeńı daňové optimalizace a zkoumá, jak se tento vztah změnil po přijet́ı daňové reformy

Tax Cuts and Jobs Act (TCJA) ve Spojených státech v roce 2017. Tradičně použ́ıvané proxy

proměnné, jako jsou efektivńı daňové sazby (ETR) nebo rozd́ıl mezi účetńım a daňovým ziskem,

maj́ı známá omezeńı. Naproti tomu UTB mohou poskytovat přesněǰśı obraz o mı́̌re daňové

nejistoty a agresivity firemńıho daňového plánováńı. Ve své analýze využ́ıváme panelová data

amerických firem z let 2015 až 2023 a replikujeme a rozšǐrujeme zjǐstěńı studie Dyreng et al. (2019)

s využit́ım metody iterativně vážených nejmenš́ıch čtverc̊u (IRLS) a kvantilové regrese. Naše

výsledky ukazuj́ı, že pozitivńı vztah mezi daňovou optimalizaćı a výš́ı UTB po přijet́ı TCJA

oslabil, a to zejména u firem s vysokými hodnotami UTB. Pro identifikaci kauzálńıch dopad̊u

TCJA aplikujeme kvantilovou difference-in-differences (DiD) metodu na základě definice experi-

mentálńıch skupin podle expozice daňovým ráj̊um, výše UTB a ńızkých ETR. Zjǐsťujeme, že

TCJA vedla k výraznému poklesu UTB, zejména u firem s agresivńım daňovým chováńım před

reformou. To naznačuje, že reforma přispěla k sńıžeńı daňové nejistoty. Tento efekt však neńı

rovnoměrný a soustřed́ı se do vyšš́ıch kvantil̊u rozděleńı UTB. Naše zjǐstěńı poukazuj́ı na omezeńı

UTB jako univerzálńıho nástroje pro měřeńı daňové optimalizace a ukazuj́ı, že jejich vypov́ıdaj́ıćı

hodnota se mezi firmami lǐśı. Zároveň poskytujeme empirický d̊ukaz o tom, že rozsáhlé daňové

reformy mohou změnit firemńı daňové chováńı směrem k větš́ı opatrnosti.


