Abstrakt

Tato préace se zabyva dynamikou pfepinani rezimi u ménovych kurzi. Zamétuje
se na ¢eskou korunu, polsky zloty a madarsky forint kétované viici euru a amer-
ickému dolaru, pricemz jejim cilem je odhalit odlisné vzorce volatility a korelaci
zévislé na rezimu. Rada studif pouzila jednorozmérné skryté Markovovy mod-
ely (HMM) ke zkoumani volatility ménovych kurzi. My navrhujeme odhad-
nout spoleény vicerozmérny HMM, ktery by umoznil zachytit korela¢ni matice
zavislé na rezimu, nebot pary zahrnujici mény zemi V4 vykazuji tendenci se
spole¢né pohybovat napri¢ skrytymi stavy. Tento ptistup vyuziva schopnosti
HMM zachytit nahlé trzni zmény i zfejmé tendence, jako je shlukovani volatility.
Ptinos prace je dvoji: systematické srovnani jednorozmérného a vicerozmérného
modelovani, které odhaluje, jak zac¢lenéni dalsich ménovych part ovliviiuje ob-
sazenost rezimi a odvozené kompromisy mezi rizikem a vynosem, a odhad
stavove zavislych korelaci, jez se v obdobich krizi posiluji mezi pary kétovanymi
vuci euru, avsak paradoxné mirné oslabuji mezi pary kétovanymi viici dolaru v
reakci na napéti na trhu. Tato zjisténi vrhaji nové svétlo na dynamiku rezimi

ménovych kurzti v regionu V4 a strukturu ménového rizika.
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