Abstrakt

Cilem této bakalarské prace je zamérit se na specifikaci modeltt pro odhad
rovnovazného sménného kurzu ¢eské koruny vici euru a zkoumat vlastnosti vy-
chyleni od rovnovahy, které je odvozené z téchto modeli. V této studii je pouzit
jednorovnicovy pristup behavioralniho rovnovazného sménného kurzu, pro je-
hoz vypocet je vyuzit model korekce chyb. Zvlastni pozornost je vénovana fun-
damentu rozdilu redlnych tdrokovych sazeb, ktery je na zakladé vysledkii testi
identifikovan jako statisticky vyznamna proménna ovliviujici pohyby sménného
kurzu. Préace se rovnéz zabyva dopadem zmény zvoleného deflatoru sménného
kurzu na vysledné odhady model a vychyleni kurzu od své rovnovahy. Bylo
zjisténo, ze pri deflovani nominalntho sménného kurzu pomoci spotrebitelskych
cen je odhadované vychyleni vyssi a vykazuje vétsi volatilitu béhem vétsiny
pozorovaného obdobi ve srovnani s pripadem, kdy jsou pro deflaci pouzity
ceny prumyslovych vyrobcti. Tyto poznatky prispivaji k upresnéni modeli
pouzivanych k odhadu sménného kurzu ceské koruny, coz ma nasledné dulezité

disledky pro provadéni ménové politiky.
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