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Prace se zabyva teoretickym a vypocetnim srovnanim vicerozmérnych GARCH modeli

casovych fad.

Predpokladal jsem, ze se jednd o znaéné prepracovanou verzi prace piedlozené uchazecem
v roce 2014. Po diikkladném piecteni se vSak obavam, Ze doslo pouze k mirnym upravam a
vétSina argumentl, pro¢ prace nebyla uznéana jako rigordzni, zistava nadéle v platnosti. Nize

uvadim pouze hlavni body, k nimz jsem pfi pfipadné obhajob¢ schopen uvést dalsi ptiklady.

1. Prace si klade velké cile ve srovnani nékolika GARCH modeli. Tim bohuzel trpi
kvalita vykladu, pfedev§im srozumitelnost pievzatych tvrzeni a jejich interpretace.
V dikazu véty 1 se Ctenafr ztrati pii pfechodu od sum k soucinu a zpét. Jeden ze
stézejnich (pfevzatych) dikaz véty 5 pak uvadi spoustu rovnosti bez sebemensiho
vysvétleni, ¢tendf si je musi vysvétlit sdm. VéEta 6 mi nedava smysl.

2. Metody odhadi a asymptotické vlastnosti jsou ve vsSech ptipadech doprovazeny
mnoha pfedpoklady. Urcité by bylo vhodné se zamyslet nad jejich vyznamem a silou,
napi. pfedpoklady 1 a 2 (str. 29) mi pfijdou ve sporu. Jak se maximalizuje kvazi-
vérohodnostni funkce ptes otevienou mnozinu? Véta 3 tikd, Ze libovolna posloupnost
konverguje ke skute¢né hodnoté parametru, nasledny komentar vSak mluvi o existenci
,,konzistentniho korene®.

3. Statistické zpracovani modell je povrchni a vyjadfovani neodpovidd standardnimu.
Uvadim pteklad: KdyZ pfijmeme hypotézu Ho, tak nezamitneme hypotézu ..., viz ¢ast
4.5. V numerické ¢asti nenalezneme zadné statistické testovani vyznamnosti
parametril, uvedeny jsou pouze (bodové) odhady a jejich chyby. Chépu-li zavér prace
dobte, tak ani uchaze¢ nedoporucuje na analyzovana data zadny z pouzitych modelt
(na zaklad¢ analyzy chyb).

4. Prace je psana Spatnou angli¢tinou. Mnoho vét je zcela nesrozumitelnych, pfipadné se
daji vylozit riznymi zptisoby.

5. Uvital bych ¢astéjsi odkazy na zdrojovou literaturu, obzvlast' u netrividlnich tvrzeni.

Praci nedoporucuji uznat jako rigorézni.



