Abstrakt

Tato disertacni prace se sklada ze ti ¢lankt, které zkoumaji predpovidani
vynostu akcii, empirické ocenovani aktiv a vybér portfolia prostfednictvim
aplikace strojového uceni a kvantitativnich metod. Prvni ¢lanek zkouma vynosy
mimo vzorek na 153 dokumentovanych anomaliich v akciich a ukazuje, zZe
techniky strojového uceni, které agreguji tyto anomalie do jednoho signélu
nespravného ocenéni, jsou ziskové globalné a uc¢inné i v ramci likvidniho vesmiru
akcil. Zejména zatimco minula vykonnost kvantitativnich strategii mimo USA
nespolehlivé predpovida tspésnost mimo vzorek v USA, dikazy z USA jsou
obecné prediktivni pro vynosy na mezinarodnich trzich.

Druhy ¢lanek predstavuje novy zplsob predpovidani celé distribuce vynost
akcii za pouziti komplexniho souboru 194 charakteristik akcii a trznich promén-
nych. Tento pristup, osvobozeny od omezujicich modelovych predpokladii,
vyuziva dvoustupnovou kvantilovou neuronovou sif s interpolaci pomoci spline k
prozkoumani negaussovskych, tézkych ocast dat a jejich nelinearnich interakei.
Vysledky naznacuji, ze tato metoda prekonava tradiéni modely z hlediska ztrat
mimo vzorek a poskytuje cenné alternativni empirické odhady pro odhad a
predpovidani prumeéru ve velkém spektru dat z USA a mezinarodnich trha.

Treti ¢lanek zkoumé vykonnost portfolii mimo vzorek vytvorenych investory
s kvantilovymi preferencemi, které se zaméruji na maximalizaci T-kvantilu bu-
doucich vynost portfolia namisto spoléhani se na ocekavany uzitek. Studie
odhaluje vyznamné rozdily v diverzifikaci portfolii a obratkovosti na zakladé
riznych 7-kvantilti a ukazuje, ze pro rizikové averzni investory casto konstrukce
globalniho portfolia s minimalni varianci prinasi vyssi mimo vzorek 7-kvantil
vynosu nez primé kvantilové maximalizacni pristupy. Prostfednictvim simulaci
Monte Carlo vyzkum prisuzuje nedostatecnou vykonnost 7-kvantilovych maxi-
malizatora zkresleni malych vzorkt, které vede k odchylkam od optimalnich

vah portfolia.

Klasifikace JEL (C45, C53, C55, G11, G12, G15, G17, F30

Klicova slova Prurezova data vynosu akcii, Anomaélie,
Kvantilové predpovidani, Strojové uceni,
Neuronové sité, Mezinarodni trhy, Vybér
portfolia, Predpovidani distribuce, Kvan-
tilové preference

Nazev prace Ocenovani aktiv a vybér portfolia pomoci

strojového uceni


http://ideas.repec.org/j/C45.html
http://ideas.repec.org/j/C53.html
http://ideas.repec.org/j/C55.html
http://ideas.repec.org/j/G11.html 
http://ideas.repec.org/j/G12.html
http://ideas.repec.org/j/G15.html
http://ideas.repec.org/j/G17.html
http://ideas.repec.org/j/F30.html

