Abstrakt

V poslednich letech ptitahuje ekonomicka nejistota politiky (EPU) zna¢nou pozornost
diky jejimu vlivu na volatilitu finan¢nich trhii, zejména béhem obdobi

castych globalnich geopolitickych udalosti. Tato studie zkouma, jak EPU z

riznych zemi (USA, Némecko, Rusko, Jizni Korea, Japonsko) ovliviiuje dlouhodobou
volatilitu ¢inskych akciovych indext (CSI 300, CSI 500, CSI 1000). Na zakladé
casovych fad z obdobi od 1. ledna 2018 do 31. Cervence 2024 a s vyuzitim

modelu GARCH-MIDAS analyza odhaluje n¢kolik klicovych zjisténi. EPU v

USA, métena logaritmickymi rozdily, vyznamné zvySuje dlouhodobou volatilitu
vSech ¢inskych indext, pricemz CSI 300 je nejvice ovlivnén v sektorech spottebniho
zboZi, financi a primyslu. Némecka EPU ma silnéjsi dopad na stiedné velké

a malé kapitalové indexy (CSI 500 a CSI 1000), zejména v prumyslovém, surovinovém
a farmaceutickém sektoru, coz odrdzi zavislost na obchodu a dodavatelskych
fetézcich. Ruskd EPU ovliviiuje ¢inské finan¢ni trhy nepfimo prostfednictvim

faktori, jako je investi¢ni ochota k riziku, kolisani cen energii a tokli

kapitalu, pficemz nejcitlivéjsi je finanéni index CSI 300. Tato studie zdlraziuje
rozdilné u¢inky EPU z riznych zemi na ¢insky akciovy trh a poskytuje cenné
poznatky pro fizeni rizik a formulaci politik.
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