Abstrakt

Tato diplomova prace zkouma vykonnost a rizikové profily akcii a kryptomén béhem ruské
invaze na Ukrajinu. Studie rovnéz hodnoti, zda mohou kryptomény slouzit jako safe-haven
nebo hedge vici akciovym indexiim. Analyza odhalila, Ze kryptomény kratkodobé (béhem
prvniho mésice po zacatku invaze) prekonaly vykonnost akcii, avSak v dlouhodobém horizontu
dosahly lepsich vysledki akcie. Analyza volatility ukazuje, Ze globalni akciové indexy zazily
v obdobi po invazi vyrazn€ vysSi volatilitu, zatimco kryptomény vykazovaly sniZenou
volatilitu. Korelace mezi akciemi a kryptoménami se zvySila o 12 %, coz naznacuje jejich
silngj$i propojeni béhem krize. V analyze rizikovosti kryptoména Tether prokdzala omezené
safe-haven vlastnosti ve vztahu k hlavnim akciovym indextim Spojeného kralovstvi, Némecka,
Japonska a Ciny, zatimco Solana vykazala safe-haven vlastnosti vyhradné vici Japonskému
indexu Nikkei 400. Zadna kryptoména vSak neprokazala konzistentni negativni korelaci s
globalnimi akciovymi indexy v obdobi po invazi, a tudiz nebyla identifikovana jako univerzalni
safe-haven pro cely trh. Optimalizace portfolia ukazala, ze zahrnuti kryptomény Tether zlepSilo
pomgér rizika a vynosu akciovych portfolii, avSak ostatni kryptomény mély na vykonnost
portfolii negativni dopad. Srovnani 5000 nahodné generovanych portfolii ukazalo, Ze portfolia
slozend vyhradné z akcii konzistentné piekonala portfolia obsahujici kryptomény, a to jak z

hlediska Sharpeho poméru, tak nizsi volatility béhem krize.
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