Abstrakt

Tato prace zkouma mechanismy, které jsou zakladem rozdili ve finanénim rozhodovani,
véetné sporeni na diichod a vybéru hypotéky. Kapitola 1 zkouma dlouhodoby efekt extrapola-
tivnich ocekavani na diuchodové sporeni v dotovanych zaméstnavatelskych penzijnich fondech
401(k) ve Spojenych statech. Kapitola predstavuje odchylku od raciondlnich ocekévani pri
reprodukeci miry prispévkl na penzi na trovni pracovnikit v pribéhu jejich zaméstnani.
Kapitola 2 vytvari novy soubor dat z USA a zkouma korelaci mezi finan¢ni gramotnosti,
dosazenim hypotecni sazby a refinancovanim. Empirické odhady motivuji zavedeni finan¢ni
gramotnosti a drovné usili pti vyhledavani jako dimenzi heterogenity, které vytvareji rozdily
ve splaceni hypoték. Zjistuji, ze ztraty z nizké trovné financénich dovednosti a tsili pfi
vyhledavani dosahuji témér 10% celkového uvéru, coz znamend vyznamny vliv na rozpocty
financné nekvalifikovanych a nezkusenych americkych domécnosti. Kapitola 3 vyuziva téchto
empirickych zjisténi a zaclenuje ramec pro vyhledédvani hypoték na mikroturovni do standard-
niho modelu spotreby a tspor heterogennich agentti. Financné zdatni agenti ¢eli nizsim kog-
nitivnim nakladim na vyhledavani, a proto zkoumaji vice moznosti a v konec¢ném disledku
dosahuji nizsich hypotecnich sazeb. V zavislosti na majetku a produktivité se volba spotieby
lisi podle ocekavanych zmén hypotecnich sazeb a ¢erpani hypoték. Model kvantifikuje ticinky
finan¢niho vzdélavani a dostupnosti hypoték a naznacuje, ze tc¢innost financéniho vzdélavani
se zvysuje, pokud jsou hypotéky vysoce dostupné. Kapitoly 2 a 3 zdliraznuji vyznam nak-
ladové efektivniho pristupu k informacim o finanénim planovani v podminkéch zvysené dos-
tupnosti hypoték v USA.
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