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Abstrakt

Tato dizertatnda praca pozostdva z troch empirickych eseji zameranych na menovu politiku,
makroprudenénu politiku, finanénu stabilitu a kvantitativnhu syntézu literatiury o klfu¢ovom
ekonomickom parametri.

Prva esej predstavuje metaanalyzu elasticity substiticie medzi kapitdlom a pracou. Identifikujeme
faktory zodpovedné za vysoké hodnoty elasticity odhadovanej v literature — v priemere 0,9 — a
zistujeme, Ze priemerna elasticita podmienena absenciou tychto faktorov je 0,3. Na ziskanie tohto
vysledku sme zhromazdili 3 186 odhadov elasticity uvedenych v 121 studiach a nakédovali sme 71
premennych, ktoré odrazaju kontext, v ktorom vyskumnici vytvaraju svoje odhady. Zistili sme, Ze
publika¢né skreslenie je zodpovedné za najmenej polovicu celkového znizenia priemernej elasticity z
0,9 na 0,3. Empiricka literatura teda odmieta Cobb-Douglasovu Specifikaciu.

Druhd esej zhromazduje 1 555 odhadov vplyvu kratkodobych menovopolitickych sadzieb na ceny
nehnutelnosti z 37 samostatnych studii. Niekolko centralnych bank vyuzZilo politiku ,leaning against
the wind” na trhu s nehnutelnostami tym, Ze preventivne zvysili irokovu sadzbu, aby zabranili cenovej
bubline. Ukazujeme vsak, Ze empiricka literatira poskytuje zmieSané vysledky: odhadované
semielasticity sa pohybuju od -12 po kladné hodnoty. Odhady potom davame do suvislosti s 39
charakteristikami finan¢ného systému, hospodarskeho cyklu a sposobu odhadu. Zistili sme, Ze
priemerny uvadzany odhad je zveli¢eny z dévodu publika¢ného skreslenia.

Tretia esej skima vplyv vyssich kapitalovych poZiadaviek na rast bankovych tGverov v Ceskej republike,
pricom vychdadza z unikatneho datasetu na drovni bank. Nase vysledky naznacuju, Ze vyssie dodatocné
kapitalové poZiadavky maju negativny vplyv na dverovl ponuku bank, ktoré si udrZiavaju nizsi
kapitalovy prebytok. Vplyv na rocny rast Uverov odhadujeme na -1,2 aZz -1,8 percentualneho bodu.
Zdoraznujeme klucova ulohu kapitalového prebytku bank pri transmisii prisnejSej kapitalovej
regulacie.



