Investice penzijnich fondi v CR

Abstrakt a kliCova slova

Diplomova prace se zabyva regulaci investic penzijnich fondt v Ceské republice,
konkrétné investic ucastnickych fondd, transformovanych fondi a panevropského osobniho
penzijniho produktu. V praci jsem postupné popsal kazdy z posuzovanych systémi a provedl jsem
jejich vzajemné srovnani. Cilem mé diplomové prace bylo popsat pravni uUpravu a rovnéz
navrhnout pifipadné upravy regulace tak, aby dokdzala vést k lepSim vysledkiim pro ucastniky
penzijnich produktt. Pro zjiSténi praktického dopadu jednotlivych pravnich uprav jsem vyuzil
komunikaci s odborniky v oblasti investic a odborné dokumenty, zabyvajici se danou
problematikou. Provedena analyza vedla k vytvotfeni doporuéeni, kterymi jsem uzaviral ¢asti pro
jednotlivé penzijni produkty a rovnéz jsem je vkladal do oddila tykajicich se jednotlivych aspekti
penzijnich produkta.

Diplomovéa prace je rozdélena do ctyt kapitol, z niz prvni je uveden systém, ktery byl
v Ceské republice vytvoten. V nasledujicich tfech kapitoldch jsou popsany a zhodnoceny pravni
upravy jednotlivych penzijnich produkti podle data jejich vznik.

V druhé kapitole se tak zabyvam penzijnim pfipojiSténim, kde popisuji jeho vznik
a rozhodnuti, kterd byla pfijata béhem vzniku soukromého penzijniho pfipojisténi ovliviujici
doplitkovy penzijni systém v Ceské republice dodnes. Rovnéz obsahuje popis Gpravy investic
penzijniho pfipojisténi, kterd svou nestandardni koncepci negativné ovliviiuje vynosy penzijniho
pfipojisténi.

Tteti kapitola se zabyva systtmem doplitkového penzijniho spofeni, které dnes hraje
primarni roli v doplitkovém zabezpeceni na statfi. Kromé popisu jeho fungovani, tpravy investic
a dalSich souvisejicich aspektl se v praci zabyvam 1 diskutovanou otdzkou vysokych tuplat pro
penzijni spolec¢nosti. V kapitole uvadim i obtiZe, kterym celi penzijni spolecnosti pii investicich
prostfedkl v uc€astnickych fondech a navrhuji v ni moZna fesSeni, kterd by pomohla tyto obtiZe
piekonat. Tteti kapitola se mimo jiné zabyva vyznamnou novelou dopliikového penzijniho
spofeni, kterd od 1. ledna 2024 umoznila zakladat alternativni ucastnické fondy s naprosto
odlisnymi investicnimi pravidly.

V posledni, ¢tvrté, kapitole se diplomova prace zabyva pravni Gpravou panevropského
osobniho penzijniho produktu, ktery je jako jediny z uvedenych produktii postaveny na Gipravé na
urovni Evropské unie. Diplomova prace se zabyva upravou investic v tomto produktu a porovnava

jej s upravou na vnitrostatni urovni Ceské republiky. Z tohoto porovnani nakonec dochdzim



1 k nékterym doporu¢enim pro domaci produkty. Provadim i zhodnoceni PEPP vychazeje ze
souvisejici odbornych nazort.

Vzhledem k roztiisténosti pravni upravy vSech vyse uvedenych penzijnich produkti jsem
provedl jejich popis, srovnani a posouzeni zvlasté v kazdé odd€lené casti své diplomové prace.
Préce tak nezahrnuje souhrnna doporuceni pro cely systém jako takovy, ale pouze navrhy dil¢ich

zmén pro jednotlivé produkty.
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