Abstrakt

Tato disertacni prace se sklada ze tri ¢lanka, které zkoumaji asymetrické, ze-
jména downside, riziko v kontextu empirického ocenovani aktiv. Prvni ¢lanek
predstavuje kvantilovou spektralni betu, coz je mira rizika, ktera kvantifikuje
zavislost mezi vynosem akcii a rizikovym faktorem v konkrétni ¢asti spole¢né
distribuce v daném horizontu. Tuto novou miru pouzivame ke studiu ocenéni
chvostového trzniho rizika a extrémniho rizika volatility naptic¢ tiidami aktiv.
Druhy ¢lanek navrhuje novy ocenovaci faktorovy model. Misto zaméfeni se na
bézné faktory, které vysvétluji pritezovy primér nebo rozptyl vynosi akcii, my
navrhujeme model, ktery zachycuje spole¢nou strukturu prirezovych kvantili.
Ukazujeme, zZe dolni faktory obsahuji relevantni informace pro predikci vynosi
trhu. Navic je expozice vici dolnim faktorim kompenzovana v priafezu vynosi
akcii u firem z amerického trhu. Treti ¢lanek zkoumd, zda rizné miry systemat-
ického asymetrického rizika vedou k rizikovym prémiimm, protoze predstavuji
linearni expozici k bézné strukture faktora nebo kviili jejich nelinearnim vlast-
nostem. Pomoci instrumentuované analyzy hlavnich komponent ukazujeme, ze
tyto miry lze efektivné kombinovat ke generovani abnormaélnich vynost, které
nelze vysvétlit jinymi faktory. Nicméné nékteré miry lze také vyuzit ke zlepseni

zachyceni linearnich expozic.
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