Abstrakt

Tato prace zkouma vztah biopaliv prvni generace k vybranym komoditam a
dalsim aktivim v USA, Evropé a Brazilii. Jedna se o prvni aplikaci kombinujici
taxonomni a vinkovou analyzu v rdmci jedné prace. Unikatni dataset obsahuje
32 tydennich cenovych tad, které pokryvaji obdobi let 2003 az 2015. Nejdiive
pouzivame metodu minimalni kostry grafu a hierarchického stromu, abychom
modelovali systém cen souvisejicich s biopalivy. Ukazujeme fazovy posun mezi
brazilskou vyrobou biopaliv a vyvojem v USA a EU. Nalézame silné a stabilni
spojeni mezi brazilskym etanolem a jeho hlavnim vyrobnim faktorem, tamni
cukrovou titinou. Déle odhalujeme, ze americky etanol je silné spojen s cenou
kukufice. Naproti tomu evropska bionafta vykazuje pouze slabé napojeni na
své vyrobni faktory. Néslednd vinkova analyza zkouma zjisténé zavislosti v
casové a ve frekvencéni doméné. Nachdzime, ze americky i brazilsky etanol jsou
dlouhodobé pozitivné svazany s cenami svych vyrobnich surovin. Ceny biopaliv
jsou navic tazeny cenami surovin, nikoli naopak. Nase vysledky zustavaji kva-

litativné nezménény, i kdyz odfiltrujeme mozny vliv cen ropy.
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