
Abstrakt 

Inflaˇcn´ı diferenci´aly znamenaj´ı v prostˇred´ı mˇenov´e unie i rozd´ıly v re´aln´e 

´urokov´e m´ıˇre. V kr´atk´em obdob´ı tak na HDP p°usob´ı procyklicky, jednak pˇr´ımo 

a prostˇrednictv´ım efektu bohatstv´ı taky nepˇr´ımo. V delˇs´ım obdob´ı kumuluj´ıc´ı 

se inflaˇcn´ı diferenci´aly zhorˇsuj´ı re´aln´y mˇenov´y kurz a postupnˇe tak pˇrev´aˇz´ı 

jejich anticyklick´y vliv. Pro dynamiku HDP z toho plyne pˇredpoklad delˇs´ıch a 

hlubˇs´ıch cykl°u. Po teoretick´e anal´yze mechanismu tato pr´ace kvantifikuje jednotliv 

´e efekty pro pˇr´ıpad EMU a zab´yv´a se oˇcek´avan´ymi zmˇenami vlastnost´ı 

cyklu po zaveden´ı Eura. GMM a Kivietovy odhady model°u s panelov´ymi daty 

vˇetˇsinou potvrzuj´ı statistickou signifikanci popsan´ych efekt°u. Dalˇs´ı v´ysledky 

ukazuj´ı pozitivn´ı souvislost mezi absolutn´ı velikost´ı inflaˇcn´ıch diferenci´al°u 

a r°ustem amplitudy cykl°u, prodlouˇzen´ım jejich d´elky a prodlouˇzen´ım doby 

nutn´e k n´avratu do rovnov´ahy po popt´avkov´em ˇsoku. 


