Posudek na doktorskou disertaéni praci RNDr. Petra Jehli¢ky
Actuarial mathematics in non life insurance

PiedloZena dizertani prace se zabyva aktudlni problematikou nastaveni technickych
rezerv v nezivotnim pojisténi (pfedevsim rezerv IBNR a RBNS), jejichz odhad muze
vyznamnym zpisobem ovlivnit hospodaisky vysledek pojistovny at’ uz v aktudlnim roce tak i
v letech budoucich. Autor prace diskutuje nejnovéjsi vysledky ztéto oblasti (zaméfil se
pfedev$im na metodu Chain Ladder) a snaZi se je rozvijet a zobectiovat pomoci statistickych a
ekonometrickych metod.

Svou praci autor rozdélil do osmi kapitol. V prvni z nich strué¢né popsal zékladni déleni
technickych rezerv v nezivotnim pojiténi, pozastavil se pfitom nad historickym vyvojem
rezervy IBNR, rezervou RBNS a run-off trojihelnikovymi schématy.

V dalsi kapitole popisuje autor princip vybranych matematickych metod pfi vypoltu
rezerv — metodu $kodniho poméru, Bithlmanntv model a tradiéni metodu Chain Ladder, kde
se zabyva nejen deterministickym piistupem, ale i stochastickym zobecnénim.

Kapitola tfeti je jiZ plné v rezii metody Chain Ladder a autor se vénuje nejnovéjsim
poznatkim na poli této metody. Zaméfuje se na Mnichovsky Chain Ladder, definuje jeho
zakladni vlastnosti, poukazuje na jeho kladné stranky a upozoriuje na jeho nedostatky.
Pozornost je v této kapitole vénovana také rozsifeni tradi¢niho Chain Ladder na vicerozmérmny
pripad, autor uvadi dva pfistupy —Schmidtiv a Kremeruv.

Nasledujici kapitola pfinasi navrhy na redeni nedostatkh Mnichovského Chain Ladder
uvedené v kapitole tieti — zabyva se vhodnosti OLS odhadu parametri modelu a snazi se
pouZit robustni metody. Navic je zde zkouména elasticita rezervy vzhledem k hodnoté
odhadovaného parametru a méfitelnost celkové variability rezervy.

V kapitole paté se autor prace pousti do odvozeni vicerozmémého modelu
Mnichovského Chain Ladder, pfi kterém se opird o analogii s Kremerovym pfistupem
z kapitoly tfi, ale navrhuje i vlastni vylep3eni pro zvySeni vérohodnosti modelu.

V dalgich dvou kapitolach se autor jesté vice osmélil a rozhodl se pfi modelovani rezerv
& celkového zavazku z pojistnych udélosti aplikovat své znalosti pokrocilejSich partii
ekonometrie. V 3esté kapitole tak aplikuje autoregresni model na vyvoj rezervy, pomoci
Grangerovy kauzality vy3etfuje statistickou zavislost vyvoje rezervy na jiz vyplacenych
pojistnych plnénich. Poté v kapitole osmé autor konstruuje soustavu simultannich rovnic pro
modelovani zaslouZeného pojistného a celkového zdvazku z pojidténi motorovych vozidel
(kde zahrnuje jak $kody na majetku tak $kody na zdravi).

Osma kapitola shrnuje dosazené vysledky prace.

Teoretické vysledky prace byly vhodn¢ aplikovany na redlna data a byly ilustrovany
fadou grafickych vystupt, 3koda jen, Ze u né&kterych z nich nezvolil autor barevné provedenti,
které by zvysilo jejich piehlednost.a usnadnilo by tak &tenafi orientaci v nich. Pfi vypotech
bylo vyuZito sluzeb specializovaného softwaru.



Préce je napsana srozumitelné a piehledné, je dobfe &tiva, jsou v ni odvozeny konkrétni
matematické formule pfinosné v teoretické i praktické roviné. Skoda jen, Ze se autor oblas
neodvazil analyzovat problém i detailngji. Asi nejvétsi stinnou strankou prace byla fada
pieklepti a nepfesnoti, které Casto rusily jinak pfijemny dojem z prace a obcas obt¢Zovaly i pii
orientaci v textu. Na druhou stranu tyto nepfesnosti nemaji vliv na kvalitu dosazenych
teoretickych vysledki.

Doktoru Jehli¢kovi bych chtél polozit nasledujici dopliiujici otazky:

D
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Mohl byste uvést, zda jste na realnych datech testoval naplnéni predpokladi
jednotlivych modelt (napi. predpoklady kladené na nahodnou slozku
v regresnich modelech) a jakym zplisobem?

Jaky postup byste navrhoval v pfipad¢, ze by rozptyl odhadu parametru
v regresnich modelech vychazel na realnych datech p#ilis vysoky?

V 5 kapitole pouzivate pti konstrukci mnohorozmémého Mnichovského Chain
Ladder analogii s Kremerovym piistupem, ale navrhujete vazit jednotlivé
regresory pies pojistna portfolia. Jak byste doporuoval volit tyto vahy pii
praktickych aplikacich?

Autor prace, RNDr. Petr Jehli¢ka, prokazal ve své praci piehled v rozsahlé literatuie
tykajici se daného problému, pfipravenost k samostatné tvofivé ¢innosti a schopnost aplikovat
teoretické poznatky v praxi. Doporu¢uji proto, aby pfedlozena prace byla uznana jako
doktorska disertatni prace na UK-MFF v oboru m5-Ekonometrie a opera¢ni vyzkum.
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