
Abstrakt 

Manipulace s měnou je stále častěji nechvalně známým studovaným tématem, zejména 

od obvinění USA z manipulace s čínskou měnou v létě 2019. Taková obvinění 

vyvolávají otázku, do jaké míry lze čínský kurz RMB považovat za chybně nastavený. 

Tento článek se snaží identifikovat důvody obvinění z manip- ulace s měnou na základě 

použití Behaviorálního modelu rovnovážného směn- ného kurzu (BEER), aby 

poukázal na možnou misalignment. Jsou použity roční údaje z let 1980 až 2019, pro 

které je tento práce bude klást důraz na období 2005 až 2019. Použitý Johansenův 

kointegrační test a vektorový model korekce chyb (VECM) naznačují, že se konzistentní 

podhodnocení směnného kurzu RMB od roku 1980 do roku 2019. Takové 

podhodnocení se pohybuje v 

rozmezí od -4,623% do -2,016% s průměrným podhodnocením od roku 2005 do roku 

2019 ve výši -2,464%. 

 

Klasifikace JEL F12, F21, F23, H25, H71, H87 

Klíèová slova  Behavioural Equilibrium Exchange Rate, 

Currency Manipulation, Vector Error Correction Model, 

China, Renminbi 

Název práce Údajné čínské měnové manipulace: případ 

vztahu Yuanu k USD v období 2005-2020 

E-mail autora sander@belon.be 

E-mail vedoucího práce vilem.semerak@fsv.cuni.cz 

 

http://ideas.repec.org/j/F12.html
http://ideas.repec.org/j/F21.html
http://ideas.repec.org/j/F23.html
http://ideas.repec.org/j/H25.html
http://ideas.repec.org/j/H71.html
http://ideas.repec.org/j/H87.html
mailto:sander@belon.be
mailto:vilem.semerak@fsv.cuni.cz

