Abstrakt

Manipulace s ménou je stale castéji nechvalné zndamym studovanym tématem, zejména
od obvinéni USA z manipulace s ¢inskou ménou v 1été 2019. Takova obvinéni
vyvolavaji otazku, do jaké miry lze ¢insky kurz RMB povazovat za chybné nastaveny.
Tento ¢lanek se snazi identifikovat diivody obvinéni z manip- ulace s ménou na zakladé
pouziti Behaviordlntho modelu rovnovazného smén- ného kurzu (BEER), aby
poukdzal na moznou misalignment. Jsou pouzity rocni udaje z let 1980 az 2019, pro
které je tento prace bude klast diiraz na obdobi 2005 az 2019. Pouzity Johansentiv
kointegracni test a vektorovy model korekce chyb (VECM) naznacuji, Ze se konzistentni
podhodnoceni sménného kurzu RMB od roku 1980 do roku 2019. Takové
podhodnoceni se pohybuje v

rozmezi od -4,623% do -2,016% s pramérnym podhodnocenim od roku 2005 do roku
2019 ve vysi -2,464%.
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