Abstrakt

Tato prace zkoumd propojenost volatility Bitcoinu a ekonomické nejistoty.
Nasim cilem je ukazat jak volatilita Bitcoinu reaguje na Soky do volatility
ekonomické nejistoty a zjistit, zda Bitcoin muze poskytnout ochranu pred
ekonomickou nejistotou. Nejistota je popsana indexem nejistoty hospodarské
politiky vnimané médii (EPU), trznim indexem VIX a verejnosti vnimané
nejistoty métrené vyhledavanim ekonomickych terminii souvisejicich s nejis-
totou na webové strance Google (EURQ). Pomoci dynamické sitové propo-
jenosti je mozné sledovat casovy vyvoj smérovych prelévani volatility v kazdém
casovém bodé naseho zkoumaného obdobi od dubna 2015 do tinora 2022. Nase
vysledky ukazuji nékolik vyznamnych obdobi, kdy Bitcoin pfijimé volatilitu
z ekonomické nejistoty. Ve vétsiné pripadi je vsak tento ucinek slaby. Jedna
vyjimka je krize COVID-19, béhem niz Bitcoin vytvari vyznamnou vazbu volatil-
ity s indexem VIX. Ukazujeme také, ze pred rokem 2020 Bitcoin reaguje na
nékolik sokt vyvolanych indexem EPU. Déle, uprostied obav z inflace na konci

roku 2021, prelévani volatility pochazi predevsim z indexu EURQ.
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