
Abstrakt
Tato práce zkoumá, zda se liší vliv makroobezřetnostní politiky na růst
úvěrů a cen nemovitostí během různých fází cyklu měnové politiky. Data
zahrnují 33 států s vyspělou a 39 států s rozvíjející se tržní ekonomikou v
průběhu let 1990-2019. Pro odhad parametrů modelů byla použita ekono-
metrická metoda GMM. Výsledky pro jednotlivé typy makroobezřetnostních
nástrojů a jejich souhrný efekt reprezentovaný indexem makroobezřetnos-
tní politiky ukazují, že utahování měnové politiky v průměru posiluje vlivy
makroobezřetnostní politiky na růst úvěrů a cen nemovitostí. Účinek různých
typů makroobřetnostních nástrojů na růst úvěrů a růst cen nemovitostí se
vzájemně liší podle fáze měnové politiky. Výsledky naznačují, že nástroje
makroobřetnostní politiky účinně omezují růst cen nemovitostí v zemích s
vyspělou tržní ekonomikou. Avšak jejich účinnost je menší v zemích s rozvíje-
jící se tržní ekonomikou. Vlivy makroobezřetnostních nástrojů na růst úvěrů
jsou o něco větší v zemích s rozvíjející se tržní ekonomikou než v zemích
s vyspělou tržní ekonomikou. Diplomová práce přispívá k rozrůstající se
literatuře zabývající se účinky makroobezřetnostní politiky na úvěry a ceny
nemovitostí a na interakci makroobezřetnostní a měnové politiky.
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