
Abstrakt

Zkoumáme výnosy hodnotových akcíı s vysokým zadlužeńım a ńızkou tržńı kap-

italizaćı, tj. akcíı s historicky značnou expozićı v̊uči běžným rizikovým fak-

tor̊um. Za použit́ı strojového učeńı vyb́ıráme z množiny těchto rizikových akcíı

ty, jež by se měly v budoucnu nadměrně zhodnotit. V rámci této strategie

zohledňujeme 34 akciových charakteristik a predikujeme budoućı výnosy jed-

notlivých akcíı, na jejichž základě pak každý měśıc sestavujeme long-short port-

folio. Nadměrná výnosnost strategie 0.42% za měśıc i přes úpravu o riziko na

testovaćım vzorku dat ukazuje, že chybné oceněńı je statisticky signifikantńı.

Použitý algoritmus strojového učeńı se učil na množině hodnotových akcíıch s

vysokým dluhem a ńızkou tržńı kapitalizaćı, a zachycuje vztahy specifické pro

tuto množinu, včetně vztah̊u nelineárńıch a interakćı jednotlivých proměnných.

Tyto nelineárńı vztahy a prediktivńı schopnost jednotlivých proměnných jsou

extrahovány a následně i prezentovány. Mezi mı́rou chybného oceněńı a kred-

itńımi cykly či tržńı volatilitou jsme nenašli žádnou spojitost.
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