Abstrakt

Zkoumame vynosy hodnotovych akcii s vysokym zadluzenim a nizkou trzni kap-
italizaci, tj. akcii s historicky znaénou expozici vuci béznym rizikovym fak-
toram. Za pouziti strojového uceni vybirdme z mnoziny téchto rizikovych akcii
ty, jez by se mély v budoucnu nadmérné zhodnotit. V ramci této strategie
zohlediiujeme 34 akciovych charakteristik a predikujeme budouci vynosy jed-
notlivych akcii, na jejichz zakladé pak kazdy mésic sestavujeme long-short port-
folio. Nadmérna vynosnost strategie 0.42% za mésic i pies tipravu o riziko na
testovacim vzorku dat ukazuje, Ze chybné ocenéni je statisticky signifikantni.
Pouzity algoritmus strojového uceni se ucil na mnoziné hodnotovych akciich s
vysokym dluhem a nizkou trzni kapitalizaci, a zachycuje vztahy specifické pro
tuto mnozinu, véetné vztahu nelinearnich a interakei jednotlivych proménnych.
Tyto nelinedrni vztahy a prediktivni schopnost jednotlivych proménnych jsou
extrahovany a nasledné i prezentovany. Mezi mirou chybného ocenéni a kred-

itnimi cykly ¢i trznf volatilitou jsme nenasli zadnou spojitost.
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