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Shrnuti obsahu prace

Pfedlozena je empiricky zaméfena prace, ktera se vénuje modelovani jedné Casové fady
evropského energetického indexu spotovych cen elektrické energie (European Electricity Index,
zkr. ELIX). Prace neobsahuje Zadné stochastické optimalizaéni modely, které by byly motivované
energetickymi trhy a obchodovanim na nich. To sice zcela odporuje nazvu prace, avSak ne
zadani, které je v tomto sméru formulovano ponékud volngji.

Prvni kapitola shrnuje fungovani trha s elektfinou, zatimco druha kapitola obsahuje popis ¢asové
fady ELIX. Treti kapitola je poté vénovana dvéma tfidam modeld, které jsou pribézné aplikovany
na Casovou fadu. Konkrétné se jedna o skokovy stochasticky proces s vlastnosti navratu ke
stfedni hodnoté (Cerpan z Cartea, 2005) a faktorovy model zalozeny na Lévyho procesech
(pfevzato z Meyer-Brandis a Tankov, 2008). Ctvrta kapitola pak porovnava predikéni schopnosti
predstavenych modelt a zaroven v rychlosti pfedstavuje Upravy téchto modell. K praci jsou
v SISu pfiloZzeny rozsahlé zdrojové kody.

Celkové hodnoceni prace

Téma prace. Zadani prace mi pfijde pfiméfené. V praci se v3ak nevyskytuji Zadné modely
stochastické optimalizace, jak by &tenaf podle nazvu ofekaval. Zadani prace vSak pouze
pfipousti implementaci téchto optimalizacnich modeld, nikoliv vyZaduje, tedy zifejmé je
zadani svym zplsobem splnéno.

Vlastni prispévek. Vlastni pfispévek autora zfejmé spociva v implementaci postupu pro
odhad parametrd uvazovanych modell a numerické studii. Za pokus o teoreticky pfinos Ize

oznacit dvé strany 24-25, kde jsou odvozeny transformace stochastického procesu. K této
¢asti (a jejimu pfinosu) mam nékolik otazek a pfipominek, viz nize.

Matematicka urovenn. Matematicka uroven prace je velmi proménliva, viz pfipominky nize.
Neéktera kratSi ¢asti odpovidaji strukturou rigoré6znimu matematickému textu, avSak formalni
provedeni ponékud pokulhava i v pfipadé, kdy je dany vyklad prevzaty z literatury.

Prace se zdroji. V predlozené pfepracované verzi jsou odstranény hlavni nedostatky verze
pfedeslé, a to doslovné opisy z citovanych i necitovanych zdroja. Ty jsou nyni uvedeny
v seznamu literatury s jednou vyjimkou:

Espen Benth, Rudiger Kiesel, Anna Nazarova: A critical empirical study of three electricity
spot price models, Energy Economics 34 (2012) 1589-1616.

Prosim uchazecCe o kratké vyjadieni k tomuto ¢lanku, zda byl nebo nebyl vyuzit pfi psani jeho
prace.

Samotny seznam literatury je stale zpracovan ponékud vagné (chybéji bibliografické udaje u
monografii).

Formalni Gprava. Prace je po formalni strance na primémé arovni. Ctenaf se mize snadno
ztratit ve znaceni, nékteré Casti obsahuji relativné velké mnozstvi preklepu.

Pfipominky a otazky
K pfedloZené praci mam nasledujici pfipominky a otazky:

1. Str. 15: Popis testu neni kompletni. Je zde sice uvedeno rozdéleni testové statistiky, ale
vztah pro vypocet testové statistiky chybi.
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2. Str. 18-19: Vztah pro cenu obsahuje absolutni ¢len, av8ak v tabulce 3.3 jiz neni. Jaky je
divod? V grafu 3.2 je navic prolozeny cenami polynomialni trend. Pro¢ se tedy pouziva
linearni? Nebylo by zaroveri vhodnéjSi odhadnout trendovou a periodickou komponentu
zaroven (s ohledem na jejich obdobnou strukturu)?

3. Str. 19-20: Myslim, Ze je zbyte¢né do vztahl (3.2), (3.3) dosazovat odhady parametrq,
které jsou uvedeny v tabulkach. Podobny neSvar jsem zaznamenal i ve zdrojovych kddech.

4. Str. 22-23: Uvedena je teorie pro standardni stochastické procesy, av3ak dale je v praci
vyuzivam stochasticky proces se skokovou slozkou.

5. Str. 24-25: Uvedena jsou odvozeni transformaci skokového stochastického procesu (bez
zavedeni potfebného kalkulu). Transformace obvykle koné&i zavedenim néjaké aproximace
bez dalSiho vysvétleni. Mlizete prosim vysvétlit napfiklad aproximaci vztahu (3.14)? Jde o
komentar pod vztahem (3.15).

6. Str. 26: Autor prfejde bez dalSiho komentafe od spojitého procesu k jeho diskretizaci, resp.
Casové fadeé.

Str. 28: Neni jasné, co vyjadfuje vztah (3.22).

Str. 28-29: Spliiuje uvazovany model (3.23) pfedpoklady linearni regrese? Neni odhad
néjak poskozeny? Pfedpokladam, Ze diagnostika probéhla pomoci graft rezidui 3.6, ale v
praci nevidim zZadny konkrétni komentar ani zaveér.

9. Kapitola 3.3: Popis odhadu faktorového modelu je velmi vagni, viz pfipominky nize.

10. Str. 32-33: Metoda odhadu parametr(i faktorového modelu (3.35) neni zfejma. Tabulky 3.8
s odhady neobsahuje zadny vystup statistického testu.

11. Str. 34-35: Grafu 3.10 ma potvrzovat normalitu oCisténé fady, avSak vypocitana Sikmost a
Spicatost v tabulce 3.9 o tom pfilis nesvédci. Statisticky test zde chybi. Dale nesedi popis
grafu a legendy.

12. Str. 35-36: Popis odhadu parametru je zcela nejasny. Neni zde uvedena ani rovnice, ktera
je fedena, ani nejsou vysvétlena omezeni, ktera jsou pfi vypocltu aplikovana. Pouze je zde
zminka, Ze je tfeba zuzit odhad na intervaly.

13. Str. 38: Bez jakékoliv pfedeslé motivace se zde objevuji jadrové odhady hustot.

14. Str. 38 dole: V tuto chvili jsem jiz zcela ztraceny, co, pro€ a jak se odhaduje. Navic je zde
uvedeno, Ze oproti ¢lanku Benth a kol. (2008) upravujeme ,funkci (the function). Neni
jasné proc€ a jak.

15. Str. 39: Vztah (3.46) je analogicky s (3.42), pouze obsahuje dosazené hodnoty.

16. V kapitole 4 jsou kromé porovnani predikci pfedstaveny Upravy plvodnich modell, které
maiji odstranit nékteré nedostatky. Tento vyklad je pak jiz pomérné stru¢ny. Mizete prosim
napfiklad vysvétlit vztah mezi (4.3) a (4.5)?

17. Nejsem si jisty, zda se uvaZzované modely hodi na dlouhodobé&jsi predikce.

Zavér
Pfedlozena prace odstranila hlavni nedostatky pfedeslé verze, avSak popis konstrukce odhadu
zUstava pomérné vagni. | pfes vySe uvedené nedostatky doporuduji praci uznat jako diplomovou.
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