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Abstrakt: Vyvoj a chovani Urokovych mér hraji kli€ovou roli v mnoha finan¢nich odvétvich.
Urokové miry jsou predikovany rfiznymi modely, které kladou riizné predpoklady. V
redlném svété tyto predpoklady cCastokrat nejsou splnény. To vede k situacim, kdy
sofistikovany a teoreticky spravné zavedeny model neni signifikantné lepsi, nez mnohem
jednodussi metody, jako napfiklad nahodna prochazka. Tato diplomova prace si klade za
cil prozkoumat rizné pristupy k predikovani urokovych mér, aplikovat je na redlna data, a
najit ten nejlepsi model pro dana data.

V této praci budeme modelovat evropské Urokové miry za pouziti nékolika modelQ.
Budeme uvaZovat Nelson-Siegel model (s dvéma rGznymi pristupy k odhadnuti parametru
\), vektorovy autoregresni model fadu 1 (VAR(1)) a Vasickiv model. Vyhodnotime tyto
modely na zakladé in-sample a out-of-sample fitu. Pouzijeme Diebold-Mariano test k
vyhodnoceni statistické signifikance rozdilli predikénich eror(l mezi jednotlivymi modely.
Nahodnou prochazku zvolime jako referenéni model (benchmark) pro porovnani predikéni
vykonnosti modell. Nakonec, predikce modelll pouZijeme v Uloze imunizace portfolia,
kde vybrané portfolio se sklada z ceskych obligaci. Vygenerujeme tato portfolia s
pouzitim predikci riznych modell a porovname tato portfolia z pohledu imunizacéni ceny.
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