Abstrakt

Skimame do akej miery fiskalne opatrenia suvisiace s COVID-19 zmiernili Uverové riziko
vyjadrené nesplacanymi uvermi vo vybranych eurdpskych krajindch. V tomto zmysle
zohladriujeme makroekonomické a bankové determinanty nespldcanych dverov. Nasu
empirickd analyzu obmedzujeme na podiel nesplacanych tUverov a fiskalne opatrenia, ktoré su
zamerané na nefinanéné podniky. VyuZivame Stvrtro¢ny panelovy subor dat pokryvajuci
obdobie rokov 2019 aZ 2021 a rozdelenie podla sektorov ekonomickej ¢innosti pokryvajic 423
sektorov v 23 eurdpskych krajinach. Dalej vyuzivame diferenény GMM odhad pre dynamické
panelové data. Z nasej empirickej analyzy vyplyva, Ze na podiel nespladcanych Uverov maju
vyznamny vplyv tieto premenné: hospodarsky rast, zamestnanost, nominalny efektivny
vymenny kurz a navratnost vlastného kapitalu. V pripade fiskalnych opatreni sa zistilo, Ze
Stdtom garantované Uvery a danové ulavy maju Statisticky vyznamny a negativny vplyv na
podiel nesplacanych Uverov. Toto zistenie podporuje tvrdenie, Ze pocas pandémie COVID-19
Statom garantované Uvery a nizSie danové zatazenie pomohli podnikom udrzat likviditu a
platobnu schopnost, ¢o viedlo k zniZzeniu podielu nesplacanych Gverov. Naopak, zistilo sa, Ze
moratdérid na Uvery mali pozitivny vplyv na podiel nesplacanych Gverov. Pokial ide o priame
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inych opatreni fiskalnej povahy sa nezistili Ziadne empirické dokazy.



