Abstrakt

Otazka, zda se mala oteviend ekonomika s vysoce integrovanymi financnimi trhy mtze chranit
pied vlivem zahrani¢ni monetarni politiky a zachovat si ménovou nezavislost, byla v poslednich
desetiletich pfedmétem rozsdhlého vyzkumu. Rostouci integrace svétovych ekonomik v
disledku globalizace, dopady nedavné globalni pandemie vedouci k pouzivani nekonvencnich
monetarnich politik a nasledna vysoka troven inflace po celém svété poukdzaly na vyznam
dalsiho studia této problematiky. Tato prace se zaméfuje na dvé malé oteviené ekonomiky z
riiznych ménovych oblasti, Kanadu a Ceskou republiku, a hodnoti monetarni politiky jejich
centralnich bank, pficemz se soustiedi predevSim na jejich nezavislost, sekundarné¢ na
transmisni mechanismus pfislusnych politik a také na jejich devizové rezervy. Srovnavaci
analyza té€chto dvou zemi a jejich monetarnich politik v takovém rozsahu a komplexnosti nebyla
doposud provedena. Vysledky kointegra¢niho testovani vektorovych autoregresnich model
sestavajicich z tfimésicnich mezibankovnich trokovych sazeb, které ptredstavuji monetarni
politiky zkoumanych zemi, ukazaly, ze Kanada i Ceska republika vykazovaly v obdobi
01/2001-02/2022 zna¢nou miru monetdrni nezavislosti na sousednich ménovych blocich, tedy
na USA, potazmo na eurozéng. Toto zjisténi ma pro obé zemé fadu zasadnich disledkd,

pfi¢emz ty nejvyznamnéjsi z nich jsou v této praci rovnéz popsany.

Klasifikace JEL
E43, E52, E58, F15, F31, F41, F42, F45, C32
Klicova slova

monetarni politika, ménova nezavislost, transmisni mechanismus, kointegrace,
mezibankovni sazby, VAR, VECM, devizové rezervy

Nazev prace

Nezavislost a transmise ménové politiky v malych otevienych ekonomikéch:
ptipad Kanady a Ceské republiky

E-mail autora
75287137@fsv.cuni.cz
E-mail vedouciho prace

tomas.havranek@jies-prague.org



