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Aplikace nahodnych procesu ve financich

Student se ve sve praci zabyva aplikaci metody MCMC na financnf data. Konkretne jde o
modelovani stochasticke volatility pornocf Ornstein-Uhlembeckova procesu nzenym nezapornym
Levyho procesem, ktery je aproximovan slozenym Poissonovym procesem. Student se ve sve
praci pine venuje volatilite, z cehoz Ize vicemene usuzovat, ze tato prace spfse vzdalene smefuje
k ocenovam financnich derivatu nez napf. k ffzeni portfolia.

Prace je napsana bez zbytecneho mnozstvf chyb. Jeji prvnf cast prace pfedstavuje teoret-
icke zaklady potfebne v dalsi casti vcetne podrobneho popisu MCMC. Naopak druha cast je
venovana simulacfm smefujiofm k posouzenf vhodnosti uvazovaneho modelu pro ruzna data.

V ramci obhajoby by bylo dobre, aby se student vyjadfil k nasledujfcim moznym drobnym
nedopatf enim.

• V pfedposledm'm odstavci na str. -1 student pfi obhajobc stochasticke skokovc se niem'cf
volatility pouziva argument, ze empiricke trajektorie cen aktiva obsahujf skoky, ale
v uvazovanem inodelu je trznf cena aktiva spojity Itouv proces (se skokove se mem'cfm
difuznfm koeficientem).

• Nejen v zaveru (str. 59) student uvadi, ze cflem prace bylo vyjadfit nepozorovatelny
proces stochasticke volatility prostfednictvirn vhodneho ffdicfho Levyho procesu pro
logaritmicke pffrustky financnfho aktiva. V uvazovanem modelu je vsak volatilita zprava
spojita, a je tedy alespofi v matematickem modelu pornerne dobre pozorovatelna na
zaklade kvadraticke variace logaritmickych pffrustku financnfho aktiva.

V souvislosti se soubeznou prezentacf vysledku sirnulace a realnymi daty vznikaji dalsf otazky.
(1) Obr. 3.1-2.: Proc simulovana data vykazuji vetsi rozptyleni nez data realna? Maji simulo-

vana data souviset s realnymi daty?
(2) Obr 3.19 (R): Proc je pferusovana cara tak vzdalena od spojite? Maji tyto dve cary

spolu souviset?
Zavercin jc mo/ne konstatovat, zc uvedcnou praci j« mozne u/nat jako diplomovou praci na

MFF UK.
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