Abstrakt

Nasim cilem je zjistit, jak velka ¢ast fondu je schopnd generovat nadprimérné
vynosy a jak velka ¢ast nadprimérné zhodnoceni schopna prinést neni. Vykon-
nost podilovych fondua reprezentujeme pomoci alphy odhadnuté z regrese vuci
nékolika vybranym ETF. Vysledky déle kontrolujeme o efekt sStésti pomoci
pokrocilé statistické metodologie zvané Mira falesnych objevu (False Discov-
ery Rate). Navrhli jsem piimocary algoritmus vybirajici ETF a zjistili, Ze
pokud se investori budou drzet jednoduchych pravidel diverzifikace, tak mo-
hou dosdhnout vyssiho vynosu nez velka ¢ast podilovych fondi. Déle jsme
nasli negativni vztah mezi vykonnosti fondu a celkového pomeéru naklada ktery
naznacuje ze manazeri portfolii nejsou schopni vykompenzovat jejich naklady

vyssim vynosem jejich portfolia.
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