Abstrakt

Ekondmovia ¢asto vyuzivaju zlozité matematické modely na predkciu budiceho
vyvoja ekonomiky a pravdepodobnosti recesie. Ale aj jednoduchsie ukazovatele
ako urokové miery, akciové indexy a peniazné agregaty taktiez obsahuju vyznamné
informéacie o buducej ekonomickej aktivite. V tejto praci prehodnocujeme jeden z
indikatorov, vynosovu krivku, Specificky, rozdiel medzi vynosom z 10 -rocného a 3-
mesacného vladneho dlhopisu. Za pomoci Styroch rozdielnych modelov vo
vybranych eurdpskych krajinach skimame ¢i rozdiel vo vynosoch - spread - ma
stale predikénu silu pre buduci vyvoj redlnej ekonomiky. NavySe porovnavame
prediként silu spreadu s viacerymi premennymi. Rozlozime vynosovy spread na
efekt ocakavani a “term prémium” efekt aby sme zistili, ktory faktor viac prispieva
k predpovedi rastu realneho HDP. S pouzitim vlastnej definicie recesie dospejeme
k zaveru, ze vynosovy spread stale obsahuje informéacie na predpovedanie buducej

ekonomickej aktivity, hoci jeho predikéna sila sa zhorsuje.



