Abstrakt

Evropsky bankovni sektor prosel za posledni dvé desetileti vyznamnymi zménami
v oblasti regulace, technologie a trzni struktury. Zmény ve vnéjsim prostredi
vyvolaly od konce devadesatych let silnou vinu fizi a akvizic a spustily konsolidaci
trhu. Cilem této prace je zjistit, zda jsou evropské bankovni fuze a akvizice
opodstatnény tvorbou hodnoty pro akcionare zucastnénych bank. Za timto ucelem
nejprve probereme teoretické motivy k fuzim a akvizicim, které naznacuji mozné
zdroje tvorby hodnoty. Déle provedeme tzv. event study zkoumajici dusledky 59
fzi a akvizic listovanych evropskych bank z let 1998 az 2007 na hodnotu pro
akcionare. Nase vysledky dokazuji, ze fize a akvizice prinesly znacnou hodnotu
pro akcionére akviziCnich cilti. Akcionari akvizitéru naopak hodnotu signifikantné
ztraceji. Cisty efekt pro akcionafe obou zuéastnénych bank je signifikantné
kladny, z ¢cehoz usuzujeme, ze bankovni fuze a akvizice byly uspésné. Navic
ukazujeme vysledky pro nékolik men$ich vzorku analyzujici rozdily v tvorbé
hodnoty mezi domdcimi a preshranicnimi transakcemi, transakcemi

financovanymi penézi a akciemi a transakcemi ruznych velikosti.



