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Kapitola 1
Financné derivaty

Derivat je finanény inStrument s nasledujicimi charakteristikami:

e jeho cena je odvodend od podkladového nastroja a zavisi na trokovej
sadzbe, kurze cenného papiera, cene komodity, menovom kurze, ceno-
vom indexe, uverovom ratingu alebo indexe, resp. na inej podkladove;j
premennej,

e ma terminovy charakter, tzn. ze vzdy uplynie urcity ¢as medzi uzav-
retim obchodu a jeho vysporiadanim,

e za jeho zjednanie sa obvykle neplati ziadna financné c¢iastka.

Podla podkladovych instrumentov pozname derivaty trokové, menové,
akciové, komoditné a tiverové. Iné cClenenie derivatov je:

e pevné (nepodmienené) terminované operacie - patria sem forwardy,
futures a swapy,

e opcné terminované operacie — opcie.

Pevny obchod je terminovany obchod, ktory st obaja ticastnici povinni
k ddtumu splatnosti uskutoc¢nit, tzn. jedna strana sa zavizuje k predaju a
druhd strana k nakupu vopred dohodnutého mnozstva podkladového aktiva
za vopred stanovenu cenu.



1.1 Futures

Futures je dohoda uzatvorena medzi dvoma stranami o predaji alebo nakupe
podkladového aktiva standardizovaného mnozstva komodity vopred Specifi-
kovanej kvality v uré¢itom momente v budicnosti za vopred dohodnutti cenu.
Cena je dana ponukou a dopytom na trhu. Tieto kontrakty si obchodova-
telné vyhradne na burzach, zakladné zmluvné podmienky vyhlasuje burza.
Zmluvné strany nevstupuju do kontraktu priamo, ale prostrednictvom clea-
ringového centra, ktoré rozdeluje peniaze medzi ziskové a stratové strany a
tym garantuje dodrzanie zmluvnych zaviazkov medzi oboma stranami.

1.2 Forward

Forward mozeme charakterizovat ako dohodu uzatvorent medzi dvoma stra-
nami o predaji alebo ndkupe urcitého podkladového aktiva v danom okamihu
v budicnosti za vopred stanovenu cenu. Kontrakt je individualne zjednany
terminovany obchod na mimoburzovych trhoch. Tieto obchody nie st vy-
sporiadavané denne, ale az v okamihu realizdcie kontraktu. Datum vyspo-
riadania a ostatné podmienky zavisia na dohode oboch zmluvnych stran,
ktoré si na rozdiel od futures kontraktov zname. Zmluvné strany vstupuju
do kontraktu priamo, nie je medzi nimi Ziadny sprostredkovatel a neexistuje
ziadna zaruka, ze zmluvné strany svoje zavizky splnia.

1.3 Swap

Swap je nestandardizovand mimoburzovd dohoda medzi dvoma (alebo via-
cerymi) stranami o vymene budicich platieb z podkladového aktiva v bu-
dicnosti za vopred stanovent cenu. MoZe sa jednat o vymeny pevnych (prip.
neznamych) ¢iastok v hotovosti v jednej mene za dosial nezndme ¢iastky v
hotovosti v tej istej mene; o vymenu ciastok v hotovosti v jednej mene za
pevné ¢i dosial nezndme ciastky v inej mene, za akciové néstroje (akciovy
swap), ¢i za komoditné nastroje (komoditny swap). Najcastejsie sa viazu
na urokovu sadzbu alebo menu, na aktiva, predovsetkym na dlhopisy. Od
forwardov a futures sa lisia tym, ze plnenie swapu nie je jednorazové, ale opa-
kované. Tento kontrakt sa pouziva za tcelom riadenia rizika, ku Spekulacii
a hlavne k znizeniu transakénych nakladov.



Urokovy swap

Menovy swap predstavuje dohodu dvoch zmluvnych stran, ktoré si na urcity
¢as vzajomne vymenia splatny trokovy zdvizok alebo pohladdvku. Hlavnym
motivom na uskutocnovanie a uzatvaranie trokovych swapov je zaistenie sa
voci riziku vyplyvajicemu zo zmien trokovych sadzieb. U trokovych swapov
je charakteristické, ze pri nich dochadza len k vymene turokovych platieb.

Menovy swap

Urokovy swap mozeme charakterizovat ako vymenu fixného objemu jednej
meny za menu ind pri dohodnutom aktudlnom spotovom kurze. Slizi hlavne
k prekonaniu prechodného nedostatku likvidity v jednej mene pri su¢asnom
prebytku likvidity v mene inej.

1.4 Opcia

Opcie predstavuju individuadlne mimoburzové terminované kontrakty, ktoré
ddvaju svojmu majitelovi pravo, nie vSak povinnost, na ndkup alebo predaj
podkladového aktiva za vopred zjednanych podmienok. Opcia teda patri
medzi podmienené kontrakty, pretoze kupujici mé pravo poziadat o plnenie,
ale nie je povinny realizovat kontrakt v podmienkach pre neho nevyhodnych.
Za toto pravo musi zaplatit druhému tcastnikovi kontraktu, ktory je pasivny,
opénu prémiu.

Opcie z hladiska uplatnenia budiicej poziadavky na ndkup, resp. predaj
podkladového aktiva:

e curépske opcie - mozno ich realizovat iba v den splatnosti,

e americké opcie - mozno ich realizovat kedykolvek pred diiom splatnos-
ti, vratane tohoto dna.

7 pohladu realizécie obchodu delime opcie na tieto typy:
e kiipna (call) opcia

e preddvajica (put) opcia



Call opcia

je opcia, kde kupujici tohto kontraktu moze zakipit v budtcnosti urcité
aktivum za dohodnutii cenu. Preddvajici (vystavovatel) ma povinnost toto
aktivum dodat za vopred stanovent cenu. Tato povinnost mu vznikne az
vtedy, ked kupujici ttito opciu uplatni.

Put opcia

je opcia, ktord ddva svojmu majitelovi pravo predat k urcitému budicemu
datumu dohodnuté mnozstvo aktiva za pevne dohodnutu cenu. Predédvajuci
mé& povinnost toto aktivum kupit od drzitela v pripade, Ze drzitel opcie sa
rozhodne svoju opciu uplatnit.

1.5 Dalsie zakladné pojmy

Dlha pozicia

Dlhé pozicia je situdcia, v ktorej subjekt vlastni alebo kipil na trhu finanény
néastroj a zatial este nedoslo k vysporiadaniu.

Kratka pozicia

Kratka pozicia je naopak situdcia, v ktorej mé subjekt zavizok dodaf fi-
nan¢ny nastroj, alebo ho na trhu predal a vysporiadanie sa uskutocéni v
budicnosti.

Realna hodnota

Redlna hodnota je ¢iastka, za ktort je mozné vymenit aktivum alebo predat
zavizok medzi dobre informovanymi stranami, ktoré chcu transakciu usku-
tocnit. Tato transakcia je uskutoénend za aktudlnych trznych podmienok.



Kapitola 2

Uc¢tovnictvo

Uétovnictvo je usporiadand sustava informécii o stave majetkovych tucasti
podniku a ich pohybe, pomocou ktorej sa zistuje, meria a hodnoti podnika-
telské ¢innost. Poskytuje objektivne informdcie o stave majetku, vlastného
imania, zavézkoch, vynosoch, nakladoch, prijimoch, vydavkoch a vysledku
hospodarenia v penaznych jednotkach a o hospodarskej situdcii podniku.
Jeho cielom je pravdivé a verné zachytenie finanénej situdcie podniku.

Majetkom podniku rozumieme vsetky prostriedky, ktoré podnik pouziva
ku svojej ¢innosti. Existuji dva pohlady na majetok:

1. hladisko formy, v ktorej sa majetok nachadza — aktiva
2. hladisko zdrojov financovania — pasiva.

Aktiva st majetkové ticasti ocenitelné v peniazoch, ktorymi podnik plne
disponuje, ocakava sa od nich budtice zvacSenie prospechu.
Aktiva delime na:

1. dlhodobé aktiva, napriklad: pozemky, stavby, software, goodwill (dobré
meno podniku), poskytnuté dlhodobé pozicky:;

2. kratkodobé (obezné) aktiva, napriklad: materidl, tovar, penazné pros-
triedky (hotovost, peniaze na bankovych tictoch), akcie, kratkodobé
pohladavky:

3. prechodné aktiva, napriklad: platba ndjomného (tzn. ndklad budiicich
obdobf; vydaj mame teraz, ndklad v dalsom obdobi);
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Pasiva su zdroje financovania, tzn. vlastné zdroje a podnikové bremena,
ocenitelné v peniazoch, za ktoré podnik v plnom rozsahu zodpovedd a od
ktorych ocakava budtice znizenie prospechu.

Pasiva delime na:

1. vlastné zdroje, napriklad: zakladny kapital, prijaté dary, fondy zo zis-
ku;

2. cudzie zdroje, napriklad: dlhy vo¢i doddvatelom, prijaté ivery, rezervy;

3. prechodné pasiva, napriklad: prijem platby za najom (tzn. vynos bu-
dicich obdobf; prijem méame teraz, vinos v dalsom obdobi);

Medzi aktivami a pasivami existuje rovnovaha v podobe tzv. bilan¢nej
rovnosti, tzn. ze sucet vsetkych aktiv je rovny suctu vsetkych pasiv v
penaznom oceneni.

2.1 Uctovné vykazy

Uctovné vykazy sa povinne zostavuji ku koncu roka v ramci actovnej uza-
vierky. Skladaju sa zo suvahy a vysledovky.

Stivaha informuje uzivatela o finanéno-majetkovej situdcii podniku k ur-
¢itému datumu. Stvaha je prehladnd zostava aktiv a pasiv podniku. Musi
byt vyvazena, teda zachovava sa bilanénd rovnost. Zostavuje sa na zaciatku
uctovného obdobia, na konci uc¢tovného obdobia a za mimoriadnych okol-
nosti.

Ulohou stivahy je podat prehlad o zavizkoch a majetku urcitého podniku
k uréitému datumu. Moze slizif aj na vypoéet vysledku hospodérenia.

Stvahovy den je datum, ku ktorému sa vyhotovuje uzavierka.

Vysledovka je ukazovatel hospoddrskeho vysledku v danom roku. In-
formuje o finan¢nej vykonnosti podniku a charakterizuje zmeny v majetku
podniku pocas roku. Jej vysledkom je urcenie zisku alebo straty. Tvoria ju
supisy nakladov a vynosov.

Naklady predstavuji vstupy do podnikatelskej ¢innosti. Znizujt ekono-
micky prospech. Prejavuju sa ubytkom aktiv alebo zvysSenim cudzich zdro-
jov.

Vynosy naopak predstavuji vystupy z podnikatelskej ¢innosti. Zvysuji
ekonomicky prospech. Prejavuju sa zvysenim aktiv alebo znizenim cudzich
zdrojov.

11



2.2 Metoda tctovania

Zakladnym prostriedkom v tctovnictve je ucet. Je to zakladny triediaci pr-
vok tictovnictva. Chapeme ho ako tabulku s dvoma stranami:

e lavd: MD (M4 dat), na tarchu G¢tu, debetnd (dlznicka) strana
e prava: D (Dal), v prospech tctu, kreditnd (veritelskd) strana

Funkcia tiétu je zotriedit idaje o hospodarskych operacidch podla jednot-
livych druhov aktiv, pasiv, ndkladov a vinosov a vd aka podvojnosti sledovat
ich protikladné pohyby. Tie umoziiuje sledovat hospodarske operacie pocas
obdobia priebezne.

2.3 Podvojnost

Pretoze majetok podniku sledujeme z dvoch pohladov, vsetky zmeny na ma-
jetku sa prejavuji obojstranne. Kazd4 udalost, ktort tétujeme, ovplyviiuje
vzdy dva rozne Uéty, pricom rovnovédha medzi dvoma pohladmi na maje-
tok zostava zachovana. Kazdu operaciu teda zapisujeme do dvoch 1ctov na
opacné strany v rovnakej ¢iastke, a to do jedného uctu na stranu MD a do
druhého na stranu D. U aktiv a nédkladov uctujeme prirastky pociatocny a
kone¢ny stav na stranu MD a ubytky na stranu D. U pasiv a vynosov ich
tctujeme naopak. Dvojica détov pre konkrétnu opericiu sa nazyva stivztazné
ucty.

2.4 Uctova osnova

T ’ . /s / A~ . oy ) A -~
Uctovna osnova je zoznam uctov, ktory moze podnik pouzivat. Rozne tctov-
né jednotky pouzivaju int uctovnu osnovu. Rozlisujeme tieto typy uctovne;j
OSNOVYy:

e podnikatelia
e banky
e poistovne

e rozpoctové organy a prispevkové organizacie
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e politické strany, obcianske zdruzenia a nezdrobkové organizacie

Uétovna osnova pre podnikatelov sa javi ako zakladna, od nej sa odvijaji
ostatné uctovné osnovy.

Syntetické ticty vznikaju rozkladom stuvahy a vysledovky. Zachytavaju
vsetky hospodarske operacie podniku. Je v nich aplikovany princip podvoj-
nosti. K tymto i¢tom sa zriaduji analytické tiéty, ktoré slizia k spodrob-
neniu syntetickych tétov. Vznikaji podla potrieb podniku.

2.5 Uctovné Standardy

Uétovné standardy st pravidld, ktorymi sa spolo¢nost riadi pri vedeni fi-
nancného tuctovnictva a zostavovani uctovnej uzavierky. Uréuji priamo ob-
sah, rozsah a formu finan¢nych vykazov tctovnej uzavierky.

V Ceskej republike existuji Ceské ictovné standardy. Su stcastou legis-
lativy CR a st zviazané s danovymi predpismi a obchodnym prévom.

Svetové ekonomika sa uz mnoho rokov snazi odbiravat rozdiely medzi
tctovnymi systémami a predpismi v jednotlivych krajinidch s cielom rov-
nocennosti informdcii poskytovanych ué¢tovnictvom v zaujme ich porovna-
telnosti. Tomu hovorime medzindrodnd harmonizécia i¢tovnictva. V ramci
tohto procesu boli v Ceskej republike zavedené medzindrodné tétovné stan-
dardy (IAS — International Accounting Standards), ktoré vychadzaji z 0c-
tovnych zasad.

Medzi vSeobecné tuctovné zasady patria:

e Zasada verného a pravdivého zobrazenia skutocnosti

Zasada ocenovania v historickych cendch

Realiza¢ny princip (moment realizdcie nédkladov a vynosov sa nekryje
s pohybom penazi)

Zasada opatrnosti (vykazovanie ocakdvanych a neistych nakladov, av-
sak nie neistych ziskov)

e Vecne priradovat ndklady vynosom

Konzistencia medzi ic¢tovnymi obdobiami

Objektivnost informécii

13



e Zasada materidlnosti (ictovnictvo obsahuje len také informécie, ktoré
st pre uzivatela vyznamné z hladiska jeho podnikatelskej ¢innosti)

e Relevantnost pre uzivatela (prednost obsahu pred formou)

. U )
e Zrozumitelnost
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Kapitola 3

Derivaty z hladiska tétovnictva

Prepojenost jednotlivych ekonomik vedie aj ku snahdm o zbliZenie systému
uctovnictva jednotlivych krajin a dosiahnutie medzindrodnej porovnatel-
nosti vysledkov u¢tovnictva. V Eurdpe na seba prevzala tiato tlohu IASB
(International Accounting Standards Board), ktord vytvorila Medzinarod-
né uctovné standardy (IAS - International Accounting Standards). Tie si
v dnesnej dobe nahradené upravenymi Medzinarodnymi Standardami 1c-
tovného vykaznictva (IFRS - International Financial Reporting Standards).
Derivatové kontrakty teda moZzeme tictovat podla dvoch vetiev, a to podla
ceskej vetvy a vetvy medzindrodného vykazovania.

Podla IFRS sa k derivatom vyjadrime na zaklade nasledujicich standar-
dov:

e TAS 32 Finan¢né nastroje: Zverejnenie a prezenticia,

e [AS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie.

3.1 TAS 32 - Financ¢né nastroje: Zverejnenie
a prezentacia

Cielom tohto standardu je umoznit lepsie porozumenie pouZivatelom tétov-
nej uzavierky vyznamu suvahovych a podsivahovych finanénych nastrojov
pre podnikovy finanény stav, vynosnost a penazné toky. Stanovuje zakladné
zasady klasifikdcie ndstrojov ako pasiva alebo imania.
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3.1.1 Zakladné pojmy

Financ¢ny néastroj je akdkolvek zmluva, na zaklade ktorej vzniké financné
aktivum jednej uctovnej jednotky a zaroven financny zavézok alebo ka-
pitalovy nastroj inej spoloc¢nosti.

Financné aktiva

e peniaze a penazné prostriedky,

e zmluvné prava prijat penazné prostriedky alebo iné akt{vum od iného
podniku,

e zmluvny narok vymenit s inym podnikom finanéné aktiva alebo zé-
vizky za podmienok pre uc¢tovni jednotku potencidlne vyhodnych,

e kapitalovy nastroj inej uctovnej jednotky.

Financ¢né zaviazky
e zmluvna povinnost predat inému podniku pefiazné prostriedky alebo

iné financéné aktiva,

e zmluvna povinnost vymenit s inym podnikom finanéné aktiva alebo
zavizky za podmienok pre podnik potencidlne nevyhodnych.

Kapitalovy nastroj
splita tieto charakteristiky:
e neobsahuje povinnost platit alebo predat penazny prostriedok ¢i iné
finanéné aktivum druhej spoloénosti alebo zmenit finanéné aktivum

alebo finanény zavéazok s inou firmou za podmienok pre eminenta po-
tencidlne nevyhodnych,

e moZe byt uhradeny vlastnymi kapitalovymi ndstrojmi tctovnej jed-
notky a ak:

— je derivat, musi byt uhradeny len vymenou fixnej ¢iastky v hoto-
vosti za pevne stanoveny pocet vlastnych kapitalovych nastrojov,

— nie je derivéat, nesmie obsahovat zdviizok eminenta predat pre-
menlivy pocet vlastnych kapitalovych nastrojov.
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Finan¢né nastroje v silade s poziadavkami IAS 1 (zostavovanie a zve-
refiovanie ti¢tovnej uzavierky) ¢lenime podla likvidnosti na dlhodobé a krat-
kodobé, v silade s ticelom ich zaobstarania a podla doby splatnosti. Podla
tohto kritéria je potrebné klasifikovat finanéné aktiva a zavizky v rdmci
jednotlivych vyssie uvedenych portfolii.

3.1.2 Zverejnovanie

Standard TAS 32 specifikuje informécie, ktoré je nutné uvadzat o finanénych
néastrojoch v prilohe k ti¢tovnej uzavierke. Zverejnovat je potrebné informa-
cie o faktoroch, ktoré ovplyvituju vysku, ¢asovy priebeh a pravdepodobnost
budtcich penaznych tokov sivisiacich s finanénymi nastrojmi, i¢tovné me-
tody pouzité pri tctovani o tychto nastrojoch, informécie o charaktere a
rozsahu pouzivania finanénych ndstrojov, o podnikatelskych zdmeroch, ku
ktorym finanéné nastroje sluzia, o suvisiacich rizikdch a zasadach, ktoré
vedenie uplatnuje pri kontrole tychto rizik.

3.1.3 Vseobecné poziadavky

V standarde sa hovori, ze v dosledku transakceii s finanénymi nastrojmi moze
dojst k tomu, Ze i¢tovnd jednotka na seba vezme alebo naopak na int stranu
prevedie jeden alebo viac z tychto typov finan¢nych rizik:

e trzné riziko, pod ktoré spada kurzové riziko, riziko turokovej miery a
cenové riziko

e lverové riziko
e riziko likvidity
e riziko penaznych tokov

V tuctovnej uzavierke je o rizikach, predovsetkym o tych, ktoré si uvedené
vyssie, nutné uviest tiez informdcie, ktoré uzivatelom pomoézu vyhodnotit
mieru rizika, ktorému je uc¢tovnd jednotka v suvislosti s pouzivanymi fi-
nanénymi nastrojmi vystavena.

Kurzové riziko

je riziko, Ze bude dochddzat ku zmendm v hodnote finanéného ndstroja v
zavislosti na zmene kurzov cudzej meny.
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Riziko trokovej miery

je riziko, Ze bude dochézat k zmendm hodnoty finanéného néstroja v zavis-
losti na trznych trokovych mierach.

Cenové riziko

je riziko, Ze bude dochadzat k zmendm hodnoty finanéného néstroja v dos-
ledku zmien trznych cien.

Uverové riziko

je riziko, ze jedna zmluvna strana nesplni svoj zavézok, a tak druhej strane
sposobi finanénu stratu.

Riziko likvidity

charakterizujeme tak, ze ictovna jednotka sa stretava s problémami pri zis-
kavani penazi potrebnych pre splnenie zmluv.

Uverové riziko penaznych tokov

znamend, ze bude dochddzat ku zmendm budicich penaznych tokov fi-
nancnych nastrojov v zavislosti na zmenach trznych urokovych mier.

3.1.4 Informacie zverejnované o zasadach riadenia ri-
zik

V silade s TAS 32 musi uctovna jednotka v prilohe alebo v komentéri k
uctovnym vykazom popisat svoje ciele a zdsady v oblasti riadenia finan-
¢nych rizik, vratane zasad zaistenia vSetkych hlavnych typov ocakavanych
transakeif, u ktorych bolo pouzité tctovanie o zaistovani (hedgingu). Pri fi-
nanénych ndstrojoch vykazovanych v stivahe uz teda nemusime opakovat in-
formacie popisane v komentari. Pri finan¢nych néstrojoch nevykazovanych v
stivahe sa o nich musia zverejnit idaje. Miera podrobnosti informécii zverej-
nenych v uctovnej uzavierke zavisi na posudeni relativneho vyznamu daného
finan¢éného néstroja.

Pre financné aktiva, finanéné zavizky a finanéné néastroje sa v stivahe
musia zverejnit:
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informacie o sivahe charakteru finanéného nastroja vratane podmie-
nok, ktoré mozu ovplyvnit vysku, ¢asovy priebeh a pravdepodobnost
budtcich penaznych tokov,

uctovné pravidla a metédy pouzivané podnikom vratane kritérii pre
ucCtovanie a sposob ocenovania.

Ak finan¢né néstroje, drzané alebo vydané jednotkou, tvoria potencidlne
vyznamné vystavenie sa rizikdm, obsahuju:

zakladni, uvadzani, menovitt alebo intt podobnt hodnotu, ktora pre
niektoré derivdtové ndstroje moze byt sumou, z ktorej vychidzaju
budtice platby;

datum splatnosti, uplynutia alebo vykonania;

opcie skorého vyrovnania drzané jednym zo zmluvnych stréan, vratane
obdobia, v ktorom mozno opcie realizovat a realizacnej ceny alebo
rozsahu cien;

opcie, drzané hociktorym z ucastnikov nastroja na konverziu néastroja
do alebo vymenu za iny finanény nastroj alebo nejaky iny majetok
alebo zavéazok vratane obdobia, v ktorom, resp. datumu, ku ktorému
mozno opcie realizovat a pomery konverzie alebo vymeny;

ciastku a terminy planovanych budicich penaznych prijmov a platieb
istiny nastroja, vratane splatkového kalendéra a umorovacieho fondu;

stanovenu sadzbu alebo velkost tiroku, dividend alebo inej pravidelne;j
navratnosti istiny a ¢asového harmonogramu splatok;

zaruku drzantd u finanéného majetku, alebo pozastavena u financéného
zavazku;

nastroj, prostrednictvom ktorého st penazné toky vyjadrené v mene
odlisnej od funkénej meny, v ktorej si prijmy a platby pozadované;

vSetky podmienky néstroja alebo sivisiacu dohodu, ktora by v pripade
porusenia vyznamne zmenila ktortkolvek z ostatnych podmienok.
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3.1.5 Ocenenie realnou hodnotou

IAS 32 definuje realnu hodnotu ako ¢iastku, za ktord by bolo mozné vymenit
aktivum alebo vyrovnaft zdvizok v transakcidch medzi znalymi a ochotnymi
stranami.

Pre tcely ¢tovnej uzdvierky je podnik vicsinou schopny stanovit spo-
lahlivy odhad redlnej hodnoty finanéného ndstroja. St to nasledujtice pri-
pady:

e financny ndastroj, u ktorého existuje publikovana cena na aktivnom
verejnom trhu s cennymi papiermi,

e uver, ktory bol oceneny nezavislou ratingovou agenturou a u ktorého
je mozné spolahlivo stanovit hodnotu stvisiacich penaznych tokov,

e finanény néstroj, u ktorého existuje spolahlivy model ocenovania a
tidaje vloZzené do tohto modelu je mozné spolahlivo posudit, pretoze
pochadzaju z aktivneho trhu.

Pri stanoveni redlnej hodnoty svojich financénych aktiv podnik berie do
uvahy svoju sucasnu poziciu.

Definicia realnej hodnoty je zalozend na predpoklade, ze podnik bude
stale fungovat a Ze neexistuje zdmer ani potreba dat podnik do likvidécie
alebo vyznamne ovplyvnit jeho ¢innost.

3.2 IAS 39 - Financ¢né nastroje: Vykazovanie
a ocenovanie

Cielom tohto standardu je stanovit principy na vykazovanie, ocefiovanie a
zverejnovanie informacii o finanénych nastrojoch v u¢tovnej uzavierke pod-
nikatelskych organizdcii. Taktiez sa zaobera problematikou zaistovacieho
uctovnictva.

3.2.1 Definicia derivatu

Derivét je finanény néstroj, ktory spliia podmienky uvedené v

[1]:
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e jeho hodnota sa meni v zavislosti na zmene turokovej sazby,
ceny finanéného nastroja, ceny komodity, menového kurzu,
cenového indexu. Meni sa tiez na zaklade uverového ratin-
gu alebo indexu, resp. v zavislosti na inej premennej (tieto
premenné su oznacované ako podkladové aktiva)

e nevyzaduje ziadnu pociatoénu investiciu, resp. pociatoctna
investicia je nizSia, nez by bola pozadovana u ostatnych
typov zmliv, u ktorych by bolo mozné ocakavat podobni
reakciu na zmeny trznych podmienok,

e bude vysporiadany v budicnosti.

Derivat moze podniku priniest v zdvislosti na zmenéch podkladového
nastroja bud pohladdvku alebo zavizok. Podla toho vykazujeme derivaty
ako financné aktiva ¢i finanéné zavézky drzané k obchodovaniu. Vykazujeme
ich v redlnej hodnote.

3.2.2 Vlozeny derivat

Vlozeny derivét je zlozka hybridného (kombinovaného) néstroja, ktory ob-
sahuje nederivatovii hostitelski (zdkladni) zmluvu, v ktorej sa niektoré
penazné toky menia podobnym sposobom ako u derivatov.

VloZeny derivat nesmie byt od zmluvy oddelitelny a samostatne prevo-
ditelny na zdklade zmluvy na tretiu stranu, ani nesmie mat ind protistranu
ako hostitelska zmluva.

Vzhladom k tomu, Ze vlastny derivdt moZe niest rovnaké rizikd alebo
prinosy pre uctovnu jednotku, ako by niesol derivat samostatny, je potrebné
sa tymto rizikdm vyhnit.

Vlozeny derivat oddelujeme od hostitelskej zmluvy v niekolkych pripa-
doch:

e ckonomicka charakteristika a riziko vlozeného derivatu nie su tuzko
prepojené s ekonomickou charakteristikou a rizikom zékladnej zmluvy,

e samostatny ndastroj s rovnakymi podmienkami ako vlozeny derivat
splia definiciu derivatu,

e hybridny néstroj sa neuctuje v redlnej hodnote, pricom by sa zmeny
redlnej hodnoty vykazovali ako zisk alebo strata (tzn. derivat, ktory sa
vklada do finanéného aktiva alebo finanéného pasiva v realnej hodnote
prostrednictvom zisku alebo straty, sa nevykazuje oddelene).
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3.2.3 Ué¢tovanie

V stivahe je zachytené finanéné aktivum alebo zavizok, ked sa stane stranou
zmluvného vzfahu tykajiceho sa finanéného néstroja.
Uétovanie o nakupe alebo predaji finanéného aktiva mozeme robit bud
k datumu obchodu, alebo k ddtumu vysporiadania. Ak sa vsak rozhodneme
uctovat jednou metddou, je nutné pri tejto metédde zostat a dosledne ju
uplatiiovat pre vsetky pripady ndkupu alebo predaja finanénych aktiv.
Uétovanie m4 nasledujuce rysy:

e K datumu obchodu:

— zachytenie aktiv, ktoré mé podnik k ddtumu obchodu prijat, ale-
bo zavizkov, ktoré mé uhradit,

— oduétovanie predaného aktiva a zatictovanie pohladdvky kupuji-
cim k datumu obchodu.

e K datumu vysporiadania:

— zauctovanie aktiva k datumu jeho predania podniku,

— oductovanie aktiva k datumu predania podnikom.

Ak podnik uétuje o majetku k datumu vysporiadania, je potrebné, aby
uctoval aj o vSetkych zmenach redlnej hodnoty aktiv medzi datumom ob-
chodu a ddtumom vysporiadania. O zmene hodnoty sa vSak neuctuje u aktiv
ocenenych zaobstardvacou cenou alebo zostatkovou hodnotou; zmena hod-
noty sa uctuje do zisku alebo straty u finanénych aktiv uréenych k obcho-
dovaniu; zmena hodnoty sa tuctuje do zisku alebo straty alebo do vlastného
kapitdlu u realizovatelnych finanénych aktiv.

Podnik straca kontrolu nad zmluvnymi pravami k finanénému aktivu,
pokial uplatni prava na vyhody definované zmluvou, ak tieto prava zaniknu
alebo sa ich podnik vzdé. V tomto pripade podnik odtctuje financné aktivum
alebo jeho ¢ast. Teda do zisku alebo do straty za i¢tovné obdobie sa zahr-
nie rozdiel medzi ictovnou hodnotou aktiva prevedeného na iny subjekt a
obdrzanou sumou vynosov a pripadnymi upravami tuc¢tovnej hodnoty ma-
jetku, ktoré odrazaju zmeny jeho realnej hodnoty a ktoré su vykazované vo
vlastnom kapitéale.

V pripade, Ze podnik previedol ¢ast finanéného aktiva na iny subjekt a
cast si ponechal, je potrebné rozdelit ic¢tovnt hodnotu finanéného aktiva na
dve casti, a to na ¢ast ponechanti a predani, na zdklade ich redlnej hodnoty
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k ddtumu predaja. Zisk alebo strata sa zatctuje podla prijmu z predanej
casti.

Pokial by podnik previedol kontrolu nad urc¢itym finanénym aktivom a
zaroven by tym vytvoril nové finanéné aktivum alebo by na seba prevzal
novy financny zavazok, toto finanéné aktivum alebo zavizok by zaictoval
v redlnej hodnote a vykazal by zisk alebo stratu z transakcie na zdklade
rozdielu medzi vynosmi a tc¢tovnou hodnotou predaného financného aktiva
zvySenou o realnu hodnotu nového finanéného zaviazku a znizenou o finanéné
aktivum.

3.2.4 Ocenovanie

Financ¢né aktivum alebo finan¢ny zavézok sa pri prvotnom zauc¢tovani ocenu-
je obstaravacou cenou, ktora sa vacsinou rovnd realnej hodnote protiplnenia.
Zahrnuju sa sem aj transakéné naklady.

TAS 39 klasifikuje finanéné aktiva z pohladu precenenia takto:

e poskytnuté tvery a iné pohladdvky vytvorené podnikom, ktoré nie si
ur¢ené k obchodovaniu,

e investicie drzané do splatnosti (HTM),
e realizovatelné finanéné aktiva (ASF),

e financné aktiva a zavéazky vykazované v redlnej hodnote s vysledkovym
dopadom.

Podnik precenuje financné aktiva a derivaty, ktoré su aktivami, redlnou
hodnotou, ktora sa uz neznizuje o transakéné naklady. Vynimky tvoria:

e poskytnuté tvery a iné pohladdvky vytvorené podnikom, ktoré nie si
ur¢ené k obchodovaniu,

e investicie drzané do splatnosti (HTM),

e financné aktivum, ktoré nema kétovanu trhovi cenu na aktivnom trhu
a jeho realnu hodnotu nie je mozné spolahlivo stanovit.

Tieto financné aktiva sa neocenuju realnou hodnotou, ale zostatkovou hod-
notou s pouzitim metddy efektivnej trokovej sazby.

Podnik po prvotnom zatctovani preceni vSetky finanéné zavazky v ce-
ne obstarania, okrem zavéazkov uréenych k obchodovaniu, a derivaty, ktoré
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su zavizkom. Tie sa precenia redlnou hodnotou, s vynimkou derivatovych
zavazkov, ktoré suvisia s nekétovanym kapitalovym nastrojom, ktorého real-
nu cenu nie je mozné spolahlivo stanovit a ktoré budu vysporiadané dodanim
tohto nastroja. Tieto derivatové zavizky sa ocenia obstaravacou cenou.

3.2.5 Znizenie hodnoty financnych aktiv

Ku znizeniu hodnoty finanéného aktiva dochddza len v pripade existencie
objektivneho dokazu znizenia hodnoty. Znehodnocovanim finanéného aktiva
rozumieme:

e insolventnost dlznika,
e vysokd pravdepodobnost jeho tpadku,

e zruSenie verejnej obchodovatelnosti cennych papierov eminenta v do-
sledku finanénych problémov,

e prepustenie zamestnancov v podniku dlznika apod.

Vsetky vyssie uvedené udalosti urcuju zvysenie kreditného rizika.

3.2.6 Zaistovaci nastroj

Potencidlna strata z opcie, ktori jednotka upiSe, by mohla byt podstatne
vicsia nez potencialny zisk v hodnote stvisiacej zaistovacej polozky. Z tohto
dovodu nie je vypisand opcia néstrojom zaistenia (hedgingu). Oproti to-
mu kupena opcia mé potencidlne zisky rovnajtice sa stratam alebo dokonca
vicsie, m4 preto potencidl znizit vystavenost zisku alebo straty zo zmien
v redlnej hodnote alebo penaznych tokoch. Preto moze spiﬁat’ podmienky
klasifikacie nastroja hedgingu.

Jeden ndstroj zaistenia mozno oznacit za zaistenie jedného alebo via-
cerych typov rizik za predpokladu, ze:

e hedgované rizikd sa jednozna¢ne daju identifikovat’;
e je mozné preukazat efektivnost hedgingu;

. ~ ’ v v . ’ ~ . ’ . . A
e je mozné zabezpecit Specifické oznacenie néstroja hedgingu a rozne
rizikové pozicie.
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3.2.7 Zaistovacie uc¢tovnictvo

Zaistovacie ic¢tovnictvo existuje vdaka roznym oceniovacim zékladniam po-
uzivanych pre rizikovo protismerné polozky. Umoziiuje kompenzovat dopad
z precenenia sparovanych poloziek v rovnakom tc¢tovnom obdobi tak, aby
hospodarsky vysledok nebol vplyvom rozdielneho precenenia medzi jednot-
livymi actovnymi obdobiami rozkolisany.

Zaistovacie vztahy delime do troch skupin:

e zaistenie redlnej hodnoty,
e zaistenie penaznych tokov,
e zaistenie Cistej investicie do zahranicnej aktivity.

Podla IAS 39 sa o zaistovacom vztahu uctuje ako o zaisteni, pokial st
splnené nasledujice predpoklady:

e na zaciatku transakcie existuje formélne oznacenie a dokumentacia o
hedgingovom vztahu a o cieli pri riadeni rizika a stratégie pri rea-
lizacii zaistenia. Musi obsahovat identifikdciu zaistovacieho néstroja,
hedgovanti polozku alebo transakciu, podstatu zaistovacieho rizika a
sposobu, ako bude podnik posuzovat téinnost zaistovacieho néstroja
pri kompenzacii zmien realnej hodnoty zaistenej polozky alebo zmien
penaznych tokov vyplyvajucich zo zaistenej transakcie, ktora bude
dosledkom zaistovacieho rizika,

e ocakava sa, ze zaistenie bude pri kompenzacii zmien v redlnej hodnote
alebo penaznych tokoch vysoko efektivne v stulade s povodne zazname-
nanou stratégiou riadenia rizik pre tento konkrétny zaistovaci vztah,

e u zaistenia penaznych tokov musi byt ocakivand transakcia, ktord
je predmetom zaistenia, vysoko pravdepodobnd a musi predstavovat
riziko, ze v penaznych tokoch dojde ku zmenam, ktoré v konecnom
dosledku budtd mat vplyv na zisk alebo stratu,

e Ucinnost zaistenia musi byt spolahlivo meratelnd,

e v priebehu uctovného obdobia je zaistenie priebezne posudzované a
hodnotené ako vysoko tc¢inné.
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3.3 Ceské tiétovné standardy

Cielom tychto standardov je stanovit zédkladné postupy tictovania derivatov
za ucelom docielenia siladu pri pouzivani ictovnych metéd ictovnymi jed-
notkami.

3.3.1 Definicia derivatu

Derivatom sa pre tcely tuctovnictva rozumie finanény nastroj spiﬁajﬁci st-
casne tieto podmienky (uvedené v Dodatku B):

e jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti na zmene tirokovej miery, ceny
cenného papiera, ceny komodity, menového kurzu, cenného indexu,
na uverovom hodnoteni alebo tverovom indexe, resp. v zavislosti na
podobnej premennej,

e nevyzaduje pociatoénu ¢istu investiciu alebo vyzaduje mald pociatoc-
nd investiciu, ktora je nizsia, ako by sa vyzadovalo u inych druhov
nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny v uverovych a trznych
faktoroch,

e je zmluvny a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba zjedna-
nia obchodu do jeho vysporiadania je u neho dlhsia ako u spotovej
operacie.

3.3.2 Typy derivatov

Derivaty sa clenia na derivaty urcéené k obchodovaniu a derivaty zaistovacie,
tj. derivdty zjednané za ucelom zaistovania. Derivaty k obchodovaniu sa
povazuju za Spekula¢né derivaty, ak su:

e zjednané inou ti¢tovnou jednotkou nez tou, ktorda moze podla zdkona
o cennych papieroch tiito ¢innost vykonavat, alebo

e zjednané ictovnou jednotkou, ktord moze podla zdkona o cennych pa-
pieroch t1ito ¢innost vykonavat, ale nie si zjednané so zamerom tvorby
derivatového trhu. Tvorbou derivatového trhu sa rozumie zjednavanie
derivatov tctovnou jednotkou na zaklade predchadzajicej verejnej ko-
tacie cien uc¢tovnou jednotkou, za ktoré je tctovna jednotka ochotna
derivdty zjednat.

26



7 hladiska podkladovych néstrojov sa derivdty ¢lenia na trokové, me-
nové, akciové, komoditné a tverové.

Zaistovacie derivaty st derivaty, ktoré spfﬁajl’l stucasne nasledujtce pod-
mienky:

e odpovedaju stratégii uctovnej jednotky v riadeni rizik,

e na zaciatku zaistenia je zaistovaci vztah formalne zdokumentovany,
dokumentdcia obsahuje identifikiciu zaistovanych a zaistovacich néa-
strojov, vymedzenie rizika,

e zaistenie je efektivne, ak v priebehu zaistovacieho vztahu budd zme-
ny redlnych hodnot zaistovaného rizika v rozmedzi -80 % az -125
% zo zmeny redlnej hodnoty zaistovacieho ndstroja odpovedajicemu
zaistovanému riziku.

Za derivaty nepovazujeme:
e repo obchody,

e zmluvy o nakupe, najme alebo predaji majetku, a to dlhodobého hmo-
tného alebo nehmotného; zdsob (okrem niektorych komodit),

e zmluvy o nakupe, alebo predaji vlastnych akcii, ktoré budu vysporia-
dané dodanim vlastnych akcii,

e zmluvy, ktoré vyzaduju uhradu v suvislosti s klimatickymi, geolo-
gickymi, alebo inymi fyzikalnymi faktormi, obvykle povazované za po-
istky:.

3.3.3 Vlozené derivaty

VloZeny derivat modifikuje vlastnosti hostitelského nastroja.
Od hostitelského nastroja sa oddeluje a ti¢tuje sa podla ustanovenia pre
derivaty, ak splia:

e ckonomické vlastnosti a rizikd vlozeného derivatu nie si v tesnom
vztahu s ekonomickymi vlastnostami a rizikami hostitelského ndstroja,

e finan¢ény nastroj, ktory ma rovnaké podmienky ako vlozeny derivat,
mé splitat definiciu derivétu,
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e hostitelsky ndstroj, ktory

— nie je ocenovany realnou hodnotou

— je ocenovany realnou hodnotou, ale zmeny z ocenenia st pone-
chané na stivahovom ucte.

3.3.4 Ué¢tovanie

Cielom tiétovania podla ¢eskych standardov je poskytovat sprdvny obraz o
udrzatelnom vymnose.

e Uverovy derivat sa zauctuje ako poskytnuta zaruka, ak je subjekt, ktory
nakupuje riziko, zaviazany len hradit za dlznika, a to v pripade, Ze
tento subjekt neplni svoje zavézky;,

e Uverovy derivat sa zauctuje ako prijatd zaruka, ak uctovna jednotka
zjednala tento derivat za tcelom zaistenia financného aktiva a tym,
ze ak neplni dlznik svoje zavizky, uhradi ich subjekt, ktory nakupuje
riziko,

e prijata zaruka sa zauctuje ako uverovy derivat, ak ju u¢tovna jednotka
nezjednala za tucelom zaistenia financného aktiva.

O derivatoch sa uc¢tuje na podsuvahovych a suvahovych uétoch od oka-
mihu ich zjednania az do okamihu ich posledného vysporiadania, ukoncenia,
uplatnenia, predaja alebo spétného nédkupu. O derivatoch zjednanych me-
dzi r6éznymi utvarmi uctovnej jednotky sa neuctuje na podsuvahovych ani
na suvahovych uctoch.

Od okamihu zjednania derivatov sa na podstuvahovych tuctoch uétuju
pohladévky a zavizky z tirokovych, menovych akciovych, komoditnych a
tverovych derivatov v hodnote podkladového ndstroja. MoZeme ich precenit
z titulu zmien drokovej miery, spotovych menovych kurzov, zmien ceny akcii
a zmien ceny komodity. Podnik moze, ale nemusi tieto pohladavky a zavizky
precefiovat v podstivahovej evidencii.

Na stivahovych tctoch sa derivaty uctuju v redlnych hodnotach v ceskych
korunach. V cudzej mene moZeme uctovat derivaty na sivahovych uétoch,
ak tento derivat je urokovy a zaroven z neho nie si precenené podsuvahové
pohladévky a zdvizky z titulu zmien trokovych mier.
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3.3.5 Zaistovanie

Pod pojmom zaistovaci ndstroj sa rozumie zaistovaci derivét, alebo v nie-
ktorych pripadoch iné financéné aktivum alebo zavazok, ktory splia tie isté
“. LY ’ . s, LY z z . A~ s~ )
poziadavky ako zaistovaci derivat. Jeden zaistovaci nastroj moze sluzit na

zaistenie viac ako jedného druhu rizika.
Zaistovacimi ndstrojmi mozu byt (vid Dodatok B):

e stivahové aktiva alebo zavazky,

e zmluvy, o ktorych nie je ictované na stivahovych uctoch, zavazuju obe
strany a obsahujui vSetky vyznamné podmienky vratane stanovenia
mnozstva ceny, terminu realizacie, sankcii za nedodrzanie podmienok,

e ocakavané budice transakcie zatial zmluvne nepokryté, ktorych usku-
tocnenie je vysoko pravdepodobné.

Typy zaistovacich vzfahov

e zaistenie redlnej hodnoty: zaistenie zmien redlnej hodnoty aktiva, za-
vizku, skupin aktiv, skupin zévizkov, pevného prisfubu, ktoré si do-
sledkom konkrétneho rizika a ktoré budi mat vplyv na zisk alebo stra-
tu; zaistenie menového rizika pevného prislubu mozeme tctovat ako
zaistenie realnej hodnoty alebo ako zaistenie penaznych tokov,

e zaistenie penaznych tokov: zaistenie zmien penaznych tokov, ktoré su
dosledkom konkrétneho rizika suvisiaceho s aktivom, zavizkom alebo
ocakdvanou transakciou, a ktoré budi mat vplyv na zisk, alebo stratu,

e zaistenie cistych investicii do cudzomenovych ucasti s rozhodujticim
alebo s podstatnym vplyvom, pripadne zahrani¢né organizacné zlozky.

3.4 Priklady ucétovania o derivatoch
V prikladoch st ¢éisla a ndzvy uctov prevzaté z Uétovnej osnovy pre podnika-

telov uvedené v Dodatku C. Pre schémy podvojného tictovnictva pouzivame
pravidla uvedené v kapitole 2.3.
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3.4.1 Uctovanie pevnych terminovanych operacif

Pevné terminované operacie (PTO) maji ku diu zjednania nulovit hodnotu.
Uétujeme o nich pri preceneni na realnu hodnotu k stivahovému dnu a pri
vysporiadani kontraktu.

Tieto operacie evidujeme na ucte 373 - Pohleddvky a zavazky z pevnyjch
terminovanych operaci. Tento ucet delime na dva analytické ucty:

e 373.1 - Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci
o 373.2 - Zavazky z pevnych terminovanych operact
Suvisiace naklady a vynosy zapisujeme na ucty:

e 567 — Naklady z derivdtoviych operaci

e 667 — Vynosy z derivdtovych operact

667 - V z der.op. 373.1 - Pohled. z PTO 567 - N na der.op.

precenenie na real. hodnotu | precenenie na real. hodnotu
(zvysenie hodnoty) (zniZenie hodnoty)

— —

667 - V z der.op. 373.2 - Zévaz. z PTO 567 - N na der.op.

precenenie na real. hodnotu | precenenie na real. hodnotu
(zniZenie hodnoty) (zvysenie hodnoty)

—> —>
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3.4.2 Uctovanie opcii

Uctovné operdcie vztahujice sa k nakiipenym opcidm (aktivum)

221 - Bézny ucet

376 - Nakoupené opce

567 - N na der.op.

1) ndkup opcie

—

667 - V z der.op.

(zvysSenie hodnoty)

“—>

V tomto pripade uplatnenie akciovej opcie znamena nakup akcii za re-
alizacni cenu. Zauctuju sa na ucty 043, 259 Porizeni dlouhodobého resp.
krdatkodobého financéniho majetku popripade na ucty 063, 251 pre akcie v
dlhodobom alebo kratkodobom drzani. Analogicky pri nakupe komodity na
zaklade uplatnenia komoditnej opcie pouzijeme ucty 111, 131 Porizeni mate-
rialu, zboZi alebo ucty 112, 132 Material, zboZi alebo ucty 501, 504 Spotreba
materidlu, Prodané zbo#i, pokial nechceme evidovat naktpené kratkodobé

aktivum v suvahe.

3) precenenie na real. hodnotu

2) postupenie opcie, uplatnenie
urok. alebo menovej opcie
prepadnutie opcie
—

3) precenenie na real. hodnotu
(znizenie hodnoty)

—>

043, 259 - Pot. FM

2b) uplatnenie akciovej opcie

“—>

111, 131 (501, 504)

2c) uplatnenie komodit. opcie

—>
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Uctovné operdcie vztahujice sa k predanym opcidm (pasivum)

667 - V z der.op. 377 - Prodané opce 221 - Bézny ucet
2) uplatnenie opcie,
prepadnutie opcie 1) predaj opcie
—> —

567 - N na der.op.
3) precenenie na real. hodnotu | 3) precenenie na real. hodnotu
(zniZenie hodnoty) (zvySenie hodnoty)

—> —

3.4.3 Priklad - akciové opcie

V tomto priklade uvedieme podrobnejsie ilustracie uc¢tovného zobrazenia
operacii suvisiacich s nakupenymi akciovymi opciami:

Uctovné pripady | Operacie MD | D Ciastka
Otvorenie u¢tu 1) Zéloha obchod. s cen. papiermi | 378 | 221 | Z

a) zauctovanie realizacie obchodu | 376 | 378 | OP

b) predpis poplatkov 251 | 379 | P
Uzavrenie zmluvy | c¢) vyrovnanie zavizkov

so zaplatenou zalohou 379 | 378 | P

d) vratenie zélohy 221 | 378 | Z-P-OP

aa) nakup akcii za realizaénu cenu | 251 | 221 | A
Uplatnenie ab) zahrnutie op¢nej prémie
CALL opcie do realiz. ceny akcii 251 | 376 | OP

ba) pov. cena zaobstarania akcii 561 | 251 | N
Uplatnenie bb) predaj akcii za realiz. cenu 221 | 661 | A
PUT opcie bc) zaplatenie opénej prémie 567 | 376 | OP
Prepadnutie opcie | Vytuctovanie nédkladov 567 | 376 | OP

Podla tychto operacii uvedieme zdpis do t¢tov podla pravidiel z kapitoly
2.3. St pouzité tieto symboly:

e PS ... pociatoény stav

e KS ... konecny stav
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e CP ... cenné papiere
e BU ... bezny tcet

Nakup a uplatnenie call opcie

378 - Jiné pohl. 221 - BU 376 - Nakoupené opce
1) Z a) OP PS
c) P d) Z-OP-P 1) Z a) OP | ab) OP
d) Z-OP-P aa) A
KS=0 KS = PS-A-OP-P KS=0

251 - Majetkové CP

379 - Jiné zavazky k obchodovaniu
PS
c)P|Db)P b) P
aa)A
ab)OP
KS=0 KS = PS+A+OP+P

Nakupené akcie v ramci uplatnenia call opcie st ocenené ¢iastkou A+OP
+P, ktora bola uhradend z bezného uctu. Pri tejto transakcii sme nezaucto-
vali ziadne néklady, ani vynosy.

Nakup a uplatnenie put opcie

378 - Jiné pohl. 221 - BU 376 - Nakoupené opce
1) Z a) OP PS
c) P d) Z-ObP-P | 1)7Z a) OP | bc) OP
d) Z-OP-P bb) A
KS=0 KS = PS+A KS=0
-OP-P
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251 - Majetkové CP 567 - Nakl. z

379 - Jiné zavazky k obchodovaniu derivat. operacii
PS
c)P|b)P b) P ba) N bc) OP
KS=0 KS = PS KS = OP
+P-N

561 - Prodané CP 661 - Trzby z prodeje

a podily CP a podila
ba) N bb) A
KS=N KS=A

Na bezny tcet pribudla realizaéna cena predanych akcii A a boli z neho
uhradené poplatky P a opéné prémie OP. Pre evidenciu akcii sa na tcet 251 k
oceneniu akcii pripisali poplatky a zatictoval sa tibytok v povodnej nakupnej
cene N. Celkové naklady spojené s transakciou su tvorené tymto ubytkom
akcii a opcnou prémiou. Vynos predstavuje realizacna cena predanych akcii
A. Zisk z transakcii je teda A-N-OP.

[lustracie u¢tovného zobrazenia operacii suvisiacich s predanymi opcia-
mi:

Uctovné pripady pri | Operdcie MD | D
a) zauctovanie realizacie obchodu 378 | 377
b) predpis poplatkov 568 | 379
Uzavrenie zmluvy c) thrada tychto poplatkov 379 | 221
d) uhradens pohladdvka z op. prémie | 221 | 378
aa) pov. cena zaobstarania akcii 561 | 251
Uplatnenie CALL opcie | ab) predaj akcii za realiz. cenu 221 | 661
majitelom ac) zaplatenie opénej prémie 377 | 667
Uplatnenie PUT opcie | ba) ndkup akcii za realizacni cenu 251 | 221
majitelom bb) opéné prémie v prospech vynosov | 377 | 661
Prepadnutie opcie Vytctovanie vynosov 377 | 667
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Predaj a uplatnenie call opcie

378 - Jiné pohl. 221 - BU 377 - Prodané opce
PS
a) OP | d) OP d) OP c) P ac) OP | a) OP
ab) A
KS=0 KS = PS+A KS=0
+0OP-P

379 - Jiné zavazky

251 - Majetkové CP
k obchodovaniu

667 - Vynosy z
derivat. operacii

c)P|b)P

PS

aa) N

ac) OP

KS=0

561 - Prodané
CP a podily

KS = PS-N

568 - Ostatni
fin. nédklady

KS = OP

661 - Trzby z prodeje

CP a podilu

aa) N

b) P

ab) A

KS=N

KS=P

KS=A

Na bezny tucet pribudla realizacné cena predanych akcii A v ramci uplat-
nenia call opcie a uhradena opcna prémie. Z bezného uctu sa zaplatili poplat-
ky P. Na ucte 251 pre evidenciu akcii sa uctuje ubytok v nakupnej cene N.
Celkové néklady tvoria poplatky a ibytok N. Celkové vynosy tvori uhradena
realizacna cena A a op¢na prémia OP. Zisk z transakcie je A+OP-N-P.

Predaj a uplatnenie put opcie

378 - Jiné pohl. 221 - BU 377 - Prodané opce
PS
a) OP | d) OP d) OP c) P bb) OP | a) OP
ba) A
KS=0 KS = PS-A KS=0
+0OP-P
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251 - Majetkové CP 568 Ostatni

379 - Jiné zavazky k obchodovaniu fin. nédklady
PS
c)P|b)P ba) A b) P
KS=0 KS = PS+A KS=P

661 - Trzby z predaja
CP a podilu

bb) OP

KS = OP

Na bezny tcet pribudla uhradena opéna prémia, platili sa z neho poplat-
ky P a realiza¢na cena ziskanych akcii v ramci uplatnenia put opcie A, ktord
je zaznamenana podvojne na ucte 251. Naklad transakcie mame vo forme
poplatkov P a vynos vo forme opcnej prémie OP. Zisk transakcie je OP-P.
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Kapitola 4

Derivaty z hladiska financnej
matematiky

4.1 Forward

Cena dodavky K

Cena dodavky K je cena prislusného podkladového aktiva k datumu splat-
nosti forwardu zjednana pri uzavreti forwardového kontraktu. Jej priebeh
zostava v case konstantny vo vyske K.

Ucastnikovi v dlhej pozicii prinesie forwardovy kontrakt zisk Sy — K
a naopak ucastnikovi v kratkej pozicii K — Sy, kde Sr je skutocna cena
podkladového aktiva v case T.

Vstup do forwardového kontraktu je pre oboch ucastnikov kontraktu
bezplatny, a teda potencialny okamzity zisk, ktory vyplyva z dlhej alebo z
kratkej forwardovej pozicie v ¢ase uzavretia kontraktu ¢, musi byt nulovy.
Tento zisk sa nazyva hodnota dlhej (resp. kratkej) pozicie forwardu
fi v case t.

Cena forwardu F;

Cena forwardu F} v case t je takd nova cena doddvky, ktord by musela byt
predpisand pre tento kontrakt, pokial by v ¢ase t zmenil svojho majitela,
teda aby uz potom platilo, ze f; = 0. Ttto cenu forwardu plati kupujuci
predavajiucemu az k datumu splatnosti kontraktu za podkladové aktivum.
V okamihu uzavretia plati F; = K.
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Priklad: terminovy menovy kurz

Cena dodavky sa v pripade menového forwardu rovna terminovému me-

novému kurzu, ktory sa zjednéava dopredu pre datum splatnosti forwardu.
Napriklad kurz, za ktory bude banka nakupovaf zahraniéni menu k

détumu splatnosti forwardu za T' — ¢ dni, mézeme vyjadrit vztahom:

::ﬂa1+IRD§g)

T—t
1+ IR 5

FR

kde

IRP ... tirokov4 miera na domdce depozita (vklad)
IRF ... irokov4 miera na zahraniéné depozita (tiver)
T —1 ... doba do realizécie kontraktu

FR ... terminovy menovy kurz (forwardovy kurz)
SR ... spotovy kurz

4.1.1 Ocenovanie forwardov

Ocenovanie forwardov sluzi ako zaklad pre ocenenie ostatnych derivatov. Pri
ocenovani derivatov je potrebné poznat spotovii a forwardovii cenu kontrak-
tu.

Spotova cena

Spotova cena kontraktu v okamihu # je cenou podkladového aktiva na trhu
v okamihu ¢. Je uréend ponukou a dopytom na trhu.

Forwardova cena

Forwardova cena odpoveda cene futures. Na zaciatku sa forwardova dohod-
nutd cena a trzna spotova cena rovnaju, a az v priebehu ¢asu sa tieto ceny
menia a to v zavislosti na zmene trznej ceny az po dobu realizacie forwar-
dového kontraktu.

Forwardy ocenujeme vécsinou s vyuzitim spojitého trocenia.

Zakladny vzorec

Zakladny vzorec pre cenu forwardu k datumu jeho zjednania t je

F,=K =G5,
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kde
t ... sucasny datum,
T ... datum splatnosti forwardu,
K ... cena dodavky,
S ... cena podkladového aktiva v case t,
F; ... cena forwardu v case t,
c ... konstanta

V pripade menového forwardu je konstanta ¢ = i —i., kde ¢ je bezrizikova
urokova miera doméacej meny a . je bezrizikova tirokova miera meny cudzej.

4.2 Futures

Cena futures kontraktu sa pocas dna meni. Na konci dna dochédza k sku-
tocnému fyzickému vyuctovaniu, a to tak, ze ucet subjektu, ktory je v dlhej
pozicii, sa zvysi o rozdiel medzi cenou futures na konci dna a cenou futures
na konci dna predchadzajiceho. Ucet subjektu, ktory je v kratkej pozicii sa
naopak o tento rozdiel znizi. Clearingové centrum stanovuje ceny futures na
zéklade trzného vzfahu medzi ponukou a dopytom.

4.2.1 Ocenovanie futures

Futures st standardizované forwardy a z toho dovodu pre ne platia rovnaké
principy ako pre ocenovanie forwardov.

Cena futures sa tvori hlavne o¢akdavanim na budicu spotovi cenu v dobe
dodania daného aktiva. Hodnota futures a hodnota spotovej ceny sa moze
1i5it, tento rozdiel sa nazyva bdza. Cim blizsie je den splatnosti kontraktu,
tym nizsia je baza a v den splatnosti je baza rovna 0.

baza = spotovd cena - cena futures

4.3 Swap

4.3.1 Ocenovanie swapov

Swap je stihrn niekolkych forwardov, teda aj ocenenie swapov moZeme vy-
jadrit ako sticet hodnot jednotlivych forwardov.
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Ocenovanie trokovych swapov vychadza z modelu cost of carry. Nadle-
dujtci priklad sa tyka trokovych swapov. Vid [3]:

Splatnost || 6mesacny | Spotova tr. | Diskontny
t LIBOR miera ig, faktor
(roky) (%) ()
0,5 3,3015 3,3015 0,98389
1,0 3,4905 3,3960 0,96716
1,5 3,9942 3,5952 0,94840
2,0 3,6972 3,6207 0,93134
2,5 4,9260 3,8811 0,90920
3,0 5,4328 4,1389 0,88544
3,5 6,1112 4,4195 0,85954
4,0 6,5693 4,6870 0,83259
4.5 6,8045 4,9212 0,80559
5,0 7,1288 5,1409 0,77829

Tab. 4.3.1 Sestmesacny LIBOR a odpovedajica spotovd trokovd miera v
priklade 4.3.2

Priklad 4.3.2 V tab. 4.3.1 je uvedeny forwardovy sestmesacniy LIBOR na
DEM, odpovedajiica spotovd urokovd sazba a diskontny faktor. Napriklad pre
splatnost 1,5 roku mdme:

o sazba 3,9942% plati pol roka od pociatku budiiceho okamZziku za 1 rok,

e LIBOR a spotovd sazba is, si zviazané vztahom:

0.033960 0.039942 0.035952
14+ ——)21 4+ —)= (1 + —5)3
2 2 2
o diskontny faktor je
1

(1+0.035952)2
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Finan¢né toky Pociatoénad hodnota

Splat- Objem Pevny 6mes. Pevny 6mes. Diskon. Pevny 6mes.
nost t swapu urok LIBOR urok LIBOR faktor urok LIBOR
(roky) (DEM) (%) (%) (DEM) (DEM) vt (DEM) (DEM)
0,5 10 mil 3,3015 165 075 | 0,98389 162 416
1,0 10 mil 5,1080 3,4905 510 800 | 174 525 | 0,96716 494 023 168 793
1,5 10 mil 3,9942 199 710 | 0,94840 189 405
2,0 10 mil 5,1080 3,6972 510 800 | 184 860 | 0,93134 494 023 172 167
2.5 10 mil 4,9260 246 300 | 0,90920 223 936
3,0 10 mil 5,1080 5,4328 510 800 | 271 640 | 0,88544 494 023 240 522
3,5 10 mil 6,1112 305 560 | 0,85954 262 640
4,0 10 mil 5,1080 6,5693 510 800 | 328 465 | 0,83259 494 023 273 475
45 10 mil 6,8045 340 225 | 0,80559 274 083
5,0 10 mil 5,1080 7,1288 510 800 | 356 440 | 0,77829 494 023 277 414
2 244 870 | 2 244 849

Tab. 4.3.3 Ocernenie kuponového urokového swapu v priklade 4.3.2

Pomocou tychto idajov mozeme ocenit napriklad 5-roény kupénovy t-
rokovy swap s objemom 10 mil. DEM s pevnou trokovou mierou (ro¢ne)
proti 6-mesa¢nému LIBORu (polroéne). Pomocou porovnania poc¢iatocnych
hodnot oboch swapovych partnerov v tab. 4.3.3 stanovime pevnu turokovi

mieru vo vyske 5,1080 %.

4.4 Opcia

Opéna prémia

Opcna prémia je obvykle splatnd v okamihu zjednania opcie. Cena tejto
prémie je uréovana vztahom medzi ponukou a dopytom. Skladé sa z dvoch

casti:

vnutorna hodnota opcie je dana tym, aki by mala opcia cenu, keby
vyprsala v okamihu ¢. V tomto okamihu je pre call opciu

a pre put opciu

casova hodnota opcie vyjadruje investorom ocenent Sancu, ze dané
opcia bude v dobe svojej splatnosti poskytovat zisk, teda bude mat
nenulovi vnutorni hodnotu. V okamihu splatnosti opcie je ¢asova hod-

nota 0.

max(0, S; — K)

max(0, K — 5;)

opcnd prémia = vniutornd hodnota opcie + casova hodnota opcie.
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4.4.1 Put - call parita

Put -

call parita je termin na oznacenie vztahu medzi opénymi prémiami, v

ktorom put a call opcie maju rovnaké podkladové aktivum, rovnaku reali-

zacné

kde
P
Ci
r
T
St
K

cenu a rovnaku dobu splatnosti. Pre eurépsku opciu ma tvar:

Pt = Ct + K.e_r(T_t) — St

... cena put opcie v case t
... cena call opcie v case t

... bezrizikova urokova miera

... doba splatnosti
... aktualna spotova cena podkladového aktiva v case t
... realizacna cena podkladového aktiva

4.4.2 Black-Scholesova formula

Modely ocenovania opcii s vhodné k urcovaniu rovnovaznych opénych pré-

mii v

Case t.

Zakladné predpoklady modelu:

promptny trh podkladovych aktiv je dokonaly, teda neexistuju trans-
akcné naklady, neexistuju dane, likvidita aktiv je okamzita,

v dobe splatnosti sa neocakavaji ziadne d'alsie finanéné toky spojené
s podkladovym aktivom,

na trhu existuje bezrizikova trokova miera r na dobu do splatnosti
opcie, za t1ito sazbu je mozné pozicat Tubovolny kapitél

podkladové aktiva a opcie je mozné Tubovolne delit (nie je problém
kiipit napriklad 1/100 akcie),

na trhu neexistuje moznost arbitrdze, tj. pokial nejaké aktivum A je
mozné vyjadrit ako linedrnou kombindciou inych aktiv na trhu A =
1Ay + asAs + ... + a, Ay, potom cena tohto aktiva A je v kazdom
okamihu linedrnou kombinaciou cien aktiv A;, A,, ..., A,

cena podkladového aktiva v S; sa riadi tymto stochastickym procesom

dSt = ,LLStdt + O'StdZ

42



kde

i ... miera zisku podkladového aktiva,

o ... volatilita jeho ceny,

z ... veli¢ina riadiaca sa Wienerovym procesom.

Europska call opcia, ktora nevyplaca dividendy

Cena call opcie odpoveda rozdielu medzi kurzom akcie a stic¢asnou hodnotou
realizacnej ceny. Black - Scholesova metdda vyjadruje matematicky opénu
prémiu ako funkciu piatich premennych. Rovnica oceniuje pravo kipit akciu
za cenu K v case T'—t:

Cy = S, ®(dy) — Ke " T9d(dy)

IS+ )T )

kde
C} ... cena opcnej prémie call opcie
S¢ ... momentélna cena podkladového aktiva
K ... realiza¢nd cena
T —t ... doba do splatnosti
r ... bezrizikova urokova miera
o ... smerodajnéd odchylka (volatilita) ceny podkladového instrumentu
®(.) ... distribuénd funkcia normovaného normalneho rozdelenia

Put opcia
Aplikaciou put-call parity
P=Ci+ Ke ™D g,
dostdavame pre europsku put opciu, ktora nevyplaca dividendy:

P, = Ke "T0d(—dy) — S,®(—dy) = Ke " TI[1 — ®(dy)] — Sy[1 — ®(dy)]
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4.4.3 Mertonov model

Tento model rozsiruje Black-Scholesov model o vyplacanie dividend.
Cy = Sie” T Dd(d)) — Ke " TId(d,)

In$ 4 (r — div+ Z) (T — 1)

di =
! oI —t

d2:d1—0'\/T—t

kde
div ... miera dividend
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Dodatok A

Cesky tcetni standard pro
podnikatele ¢. 009 - Derivaty

. Cil

Cilem tohoto standardu je stanovit podle zdkona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, (dale jen ”zdkon”) a vy-
hlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o tucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro tcetni
jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného -
Cetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, (déle jen "vyhlaska”) zdkladni
postupy pfi ic¢tovani derivatu za uc¢elem docileni souladu pii pouzivani
ucetnich metod ucetnimi jednotkami.

. Obsahové vymezeni

Pro tcely tohoto standardu se vyuzivd obsahové vymezeni derivatu
uvedené v § 52 a 53 vyhlasky.

. Postup uctovani

Pro postupy uc¢tovani neupravené v § 52 a 53 vyhlasky se pfimérené
pouziji postupy uctovani podle vyhldsky ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisu, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a
jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist, a Ceskych
ucetnich standardu pro financni instituce.
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Dodatok B

Cesky tcetni standard pro
finanéni instituce ¢. 110 -
Derivaty

1. Derivatem se pro ucely ucetnictvi rozumi finanéni nastroj (finanénim
nastrojem se rozumi jakakoliv pravni skute¢nost, na jejimz zaklade
vznikd finanéni aktivum jednoho subjektu a finanéni zavazek nebo
kapitdlovy ndstroj jiného subjektu) soucasné spliujici tyto podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné irokové miry, ceny
cenného papiru, ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na
uveérovém hodnoceni (ratingu) nebo tvérovém indexu, resp. v zavislosti
na podobné proménné,

b) nevyzaduje pocatecni Cistou investici nebo vyzaduje malou pocétec-
ni ¢istou investici, ktera je nizsi nez by se vyzadovalo u jinych druht
nastroju, které podobné reaguji na zmény v uvérovych a trznich fak-
torech,
¢) je smluven a vyrovnan k budoucimu datu, pficemz doba sjednéni
obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové operace.

2. Derivat mé dva nebo vice podkladovych néstroju (pozic) a je poza-
dovano ¢i umoznéno cisté vyporadani ¢i je umoznéna dodavka pod-
kladového nastroje, pti které se situace piijemce podstatné nelisi od

situace pri ¢istém vyporadani.

3. Za derivaty se nepovazuji:
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a) repo obchody,

b) smlouvy o ndkupu, ndjmu (prondjmu) nebo prodeji dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, zasob s vyjimkou komodit, se kte-
rymi se obchoduje nebo muze obchodovat na sekundarnim trhu, napf.
zemeédeélské produkty, nerostné produkty (véetné ropy), drahé kovy a
energie, kdy jedna ze smluvnich stran je opravnéna financné se vy-
poradat. Vyjimka se nevztahuje na smlouvy o komoditach uzaviené za
ucelem koupé, prodeje nebo uzivani komodity, u nichz se ocekava, ze
budou vypotradany dodanim komodity,

¢) smlouvy o ndkupu nebo prodeji vlastnich akeii, které budou vypo-
rfadany dodanim vlastnich akcii,

d) smlouvy, které vyzaduji tthradu v souvislosti s klimatickymi, geolo-
gickymi nebo jinymi fyzikalnimi faktory, obvykle povazované za pojis-
tky. Splatna c¢astka v téchto pripadech vychazi z vyse ztraty vzniklé v
ucetni jednotce.

. Derivaty zahrnuji pevné terminové operace a opce.
. Pevnymi terminovymi operacemi se rozumi forwardy, futures a swapy.

. Opcemi se rozumi finanéni nastroje, ze kterych kupujicimu opce plyne
uzitek z ptriznivého vyvoje cen podkladovych néstroju, ale které ho pti
nepriznivém vyvoji cen podkladovych nédstroju negativné neovlivni.

. Derivéty se ¢lenf na derivaty k obchodovéni a derivaty zajistovaci (tj.
derivaty sjednané za tcelem zajistovan{). Derivaty k obchodovéni se
povazuji za spekula¢éni derivaty, pokud jsou:

a) sjedndny jinou ucetni jednotkou nez tou, kterd muze podle zdkona
o cennych papirech tuto ¢innost vykonavat, nebo

b) sjedndny ucetni jednotkou, kterd muze podle zdkona o cennych
papirech tuto ¢innost vykonavat, ale nejsou sjednany se zamérem tvor-
by derivatového trhu. Tvorbou derivatového trhu se rozumi sjednavani
derivati ucetni jednotkou na zdkladé ptredchozi vefejné kotace cen
ucetni jednotkou (cena bid, cena offer, popf. cena ask), za které je
ucetni jednotka ochotna derivaty sjednat.

. 7Z hlediska podkladovych nastroju se derivaty cleni na derivaty troko-
vé, ménové, akciové, komoditni a tvérové.

47



10.

11.

12.

13.

Urokovy derivat (derivat s tdrokovymi ndstroji) je finanéni nastroj,
ktery se sklada ze dvou ¢ vice podkladovych trokovych nastroju, které
jsou pouze v jedné méné, a jehoz redlnd hodnota neni ovlivnéna riziko-
vou urokovou mirou urcitého subjektu. Za irokové derivaty se povazuji
i forwardové terminové vklady.

Ménovy derivat (derivat s ménovymi néstroji) je finanéni nastroj,
ktery se sklada ze dvou ¢ vice podkladovych urokovych nastroju, které
jsou alespon ve dvou ménach, a jehoz redlna hodnota neni ovlivnéna
rizikovou urokovou mirou urcitého subjektu.

Akciovy derivat (derivat s akciovymi néstroji) je finan¢ni nastroj, ktery
se sklada alespon z jednoho podkladového akciového néstroje, prip.
také z jednoho ¢i vice podkladovych trokovych néstroju, nikoliv vsak
podkladového komoditniho néstroje, a jehoz realna hodnota neni ov-
livnéna rizikovou trokovou mirou urcitého subjektu.

Komoditni derivat (derivat s komoditnimi néstroji) je finanéni néstroj,
ktery se sklada alespon z jednoho podkladového komoditniho nastroje,
pripadné také z jednoho ¢i vice podkladovych trokovych ¢i akciovych
nastroju, a jehoz realna hodnota neni ovlivnéna rizikovou trokovou
mirou urc¢itého subjektu.

Uvérovy derivat (derivat s tvérovymi ndstroji) je finanéni ndstroj,
ktery se sklada ze dvou ¢&i vice podkladovych trokovych néstroju,
pripadné také z jednoho ¢i vice podkladovych akciovych ¢i komoditnich
nastroju, a jehoz redlna hodnota je ovlivnéna rizikovou trokovou mirou
urcitého subjektu. Dale plati:

a) ucetni jednotka zauctuje avérovy derivét jako poskytnutou zaruku,
jestlize jako subjekt nakupujici riziko je pouze zavazana hradit za
dluznika v ptipadé, jestlize tento subjekt neplni své zavazky,

b) tcetni jednotka zatuctuje uveérovy derivat jako prijatou zaruku, jest-
lize sjednala tvérovy derivat za ucelem zajisténi financniho aktiva s
tim, Ze neplni-li dluznik své zavazky, uhradi je subjekt nakupujici ri-
ziko,

¢) ucetni jednotka zaictuje piijatou zaruku jako tvérovy derivit, jest-
lize ji nesjednala za ucelem zajisténi finanéniho aktiva.
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14.

15.

16.

V nékterych ptipadech muze byt derivat soucasti slozeného financéniho
nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivét (tzv.
vlozeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska
modifikuje vlastnosti hostitelského néastroje. Vlozeny derivat se odde-
luje od hostitelského nastroje a ictuje se podle ustanoveni pro derivaty,
jestlize jsou splnény soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivitu nejsou v tésném
vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje,
b) financni néstroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivat by
jako samostatny nastroj splnoval definici derivatu,

¢) hostitelsky néstroj neni ocenovéan realnou hodnotou nebo je ocerno-

van realnou hodnotou, ale zmény z ocenéni jsou ponechany na rozva-
hovém uctu.

Ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném
vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitelského néstroje a
vlozeny derivéat se od hostitelského nastroje oddéluje napt. v pripadé
- prodejni opce vlozené do kapitdalového néstroje,

- kupni opce vlozené do kapitalového nastroje,

- ménové opce vlozené do trokového néstroje,

- opce na prodlouzeni splatnosti presahujici splatnost trokového hos-

titelského nastroje, pokud pii splatnosti irokového hostitelského nast-
roje neexistuje korekce na trzni irokovou miru,

- derivatu, kterym se méni urokovy hostitelsky nastroj na nastroj s
charakteristikami kapitalového nastroje nebo komodity,

- derivatu, ktery je vlozen do trokového nastroje, ¢imz umoznuje kon-
vertovat drokovy nastroj na kapitalovy nastroj,

- kupni nebo prodejni opce na turokovy nastroj emitovany s velkym
diskontem ¢i prémii, s vyjimkou opci s realizacni cenou rovnajici se
cené potizeni irokového nstroje zvysené nebo snizené o irokové vynosy
nebo naklady,

- aveérového derivatu vlozeného do hostitelského nastroje.

Ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu jsou v tésném vzta-
hu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje a vlo-
zeny derivat se od hostitelského nastroje neoddéluje napt. v ppadé
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18.

19.

20.

21.

- urokového swapu vlozeného do urokového nastroje,

- urokové opce vlozené do trokového nastroje, jestlize je pii porizeni
opce mimo penize,

- ménového swapu nebo forwardu vlozeného do trokového néstroje,

- opce na predcasné splaceni hostitelského néstroje s realiza¢ni cenou,
ktera za béznych okolnosti nepovede ke zna¢nym ziskiim nebo ztratam.

Uvérovy derivat, o kterém se tuctuje jako o zaruce, se v piipadé, ze
je soucésti slozeného finan¢éniho néstroje (napt. tvérovy dluhopis tj.
dluhopis s vlozenym uvérovym deriviatem), od hostitelského néstroje
oddéli a zauctuje se na podrozvahovych uctech jako zaruka.

O derivatech se uctuje na podrozvahovych i rozvahovych tctech od
okamziku jejich sjednani do okamziku posledniho vyporadani, ukon-
¢eni, uplatnéni, prodeje nebo zpétného nakupu. O derivatech sjedna-
nych mezi ruznymi ttvary ucetni jednotky se na podrozvahovych ani
na rozvahovych tctech neuctuje.

Na podrozvahovych tctech se ictuji od okamziku sjednani derivatu po-
hledavky a zavazky z irokovych, ménovych, akciovych, komoditnich a
uvérovych derivatu v hodnoté podkladového nastroje. Tyto pohledav-
ky a zavazky se dale precenuji z titulu zmeén rizikovych i bezrizikovych
urokovych meér, spotovych ménovych kurzu, zmén cen akcii a zmén
cen komodit. Ucetni jednotka muze rozhodnout, ze tyto pohledavky a
zavazky nebude precenovat z titulu zmén bezrizikovych irokovych meér.
Ucetn{ jednotky, kterym neni stanovena pravnim piedpisem povinnost
dodrzovat kapitalovou primérenost, nemusi podrozvahové pohledavky
a zavazky precenovat.

Na rozvahovych uctech se derivaty actuji v redlnych hodnotach vyjad-
fenych v K¢, pokud déle neni stanoveno jinak.

V cizi méné je mozné na rozvahovych tuctech derivat uctovat, jestlize
jsou splnény soucasné tyto podminky:
a) jde o urokovy derivét v cizi méne,

b) ucetni jednotka neptecenuje podrozvahové pohledavky a zavazky z
tohoto urokového derivatu z titulu zmén trokovych meér. Jde-li o za-
jistovaci tirokovy derivat a ticetni jednotka pouZije metodu zajisténi
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22.

23.

24.

realné hodnoty, v cizi méné se uctuje o realné hodnoté tohoto de-
rivatu. Pouzije-li tcetni jednotka metodu zajisténi penéznich toku, v
urokové platbé a v K¢ se uctuje o zbyvajici ¢asti realné hodnoty de-
rivatu. Nejde-li o zajistovaci drokovy derivét, kurzové rozdily z tohoto
derivatu jsou soucasti nakladi nebo vynosu na derivatové operace.

V pripadeé prijeti nebo dodani podkladového nastroje se uctuje ve sjed-
nané cené upravené o realnou hodnotu pevné terminové operace ne-
bo vnitini hodnotu opce (vnitini hodnotou se u kupni opce rozumi
rozdil mezi spotovou cenou podkladového nastroje a realizacni cenou
v okamziku uplatnéni opce v ptipadé, je-li tento rozdil kladny; u pro-
dejni opce rozdil mezi realizacni cenou a spotovou cenou podkladového
nastroje, je-li tento rozdil kladny). Vypordadané zmeény realnych hodnot
burzovnich derivatu jsou zadic¢tovany na ucétu marzi (Gétova skupina
31, napf. Qcet Zhuc¢tovani marzi burzovnich derivati).

Do nékladu (uctova skupina 61, napt. tcet Naklady na derivatové
operace) nebo do vynosu (uc¢tové skupina 71, napi. tcet Vynosy z
derivatovych operaci) jsou v okamziku ocenéni derivatu (provadéném
k okamziku uskutenéni tcetniho piipadu (zpravidla denné), k datu
sestaveni ucetni zdverky, vykazu podle zvlastnich pravnich predpisi)
uctovany ztraty nebo zisky vzniklé ze zmén redlnych hodnot, a to
oddélené podle:

a) derivatu k obchodovéni véetné vlozenych derivatu neoddélovanych
od hostitelskych néstroju preceniovanych na redlnou hodnotu, které
nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitel-
ského nastroje a jsou k obchodovani,

b) spekula¢nich derivatu véetné vlozenych derivatu neoddélovanych od
hostitelskych nastroju preceniovanych na realnou hodnotu, které nejsou
v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky hostitelského
nastroje a nejsou k obchodovéni.

Derivaty sjednanymi za ticelem zajistovani (zajistovaci derivaty) se
rozumi derivaty, které splnuji soucasné tyto podminky:
a) odpovidaji strategii icetni jednotky v fizeni rizik,

b) na pocdtku zajistén{ je zajistovaci vztah formdlné zdokumentovan,
dokumentace obsahuje identifikaci zajistovanych a zajistovacich né-
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26.

strojui, vymezeni rizika, které je pfedmeétem zajisténi, pristup k zjis
ovani a dolozeni efektivnosti zajisténi,

c) zajisténi je efektivni, jestlize v prubéhu zajistovactho vztahu bu-
dou zmény redlnych hodnot zajistovacich ndstrojiu odpovidajici zajis-
tovanému riziku (popt. celkové zmény redlnych hodnot zajistovacich
nastroju) v rozmezi minus 80 % az minus 125 % zmén realnych hodnot
zajistovanych néstroji odpovidajicich zajistovanému riziku. Ucetnf
jednotka zjistuje, zda zajisténi je efektivni na pocatku zajisténi a dale
efektivnost zajisténi posuzuje alespon k datu sestaveni fadné, mimo-
radné a mezitimni ucetni zavérky, k datu sestaveni vykazu podle zvlast-
nich pravnich predpisu.

Derivat oznaceny icetni jednotkou za sjednany za ticelem zajistovani,
ktery nesplnuje nékterou z vyse uvedenych podminek, se uctuje jako
derivat k obchodovani.

Zajistovacim ndstrojem se rozumi zajistovaci derivdt nebo v ome-
zenych piipadech jiné finan¢ni aktivum nebo zavazek spliujici shodné
pozadavky jako zajistovaci derivat. Finanéni aktivum nebo zavazek,
které nemaji charakter derivatu, je mozné pouzit jako zajistovaci na-
stroj pouze pro zajistovdni ménového rizika. Jeden zajistovaci néstroj
muze slouzit pro zajisténi vice nez jednoho druhu nebo kategorie ri-
zika. Pro ucely zajistovactho vztahu je mozné pouzit pouze ¢ast za-
jistovaciho néstroje.

Zajistovanymi néstroji mohou byt
a) rozvahova aktiva nebo zavazky, nebo jejich ¢asti,

b) pravné vynutitelné smlouvy, o nichz neni t¢tovano na rozvahovych
uctech, zavazujici obé strany a obsahujici vSechny vyznamné podminky
veéetné stanoveni mnozstvi, ceny, terminu realizace, sankci za nedodr-
zeni podminek,

¢) otekdvané budouci transakce dosud smluvné nepokryté, jejichz u-
skutecnéni je vysoce pravdépodobné. Urceni, ze uskutecnéni ocekavané
budouci transakce je vysoce pravdépodobné, neni zalozeno vyhradné
jen na zameéru ucetni jednotky. Je nutné pii tom také zvazit urcité
zjevné skutecnosti, napt. obchodni plan ucetni jednotky, ¢etnost ob-
dobnych transakci v minulosti, finanéni a provozni schopnost ucetni
jednotky provést tuto transakci, rozsah ztrat a skod, které by mohly
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28.

29.

30.

nastat pri neuskute¢néni této transakce, moznost pouzit ke stejnym
ucelum jiny druh transakci s podstatné rozdilnymi charakteristikami.
Identifikaci ocekdvané budouci transakce v dokumentaci ucetni jed-
notka provede i z hlediska casu, kdy by se transakce meéla uskutecnit
(neni nezbytné sta novit presny okamzik uskutecnéni, je nutné sta-
novit a zdokumentovat alespon obdobi, napt. ¢tvrtleti, béhem néhoz
se uskutecénéni transakce ocekavd). Pro identifikaci oéekavané budouci
transakce se nepovazuje za dostatetné stanovit napt. pouze urcité pro-
cento z predpokladaného nakupu nebo prodeje uskutecnéného béhem
urcitého obdobi.

Zajistované nastroje mohou mit charakter:

a) jednotlivého aktiva, zdvazku, pravné vynutitelné smlouvy ¢i oceké-
vané budouci transakce, nebo

b) skupiny aktiv, skupiny zavazku, pravné vynutitelnych smluv ¢i
ocekavanych budoucich transakci s obdobnymi charakteristikami, u
nichz je predmétem zajisténi stejny druh a kategorie rizika.

Ucetn{ jednotka prestane ictovat o derivatu jako o zajistovacim de-
rivatu, jestlize nastane nékterd z téchto udalosti: a) uplyne doba plat-
nosti zajistovactho derivatu nebo je tento derivat proddn, ukoncen
nebo uplatnén,

b) zajisténi jiz nespliuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajisova-
cich derivatu,

¢) jiz se neptedpokladéd, ze dojde k realizaci pravné vynutitelné smlou-
vy nebo oc¢ekavané budouci transakce.

Pro zajistovaci derivaty se pouzivaji tcetni metody podle typu za-
jistovaciho vztahu, kterym muze byt bud

a) zajisténi realné hodnoty, nebo

b) zajisténi penéznich toku, anebo

c) zajisténi ¢isté investice spojené s cizoménovymi ucastmi s rozho-

dujicim nebo podstatnym vlivem.

Zajisténim realné hodnoty se rozumi zajisténi zmén realné hodnoty
aktiva, zdvazku (nebo ¢asti tohoto aktiva nebo zavazku), skupin aktiv,
skupin zavazku, které jsou dusledkem konkrétniho rizika a které budou
mit vliv na zisk nebo ztratu.

23



31.

32.

Zajistovany néstroj muze byt:
- ocenovan realnou hodnotou se soucasnym zachycenim rozdilu z oce-
néni na uctech nakladu nebo vynost,

- neocenovan realnou hodnotou; pak je pii pouziti zajisténi realné hod-
noty ocenéni tohoto aktiva nebo zavazku po dobu trvani zajisténi upra-
vovéano o zmény v jejich redlné hodnoté, které odpovidaji zajistovanym
rizikim, a tyto zmény jsou uctovany v okamziku ocenéni do nakladu
nebo vynost, a to podle charakteru zajistovaného rizika (napt. trokové
néklady nebo vynosy, ztraty nebo zisky z kurzovych rozdilu),

- oceniovan realnou hodnotou a zmény z ocenéni jsou ponechany na roz-
vahovém tctu v actové skupiné 56; pak jsou pti pouziti zajisténi redlné
hodnoty zmény redlnych hodnot zajistovaného ndstroje odpovidajici
zajiSovanym rizikum po dobu trvani zajisténi prevedeny z tohoto uétu
do nakladii nebo vynost, a to podle charakteru zajisfovaného rizika.
Na stejné ucty nakladi nebo vynosu, kde se uctuji zmény redlnych
hodnot zajistovanych nastroju, se uctuji:

- zmény redlnych hodnot zajistovacich ndstroju, pokud efektivnost za-
jisténi byla splnéna pfi zohlednéni celkovych zmén redlnych hodnot
zajistovacich néstroj,

- zmény realnych hodnot zajistovacich ndstroju odpovidajici zajisto-
vanému riziku, pokud efektivnost zajisténi byla splnéna pti zohlednéni
zmén realnych hodnot zajistovacich néstroji odpovidajicich zajistova-
nému riziku. Zmény redlnych hodnot zajistovacich ndstroju, které ne-
odpovidaji zajistovanému riziku se v tomto pifpadé uctuji do ndklada
(actova skupina 61) nebo vynosu (tc¢tova skupina 71).

Zajisténim penéznich toku se rozumi zajisténi zmén penéznich toku,
které jsou dusledkem konkrétniho rizika souvisejiciho s pravné vynu-
titelnou smlouvou, ocekavanou budouci transakei, se skupinami aktiv,
skupinami zavazku, pravné vynutitelnymi smlouvami ¢i o¢ekdvany-
mi budoucimi transakcemi s obdobnymi charakteristikami, u nichz je
predmétem zajisténi stejny druh a kategorie rizika. Zisky nebo ztraty
vzniklé po dobu trvani zajisténi ze zmén redlnych hodnot zajistovacich
derivatu sjednanych v ramci zajisténi penéznich toku, které odpovidaji
zajisténym rizikum, jsou ponechdny v rozvaze (ic¢tova skupina 56). Do
nakladua nebo vynosu jsou zuctovavany ve stejnych obdobich, kdy jsou
zictovavany naklady nebo viynosy spojené se zajistovanymi ndstroji.
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33.

34.

35.

36.

Zisky nebo ztréty vzniklé ze zmén redlnych hodnot zajistovacich de-
rivatu sjednanych v ramci zajisténi penéznich toku, které odpovidaji
nezajisténym rizikiim, jsou zuctovany v okamziku ocenéni do nakladu
(actova skupina 61) nebo vynosu (ictova skupina 71).

Zajisténim cistych investic do cizoménovych tucasti s rozhodujicim ne-
bo podstatnym vlivem se rozumi zajisténi se proti ménovému riziku
plynoucimu z téchto ucasti. Zisky nebo ztraty vzniklé po dobu tr-
vani zajistén{ ze zmén redlnych hodnot téchto zajistovacich derivati
odpovidajici ménovému riziku jsou ponechdny v rozvaze (ictova sku-
pina 56). Do ndkladu nebo vynosu jsou zuctovany ve stejném obdobi,
kdy jsou zuctovany naklady nebo vynosy spojené s oductovanim zaji-
stovanych ¢istych investic do cizoménovych tcasti. Zisky nebo ztraty
vzniklé ze zmén redlnych hodnot téchto zajistovacich derivati, které
odpovidaji jinému nez ménovému riziku, jsou zuctovany v okamziku
ocenéni do nakladu nebo vynost.

Marze v hotovosti slozené pro burzovni derivaty se tuctuji na rozva-
hovém tctu (ictova skupina 31, napf. ucet Zictovani marzi burzovnich
derivatu) na samostatnych analytickych tc¢tech pro futures a pro opce,
a dale v c¢lenéni na marze v hotovosti slozené pro burzovni derivaty
na vlastni icet a pro burzovni derivaty pro klienta. Uétujl' se zde také
vyporadané zmény redlnych hodnot burzovnich derivatu. O marzich
slozenych v cennych papirech se tuctuje i nadéle na tctech, kde o nich
bylo uctovano ptred poskytnutim.

Marze v hotovosti slozené pro mimoburzovni derivaty se uc¢tuji na
rozvahovych uctech v uctové tiidé 1 a 2 (uctova skupina 13, napf.
ucet Ostatni pohledavky za jinymi bankami, jde-li o marze slozené u
bank; ictova skupina 21, napt. tcet Ostatni pohledavky za klienty, jde-
li o marze slozené u jinych subjektu nez bank). O marzich slozenych v
cennych papirech se uc¢tuje i nadéale na tictech, kde o nich bylo t¢tovano
pred poskytnutim.

Marze v hotovosti pfijaté pro mimoburzovni derivaty se ictuji na roz-
vahovych uctech v uétové tiidé 1 a 2 (uctovéa skupina 13, napf. ucet
Ostatni zavazky vuci bankam, jde-li o marze ptijaté od bank; uctova
skupina 22, napi. uc¢et Bézné ucty klientu, jde-li o marze prijaté od
jinych subjektu nez bank). O marzich pfijatych v cennych papirech se
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37.

uctuje v redlné hodnoté na podrovahovém uctu pro prijaté kolateraly
(uctova skupina 97).

Zmeény realnych hodnot vsech derivatu sjednanych za tcelem zajisténi
(zajisténi penéznich toku, zajisténi redlné hodnoty) se uétuji na piis-
lusné ucty v uctové skupiné 56. Zisky a ztraty z precenéni derivatu
se pri vypotradani zuctuji s piislusSnymi ucty v tuctové skupiné 61 -
Néklady na finanéni ¢innosti nebo 71 - Vynosy z financ¢nich ¢innosti.
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Dodatok C

Smerna uctova osnova pre
podnikatelov

Uétova tiida 0 - DLOUHODOBY MAJETEK

01 — Dlouhodoby nehmotny majetek
011 — Ztizovaci vydaje
012 — Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
013 — Software
014 — Ocenitelné prava
015 — Goodwill
019 — Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

02 — Dlouhodoby hmotny majetek odpisovany
021 — Stavby
022 — Samostatné movité véci a soubory movitych véci
025 — Pestitelské celky trvalych porostu
026 — Zakladni stado a tazna zvitata
027 — Ocenovaci rozdil k nabytému majetku
029 — Jiny dlouhodoby hmotny majetek

03 — Dlouhodoby hmotny majetek neodepisovany
031 — Pozemky
032 — Umeélecka dila a sbirky

04 — Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek a
porizovany dlouhodoby finanéni majetek
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041 — Porizeni dlouhodobého nehmotného majetku
042 — Porizeni dlouhodobého hmotného majetku
043 — Potizeni dlouhodobého finanéniho majetku

05 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek
051 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
052 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
053 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek

06 — Dlouhodoby finanéni majetek

061 — Podily v ovlddanych a fizenych osobach

062 — Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem

063 — Ostatni cenné papiry a podily

065 — Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

066 — Pujcky ovladanym a fizenym osobam a ucetnim jednotkam pod
podstatnym vlivem

067 — Ostatni pujcky

069 — Jiny dlouhodoby financni majetek

07 — Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku
071 — Opravky ke zfizovacm vydajum
072 — Opravky k nehmotnym vysledkum vyzkumu a vyvoje
073 — Opravky k software
074 — Opravky k ocenitelnym pravam
075 — Opravky ke goodwillu
079 - Opravky k jinému dlouhodobému nehmotnému majetku

08 — Opravky k dlouhodobému hmotnému majetku
081 — Opravky ke stavbam
082 — Opravky k SMV a souborum movitych véci
085 — Opravky k péstitelskym celkum trvalych porostu
086 — Opravky k zdkladnimu stadu a taznym zvitatum
087 — Opravky k ocenovacimu rozdilu k nabytému maj.
089 — Opravky k jinému dlouhodobému hmotnému majetku

09 — Opravné polozky k dlouhodobému majetku

091 — Opravna polozka k dlouhodobému nehmotnému majetku
092 — Opravna polozka k dlouhodobému hmotnému majetku
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093 — Opravna polozka k dlouhodobému nedokonc¢enému nehmotnému
majetku

094 — Opravna polozka k dlouhodobému nedokon¢enému hmotnému ma-
jetku

095 — Opravnd polozka k poskytnutym zaloham

096 — Opravna polozka k dlouhodobému finanénimu majetku

Uétova tiida 1 - ZASOBY

11 — Material
111 — Pofizeni materialu
112 — Material na skladé
119 — Material na cesté

12 — Zasoby vlastni vyroby
121 — Nedokoné¢ena vyroba
122 — Polotovary vlastni vyroby
123 — Vyrobky
124 — Zvitata

13 — Zbozi
131 — Portizeni zbozi
132 — Zbozi na skladé a v prodejnach
139 — Zbozi na cesté

15 — Poskytnuté zalohy na zasoby
151 — Poskytnuté zalohy na zasoby

19 — Opravné polozky k zasobam
191 — Opravna polozka k materialu
192 — Opravna polozka k nedokoncené vyrobé
193 — Opravna polozka k polotovarum vlastni vyroby
194 — Opravna polozka k vyrobkum
195 — Opravna polozka ke zvitatum
196 — Opravna polozka ke zbozi
197 — Opravna polozka k poskytnutym ziloham na zasoby
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Uétova tiida 2 — FINANCNI UCTY

21 — Penize
211 — Pokladna
213 — Ceniny

22 — Ijéty v bankach
221 — Bankovni ucty

23 — Kratkodobé bankovni tvéry
231 — Kratkodobé bankovni uvéry
232 — Eskontni uveéry

24 — Kratkodobé finan¢ni vypomoci
241 — Emitované kratkodobé dluhopisy
249 — Ostatni kratkodobé finan¢ni vypomoci

25 — Kratkodoby finanéni majetek

251 — Majetkové cenné papiry k obchodovani

252 — Vlastni akcie a vlastni obchodni podily

253 — Dluhové cenné papiry k obchodovani

255 — Vlastni dluhopisy

256 — Dluhové cenné papiry se splatnosti do jednoho roku drzené do
splatnosti

257 — Ostatni cenné papiry k obchodovani

259 — Porizovani kratkodobého finanénho majetku

26 — Prevody mezi finan¢nimi ucty
261 — Penize na cesté

29 — Opravné polozky ke kratk. fin. majetku
291 — Opravna polozka k majetkovym cennym papirum

Uétova tiida 3 — ZUCTOVACI VZTAHY

31 — Pohledavky (kratkodobé i dlouhodobé)
311 — Odbeératelé
313 — Pohledavky za eskontované cenné papiry
314 — Poskytnuté provozni zalohy
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315 — Ostatni pohledavky

32 — Zavazky (kratkodobé)
321 — Dodavatelé
322 — Sménky k dhrade
324 — Prijaté provozni zalohy
325 — Ostatni zavazky

33 — Zictovani se zameéstnanci a institucemi

331 — Zaméstnanci

333 — Ostatni zavazky k zaméstnancum

335 — Pohledavky za zaméstnanci

336 — Zuctovani s institucemi socidlniho zabezpeceni a zdravotniho po-
jisténi

34 — ZuGctovani dani a dotaci
341 — Dan z pi{jmu

342 — Ostatni primé dané

343 — Dan z ptidané hodnoty

345 — Ostatni dané a poplatky
346 — Dotace ze statniho rozpoctu
347 — Ostatni dotace

349 — Pomocny ucet k DPH

35 — Pohledavky za spoleéniky, za ucéastniky sdruzeni a za ¢leny
druzstva

351 — Pohledavky za ovlddanymi a fizenymi osobami

352 — Pohledavky za tucetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem

353 — Pohledavky za upsany vlastni kapital

354 — Pohledavky za spolecniky pii uhradé ztraty

355 — Ostatni pohledavky za spolecniky a cleny druzstva

358 — Pohledavky k ucastnikim sdruzeni

36 — Zavazky ke spolecniktim, k ticastniktim sdruzeni a ke ¢lenum
druzstva

361 — Zavazky k ovladanym a fizenym osobam

362 — Zavazky k tcetnim jednotkdam pod podstatnym vlivem

364 — Zavazky ke spoleénikum pii rozdélovani zisku
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365 — Ostatni zavazky ke spolecnikum a ¢lenum druzstva
367 — Zavazky z upsanych nesplacenych cennych papiru a v kladua
368 — Zavazky k tucastnikum sdruzeni

37 — Jiné pohledavky a zavazky
371 — Pohledévky z prodeje podniku
372 — Zavazky z koupé podniku
373 — Pohledavky a zavazky z pevnych terminovanych operaci
374 — Pohledavky z prondjmu
375 — Pohledavky z emitovanych dluhopist
376 — Nakoupené opce
377 — Prodané opce
378 — Jiné pohledavky
379 — Jiné zavazky

38 — Prechodné ucty aktiv a pasiv
381 — Naklady pristich obdobi
382 — Komplexni naklady ptistich obdobi
383 — Vydaje ptistich obdobi
384 — Vynosy pristich obdobi
385 — Piijmy pristich obdobi
388 — Dohadné ucty aktivni
389 — Dohadné ucty pasivni

39 — Opravna polozka k zic¢tovacim vztahtim a vnitini zaétovani
391 — Opravna polozka k pohleddavkam
395 — Vnitini zactovani
398 — Spojovaci ucet pii sdruzeni

Uétova tiida 4 — KAPITALOVE UCTY A DLOUHODOBE ZA-
VAZKY

41 — Zakladni kapital a kapitalové fondy
411 — Zéakladni kapital
412 — Emisni azio
413 — Ostatni kapitalové fondy
414 — Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
418 — Ocenovaci rozdily z pfecenéni pti preméndach
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419 — Zmeény zékladniho kapitalu

42 — Fondy ze zisku a prevedené vysledky hospodareni
421 — Zakonny rezervni fond
422 — Nedélitelny fond
423 — Statutarni fondy
428 — Nerozdéleny zisk minulych let
429 — Neuhrazena ztrata minulych let

43 — Vysledek hospodateni
431 — Vysledek hospodateni ve schvalovacim fizeni

45 — Rezervy
451 — Rezervy zakonné
453 — Rezerva na dan z prijmu
459 — Ostatni rezervy

46 — Dlouhodobé bankovni uvéry
461 — Bankovni uveéry

47 — Dlouhodobé zavazky
471 — Dlouhodobé zavazky k ovladanym a fizenym osobam
472 — Dlouhodobé zavazky k icetnim jednotkam pod podstatnym vlivem
473 — Emitované dluhopisy
474 — Zavazky z pronajmu
475 — Dlouhodobé ptijaté zalohy
478 — Dlouhodobé sménky k thradé
479 — Jiné dlouhodobé zavazky

48 — Odlozeny danovy zavazek a pohledavka
481 — Odlozeny danovy zavazek a pohledavka

49 — Individualni podnikatel
491 — Ucet individualni podnikatele

Uétova tiida 5 — NAKLADY

50 — Spotiebované nakupy
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501 — Spotieba materialu

502 — Spotieba energie

503 — Spotteba ostatnich neskladovatelnych dodévek
504 — Prodané zbozi

51 — Sluzby
511 — Opravy a udrzovani
512 — Cestovné
513 — Reprezentace
518 — Ostatni sluzby

52 — Osobni naklady
521 — Mzdové néklady
522 — Pi{jmy spole¢niku a ¢lentu druzstva ze zavislé ¢innosti
523 — Odmény ¢lenim orgdnt spolecnosti a druzstva
524 — Zakonné socialni pojisténi
525 — Ostatni socialni pojisténi
526 — Socidlni naklady individualniho podnikatel
527 — Zakonné socialni naklady
528 — Ostatni socialni naklady

53 — Dané a poplatky
531 — Dan silni¢ni
532 — Dan z nemovitosti
538 — Ostatni dané a poplatky

54 — Jiné provozni naklady

541 — Zustatkova cena prodaného dlouhodobého nehmotného a hmotného
majetku

542 — Prodany material

543 — Dary

544 — Smluvni pokuty a penéle

545 — Ostatni pokuty a pendle

546 — Odpis pohledavky

548 — Ostatni provozni naklady

549 — Manka a skody
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55 — Odpisy, rezervy, komplexni naklady pristich obdobi a opravné
polozky provoznich nakladu

551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

552 — Tvorba a zuctovani zdkonnych rezerv

554 — Tvorba a zuctovani ostatnich rezerv

555 — Tvorba a zuctovani komplexnich nékladu ptistich obdobi

557 — Zuctovani opravky k ocenovacimu rozdilu k nabytému majetku

558 — Tvorba a zuctovani zakonnych opravnych polozek

559 — Tvorba a zuc¢tovani opravnych polozek

56 — Finanéni naklady
561 — Prodané cenné papiry a podily
562 — Uroky
563 — Kurzové ztraty
564 — Naklady z precenéni cennych papiru
566 — Naklady z finanéniho majetku
567 — Naklady z derivatovych operaci
568 — Ostatni finanéni naklady
569 — Manka a skody na finanénim majetku

57 — Rezervy a opravné polozky finan¢nich nakladi
574 — Tvorba a zuctovani finan¢énich rezerv
579 — Tvorba a zuctovani opravnych polozek

58 — Mimoiradné naklady
581 — Naklady na zménu metody
582 — Skody
584 — Tvorba a zuctovani mimoradnych rezerv
588 — Ostatni mimotadné naklady
589 — Tvorba a zuctovani opravnych polozek

59 — Dané z prijmu a prevodové ucty
591 — Dan z pi{jmu z bézné ¢innosti — splatna
592 — Dan z pfijmu z bézné ¢innosti — odlozena
593 — Dan z pi{jmu z mimof. ¢innosti — splatna
594 — Dan z pi{jmu z mimot. ¢innosti — odlozena
595 — Dodatecné odvody dané z piijmu
596 — Ptevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikum
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597 — Prevod provoznich nakladua
598 — Prevod financ¢nich nakladu

Uétova tiida 6 -VYNOSY

60

61

62

64

66

— Trzby za vlstni vykony a zbozi
601 — Trzby za vlastni vyrobky

602 — Trzby z prodeje sluzeb

604 — Trzby za zbozi

— Zmény stavu zasob vlastni cinnosti
611 — Zména stavu nedokoncené vyroby

612 — Zména stavu polotovaru vlastni vyroby
613 — Zména stavu vyrobku

614 — Zména stavu zvirat

— Aktivace

621 — Aktivace materialu a zbozi

622 — Aktivace vnitropodnikovych sluzeb

623 — Aktivace dlouhodobého nehmotného majetku
624 — Aktivace dlouhodobého hmotného majetku

— Jiné provozni vynosy

641 — Trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
642 — Trzby z prodeje materidlu

644 — Smluvni pokuty a uroky z prodleni

646 — Vynosy z odepsanych pohledavek

648 — Ostatni provozni vynosy

— Finané¢ni vynosy

661 — Trzby z prodeje cennych papiru a podilu
662 — Uroky

663 — Kurzové zisky

664 — Vynosy z precenéni cennych papiru

665 — Vynosy z dlouhodého finanéniho majetku
666 — Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku
667 — Vynosy z derivatovych operaci
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668 — Ostatni finan¢ni vynosy

68 — Mimoiadné vynosy
681 — Vynosy ze zmény metody
688 — Ostatni mimotfadné vynosy

69 — Prevodové ucty

697 — Ptevod provoznich vynosu
698 — Ptevod finan¢nich vynosu

Uétova tiida 7 — ZAVERKOVE A PODROZVAHOVE UCTY

70 — Ijéty rozvazné
701 — Pocatecni ucet rozvazny
702 — Konecny ucet rozvazny

71 — Uéet zisku a ztrat
710 — Ucet zisku a ztrat

75 az 79 Podrozvahové ucty

Uétové tiida 8 a 9 — VNITROPODNIKOVE UCETNICTVI

67



Literatura

Strouhal J.: Derivdty v ucetnictvi podniateli, CP Books, Brno, 2005.

Dvotrakova D.: Financni ucetnictvi a vykazovnictvi podle mezindrodnich
standardi IAS/IFRS, Computer Press, Brno, 2006.

Cipra T.: Matematika cennych papiru, HZ Praha, 2000.

Cipra T.: Prakticky pruvodce financéni a pojistnou matematikou, EKOP-
RESS, Praha, 2005.

68



