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Diskontovane fizeni portfolia

Z hlediska problematiky fizeni portfolia sc pracc soustfedila na Howarduv itcracni algorit-
mus. Problematika fizeni portfolia byla pro studentku nova a studentka vyuzila znalosti z kurzu
Teorie pravdcpodobnosti a, Nahodnych procesu a dostiidovala potfebna tvrzeni ze Stochastic-
keho kalkulu.

Prace se sklada ze dvou casti: z teoreticke (kapitola 1, kapitola 2) a aplikaciii (kapitola 3).
Prviu rasl nbsahujc pfipoincmiLi delinic a zakladriich vlastnosti fizenych markovskych felezcu s
diskretnim casern, odvozeni Howardova iteracniho algoritmu pro diskontovane fizeni (kapitola
1) a definici Brownova pohybu a vcrzi Itoova lemmatu a stochastickou integraci per paries
pro Itonv proces (kapitola 2). Dulezite pro studentku byly zejmena fizene Markovovy fetezce
s diskontovaiiym oceneriirn, protozo ty sLudenlka v pfcdkladane praci pou'/ila. k inodifikaci Ho-
wardova algoritmu pro pfipad diskontovaneho fizeni. Druha cast se venuje aplikaci odvozencho
algoritmu pro dynamiku trzniho vynosu portfolia modelovaneho pomoci gcometrickelio Brow-
nova pohybu, tj. pro spojity model jr s odkaznn na literal uru zavedena diskrctizace aal^ovil inns
jc implementovan a pouzit pro numerickou studii.

Studentka pfedlozila velmi zdafilou praci s drobnymi vlastnimi vysledky. Na druhe strane
se bohuzel ncvylmula chybam plynoucim z nezkusenosti; neduslednost znaceni (napf. cast Mo-
tivace a kapitola 2 - dcfinicc Brownova pohybu), nfktore pojmy liejsou zavcdcny vfibec nnbo
jsou zavedeny pozdeji (napf. Motivacc - pojem trzni ceny portfolia, pojem trh, zavedeni zaklad-
nich pfedpokladu trhu, tj. uvazxijeme-li likvidni trh, zda-li je povoleno drzeni kratkych pozic
v portfoliu, kapitola 2 - kvadraticka variace, kapitola 3 - pojem trzni ceny portfolia, atd.). Po
strance jazykove prace obsahuje pouze par drobnych stylistickych a tiskovych chyb (napf. wekce
2.1, 3.1). Pfes tyto chyby, ktere jsou zpusobeny castecne neznalosti praktickych aspektu oblasti
v niz studentka vytvafi aplikaci a castedie take neduslcdnoati, jc nut no vyzdvihnout vlastni
pfinos prace, tedy vlastni vysledek a jeho implementaci ve vypocctnim programu Mathema-
tica. Studentka se velini pcknc pokusila formulovat zavery, av.sak zavery jsou forrnulovany spise
v naznaku, tj. studentka precizne popsala vstupni hodnoty numericke metody a zdurazniln po-
rovnatelnost s jinou numerickou metodou uvcdcnou vsak pouze jako odkaz na literaturu, aniz
by druhon metodu vice pfiblizila a vyvodila zavery z porovnani. Dale na str. 28 studentka uvadi
graficke vykresleni vysledku be/, podrobnfijSfho konienLafe. V Pfiloze prace je uveden pouzity
zdrojovy ko<l, tudiz pfedesla chyba neni pfilis zavazna, presto by se ji studentka mela ve sve
pfisti praci vyhnout. Pfinos prace je v teto fazi rozpracovanosti pfevazne pro teoretickou oblast.
Jc vsak pro studentku velmi dobryni zacatkein pro dalsi praci, ktcra muze v budoucnu vest k
zajimavemu praktickcmu pouziti. Chybam vyplyvajldm z neduslednosti znaceni se studentka
ve sve dalsi praci jiste vyhue, nejasnosti zpnsobene nedostatecnou znalosti trzniho prostfedi
miisi v pfipade zajmu o cilene aplikovani teoretickych vysledku do oblasti obchodnich stratcgii
odstranit studiem relevatnich materialu, pfipadiie za pouziti demo verzi obchodnich platforem
volne stazitclnych z intcrnetu.

Prace svedci o toni, ze poslnchacka dovede nastudovat narocnou teorii a pouzit ji k vlagtnirn.
vysledkum. Pfes veskere pfedchozi vytky doporucnji pra"' " '
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