Posudek oponenta bakalarské prace Martiny Kaluzikové
Diskontované fizeni portfolia

7 hlediska problematiky Fizeni portfolia se prace soustiedila na Howardiv itera¢ni algorit-
mus. Problematika fizeni portfolia byla pro studentku nova a studentka vyuzila znalosti z kurzi
Teorie pravdépodobnosti a Nahodnych procesit a dostudovala potfebna tvrzeni ze Stochastic-
kého kalkulu.

Prace se sklada ze dvou ¢asti: z teoretické (kapitola 1, kapitola 2) a aplikaéni (kapitola 3).
Prvni ¢dst obsahuje pfipomenuti definic a zdkladnich vlastnosti fizenych markovskych fetézen s
diskrétnim ¢asem, odvozeni Howardova itera¢niho algoritmu pro diskontované fizeni (kapitola
1) a definici Brownova pohybu a verzi Itoova lemmatu a stochastickou integraci per partes
pro Itouv proces (kapitola 2). Dilezité pro studentku byly zejména fizené Markovovy fetézce
s diskontovanym ocenénim, protoze ty studentka v predkladané prici pouzila k modifikaci Ho-
wardova algoritmu pro pfipad diskontovaného fizeni. Druha ¢ast se vénuje aplikaci odvozeného
algoritmu pro dynamiku trzniho vynosu portfolia modelovaného pomoci geometrického Brow-
nova pohybu, tj. pro spojity model je s odkazem na literaturu zavedena diskretizace a algoritmus
je implementovan a pouzit pro numerickou studii.

Studentka predlozila velmi zdafilou praci s drobnymi vlastnimi vysledky. Na druhé strané
se bohuzel nevyhnula chybam plynoucim z nezkusenosti: nedislednost znac¢eni (napr. ¢ast Mo-
tivace a kapitola 2 - definice Brownova pohybu), nékteré pojmy nejsou zavedeny viibec nebo
jsou zavedeny pozdéji (napf. Motivace - pojem trzni ceny portfolia, pojem trh, zavedeni ziklad-
nich predpokladi trhu, tj. uvazujeme-li likvidni trh, zda-li je povoleno drzeni kratkych pozic
v portfoliu, kapitola 2 - kvadraticka variace, kapitola 3 - pojem trzni ceny portfolia, atd.). Po
strance jazykové prace obsahuje pouze par drobnych stylistickych a tiskovych chyb (napr. sekce
2.1, 3.1). Pres tyto chyby, které jsou zpiisobeny ¢astecné neznalosti praktickych aspektit oblasti
v niz studentka vytvari aplikaci a ¢astecné také nedislednosti, je nutno vyzdvihnout vlastni
piinos prace, tedy vlastni vysledek a jeho implementaci ve vypocetnim programu Mathema-
tica. Studentka se velmi pékné pokusila formulovat zavéry, avsak zavéry jsou formulovany spise
v naznaku, tj. studentka precizné popsala vstupni hodnoty numerické metody a zdtraznila po-
rovnatelnost s jinou numerickou metodou uvedenou vsak pouze jako odkaz na literaturu, aniz
by druhou metodu vice pfibliZila a vyvodila zavéry z porovnani. Dale na str. 28 studentka uvadi
grafické vykresleni vysledkii bez podrobnéjsiho komentédre. V Priloze priace je uveden pouzity
zdrojovy kéd, tudiz predesla chyba neni piili§ zavazna, piesto by se ji studentka méla ve své
piisti praci vyhnout. Piinos préce je v této fazi rozpracovanosti prevazné pro teoretickou oblast.
Je viak pro studentku velmi dobrym zac¢itkem pro dalsi praci, ktera mize v budoucnu vést k
zajimavému praktickému pounziti. Chybam vyplyvajicim z nediislednosti znaceni se studentka
ve své dalsi praci jisté vyhne, nejasnosti zptisobené nedostatecnou znalosti trzniho prostredi
musi v piipadé zajmu o cilené aplikovani teoretickych vysledkii do oblasti obchodnich strategii

odstranit studiem relevatnich materialii, pfipadné za pouziti demo verzi obchodnich platforem f
volné stazitelnych z internetu. |
Prace svédéi o tom, ze posluchacka dovede nastudovat narocnou teorii a pouzit ji k viastnim [
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