PrestoZe plynarensky primysl vyuzivd smlouvy o prodeji a nakupu zemniho plynu poskytujici
objemovou a €asovou flexibilitu v hojné mife, metody jejich ocefovani nejsou zdaleka tak vyvinuté.
Préace je motivovana ménici se povahou plynarenského priimyslu v Evropské unii, ktera si Zada, aby tyto
kontrakty

byly oceriovany trzné. Na flexibilitu, kterou nabizeji, je pak nahlizeno jako na finan¢ni opci, tzv. ,,gas
swing opci”. JelikoZ gas swing opce je ve skutecnosti mnozina americkych put opci vypsanych na
spread mezi cenami dvou Ci vice energetickych komodit, je nemald Cast textu vénovana teorii 0
oceriovani spread opci. Existujici analytické aproximace pro spread opce se z ddvodu specifickych
vlastnosti vykazovanych energetickymi trhy zdaji byt problematicky aplikovatelné pro ocefiovani swing
opci. Proto je vyuZito numerické metody a dynamika spotovych cen je modelovana pomoci
stochastickych procest, které tyto specifika zohlediuji. Cena libovolné zvolené swing opce je pak
spoctena v souladu s konceptem rizikové

neutralnich ocekavani, tj. jako ocekavana hodnota diskontovanych budoucich finan¢nich tokl pro
pravdépodobnostni strukturu oznaCovanou jako rizikové neutralni. Na zavér je vysledek porovnan s
ex-post hodnotou této opce.



