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Literatura:

Prace vyuziva soucasné relevantni zahraniéni zdroje. Je v8ak prekvapive, ze nezmifuje ani jednu
praci ceskych kolegu. ktefi obdobné analyzovali akciovy trh v CR (zejména index PX). Napi. Vosvrda,
Zikes (2004)', Dvorak, Podpiera (2006) nebo Babetskii, I., Komarek, L. and Komérkova, Z. (2007)°.
Zejména posledni zmin&na studie uvadi témér opacné zavery ohledné& dopadl vstupu CR do EU na
integraci akciového trhu v CR. Diplomova prace by méla lépe vyuzivat poznatky obdobnych ¢lankl a
v pfipadé rozdilného zaveru pak i zhodnotit mozné pficiny opaénych vysledkl. Tuto skute¢nost pova-
7uji za nejzasadnéj$i nedostatek prace.

Metody:

Prvni &ast prace srovnava schopnost nékolika GARCH modell predikovat volatilitu indexu PX.
\V tomto kontextu povazuiji za problematické uginit zavér o tom, ktery z modeld predikuje volatilitu nej-
lépe, kdyz jsou vsechny modely porovnavany opét jen s ,odhadem* volatility, tj. log(Pt/Pt-1)"2. Tato
skutegnost by méla byt autorem vice diskutovana. Pokud bychom uz zjednodusené piedpokladali, ze
sname skute¢nou volatilitu, pfitomnost strukturalnich zlom0 vyzaduje, aby byly véechny modely opét
porovnany navzajem pro dilci gasové useky. Autor sice vyuZil pro identifikaci strukturalnich breakd
nékolik metod, jejich dopad na odhad volatility véak testoval pouze na GARCH(1,1) modelu, ktery
identifikoval v ptedchozi ¢asti jako nejlepsi. To véak nemusi dale platit v pfipadé, Ze testujeme modely
na &asové fadé bez strukturalnich zmeén. i Ble e

Pridana hodnota: ] . :

Pfidana hodnota prace by méla byt autorem vice zdtraznéna a to hlavné v kontextu jiz obdobnych
praci. Na str. 48 autor vyzdvihuje v&tsi presnost jeho vypoctl diky rozsahlej$imu mnozstvi pozorova-
ni, celkové véak chybi zminka, zda obdobné modely byly aplikovany v CR a jak se vysledky jeho pra-
ce lisi od jinych autord. ; ;
Styl:

Prace pusobi thledné, v nékterych gastech v&ak chybi detailni popis proménnych v rovnicich (rovnice
v kap. 3.3, 5.5 atd). Abstrakt je ponékud dlouhy, autor by se v ném mél vyhnout velkému mnozstvi
zkratek, napt. DCC MVGARCH - ta neni v samotném abstraktu vysvétlena a chybi také v seznamu
skratek. V hlavnim textu neni potfeba zminovat v jakém software a s jakou knihovnou byly vypocty
provadény (str. 27, 29, 35, 37 atd). Poznamka pod ¢arou by byla v tomto piipadé upiné dostacujici.
Také odhady metodou EGARCH uvadi parametry 0, 0, které nejsou v teoretickem popisu modelu na
str. 21 uvedeny. Prace ma proto prostor pro peclivéjsi zpracovani.

| ptres vyse zminénou kritiku jde o kvalitni préci, kterou by bylo mozné po revizich publikovat
v nékterém z &eskych econlitovych journall. Proto praci doporuéuji pfijmout k obhajobé
s hodnocenim Vyborné.

B&hem obhajoby by meél autor podrobné& rozvést piidanou hodnotu jeho prace v kontextu nékterych
zminénych praci s obdobnou tématikou v CR, které autor v praci neuved..
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