Tato prace se zabyva analyzou volatility Ceského akciového trhu v letech 1994 az 2009 vcetné srovnani s
vyspélymi svétovymi akciovymi trhy - konkrétné se jedna o evropsky region, USA a Japonsko. Nastroji
ekonometrické analyzy jsou Casto uZivané modely odvozené od plvodniho procesu GARCH tzn.
IGARCH, EGARCH a APARCH procesy.

Préace je rozdélena do dvou hlavnich Casti. Prvni Cast je vénovana analyze volatility Burzy cennych
papird Praha zaloZené pouze na doméacich informacich. Analyza obsahuje odhady modell GARCH,
srovnani jejich schopnosti predpovidani a rovnéz ¢ast vénovanou strukturalnim zlomim zaloZené na
ICSS algoritmu, Inclan-Tiao testu a jeho upravenych verzich.

Dalsi Cast se zabyva dynamickou analyzou zaloZzenou na DCC MVGARCH modelu, ktery popisuje
vyvoj volatility spillover efekt(i béhem pozorovaného obdobi. Datovy zdroj vyuzity pfi odhadu modelu
obsahuje vyvoj hodnot akciovych indexd i Cistych vynostl z pohledu eského investora investujicim na
globalnich trzich. Analyza je dale podpofena vypoCty Grangerovy kausality, ktera odhaluje dlouhodobou
jednosmérnou zavislost BCPP na ostatnich vyspélych trzich.

KOMPLEXNI VYSLEDKY, KTERE VYCHAZI ZE SYNERGICKEHO SPOJENI KONKRETNICH
EKONOMETRICKYCH MODELU UKAZUJI, ZE CESKY AKCIOVY TRH PROSEL TREMI
FAZEMI VYVOIE.



