V problému optimalizace portfolia vyuzivame moderni pfistup stochastické dominance, kde chceme,
aby portfolio dominovalo benchmark. JelikozZ je rozdéleni vynosu c¢asto jen odhadnuto z dat, hledame
nejhorsi rozdéleni, které se lisi od empirického rozdéleni maximalné o pfedem nastavenou hodnotu.
Nejdfive definujeme, v jakém smyslu je rozdéleni nejhorsi pro prvni a druhy Fad stochastické
dominance. Pro druhy fad stochastické dominance vyuzivdme dvé odlisné formulace pro nejhorsi
pfipad. Odvozujeme test robustni stochastické dominance pro vSechny zminéné ptistupy a
nachdazime nejhorsi rozdéleni jako optimalni feseni nelinedrniho maximalizaéniho problému. Dale
odvozujeme programy pro maximalizaci Ucelové funkce pfes vahy portfolia s robustni stochastickou
dominanci v omezenich. UvaZzujeme bud robustnost ve vynosech, nebo v pravdépodobnostech, pro
prvni i druhy rad stochastické dominance. Podle naseho nejlepsiho védomi takovy program jesté
nikdo nedokdazal odvodit. Aplikujeme vSechny odvozené optimaliza¢ni programy na redlna data,
presnéji na vynosy aktiv zachycenych Dow Jones Industrial Average, a analyzujeme detailné dané
problémy s vyuZitim optimalnich feSeni pro rlizna nastaveni optimalizacnich program. Portfolia
odvozena s robustnosti ve vynosech prekonala portfolia odvozena bez robustnosti v analyze mimo
ucici vzorek.



