Abstrakt

Hluboka recese z let 2008-2010, zacala krizi na americkém subprime hypotécnim trhu a
nasledné se rozsifila do svétové ekonomiky. Nicméné, dopady na ostatni ekonomiky byly
vyrazn¢ diferencované, v zavislosti na jejich zranitelnosti viici problémim finan¢niho systému
(credit crunch, vypadky pfilivu likvidity). Nékteré zemé byly postizeny velmi vyrazné a zazily
pokles HDP, narGst nezaméstnanosti atd. Nicméné, jiné zemé byly zasaZzeny mirng, ptipadné
piimé dopady na n€ nebyly viditelné. Podobné i zemé stiedni a vychodni Evropy (SVE) zazily
velmi diferencovany prubéh krize. Ve vysledku recese ptispéla k tomu, Ze tvirei hospodarské

politiky zpfisnili finan¢ni dohled a regulatorni ramce.

Tento text analyzuje sedm evropskych zemi (Polsko, CR, Mad’arsko, Rumunsko, Slovensko,
Litva a Bulharsko) a analyzuje dopad recese na jejich akciové trhy. Jako ukazatel vyvoje
finan¢niho trhu jsou pouzity ptislusné hlavni indexy akciovych trhii jednotlivych zemi. Pouzita
jsou mesicni data za obdobi leden 2000-kvéten 2021, pricemz toto obdobi je dale rozdéleno do
dvou vzorki oddélenych obdobim recese souvisejici s financni krizi (prosinec 2007-Cerven

2009).

Vysledky ukazuji, Ze recese snizila linedrni zavislost mezi akciovymi trhy zemi SVE a USA.
Nicméné, linearni vztah se zintenzivnil mezi trhy zemi SVE navzdjem. Tento vysledek
podporuje i fakt, ze se obchod zbozi po recesi 2010 vyrazné zvysil. Vektorovy autogresni
model (VAR) ukazuje predikovatelnost finan¢niho trhu, pficemz evropské trhy se po recesi
predikuji navzdjem a nikoliv trhem USA. Recese ovlivnila i evropské zemé. Jako disledek
recese 2008-2009 poklesly obchod a investice s USA, zatimco integrace evropskych zemi

navzajem se zlepsila.
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