Pravni aspekty financovani startupii se zamérenim na venture Kkapitalové

Investice

Abstrakt

Cilem mé diplomové prace je zanalyzovani pravnich aspektl financovani startupd,
ato zejména se zaméfenim na venture kapitalové investice. Vzhledem k tomu, ze transakcni
dokumentace tykajici se venture kapitalové investice zpravidla obsahuje znacné mnozstvi
cizojazy¢nych dolozek a ujednani, vénuji jim ¢ast diplomové prace, ve které tato ujednani
detailngji analyzuji na konkrétnich ptikladech z praxe.

Vlastni text je rozdélen do tii ¢asti. Prvni z nich obecné vymezuje spole¢nosti ozna¢ované
za startupy a jejich jednotlivé vyvojové faze. Dale nam odpovida na otdzku volby vhodné pravni
formy, kterou se startupy ve svych zacatcich potykaji. Zavér prvni Casti je poté zaméien
prakticky na jednotlivé metody ocefiovani hodnoty spolecnosti.

Druhé ¢ast je jiz zamétfena na prubéh a realizaci venture kapitalové investice a konkrétni
transakéni dokumentaci. Uvod druhé &asti je zaméfen na piedsmluvni dokumentaci
oznacovanou jako tzv. Term sheet a pravni provérku due diligence. Nasledné€ jsou rozebrany
vedlej$i dohody spolecnikii mimo spoleenskou smlouvu a jednotlivé cizojazycné dolozky
a ujednani, které byvaji soucasti téchto dohod s cilem chranit at’ jiz investory ¢i ostatni
spolecniky spole¢nosti. Mezi tato ujednani patii napiiklad tzv. ustanoveni Good leaver
¢i Bad leaver, problematika upravy podilu na likvida¢nim zistatku spoleCnosti a upravy
tzv. Liquidation preference, vcetné Upravy konkrétnich modifikaci, a to tzv. Participating
¢i Non-participating liquidation preference. V zavéru druhé ¢asti je poté analyzovana uprava
dolozek chranicich investora proti fedéni podilu, tzv. Anti-dilution klauzule, a tzv. ustanoveni
Drag-along a Tag-along.

Posledni cast diplomové prace je poté zaméfena na konkrétni zptsoby realizace venture
kapitdlové investice a vstupu investora do spolecnosti. Prvni ¢ast je veénovana uprave
tzv. konvertibilniho Givéru a rozdilim oproti ivéru vymezenému v Obcanském zdkoniku. Zavér
tieti Casti poté popisuje realizaci investice za vyuZiti institutu piiplatku do vlastniho kapitalu
mimo zakladni kapital spolecnosti a realizaci prostiednictvim zvySeni zakladniho kapitalu

spole¢nosti.
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