Abstrakt

Tato prace se zabyva dvéma nadéjnymi metodami pro definovani viceskalového
CAPM - vlkovou dekompozici a fraktalovou regresi. Jejich odhady, ziskané na
zaklad¢ mési¢nich nadmérnych vynost deseti portfolii vytvorenymi podle bety na
americkém trhu, jsou porovnany v obdobi od listopadu 2000 do fijna 2020, a
nasledné i v obdobi od listopadu 1965 do fijna 2020. V prvnim obdobi neni
viceskalova beta pro vétsSinu portfolii vyznamné odlisna od ptivodni jednoskalové
bety. Naopak ve druhém obdobi odhali obé metody vyznamné odlisnosti v chovani
bety na riznych Skalach. Konkrétn¢ portfolia s vysokou betou maji jesté vyssi
viceskalovou betu na delSich investi¢nich horizontech, pfedevsim na vlkové skale 3
a Skalach 12-24 fraktalové regrese. Celkové ob& metody poskytuji konzistentni

vysledky a jevi se jako vhodné pro rozsiteni CAPM o investi¢ni horizont.
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