Oponentsky posudek na diplomovou praci

Anna Moravova: The ACD Model and the Czech Capital Market

Predlozend diplomovd price se zabyva modelovanim a statistikou diskrétnich uddlosti
probihajicich v ase, ddle aplikaci na redlnd data z Prazské burzy. Ze dvou moznych piistupii
k modelovani, tj. bud’ jako nahodny bodovy proces v ¢ase, nebo Jako ndhodnd posloupnost
intervali mezi uddlostmi, si uchazecka vybira druhy, nebot’ vychdzi mj. z nedavnych praci
autort R. Engle a J. Russela v této problematice. ACD (autoregresni podminéna doba trvani)
a ACM (autoregresni podminény multinomicky) modely ziskaly v posledni dob& velkou
popularitu a je pot&Sitelné, Ze v prici je obsazeno i vlastni teoretické roz$ifeni, spocivajici
v odvozeni vlastnosti maximalné veérohodnych odhadi parametrt WACD(1,1) modelu (Véta
3.4.2).

Pfi spojeni poznatki z riiznych pramenu je tieba dbdt na sjednoceni znacent, peclivé
definovani nové vyskytnuvsich se symbold a presnost matematického vyjadiovani, na coz se
v n¢kterych mistech prace zapomnélo, napf. pojem ,self-exciting point process* na str. 8 je
zaveden velmi volné. Na str. 11, ¥ 9-10 .conditional density of x;- neni feCeno, 7e se
podminiuje jako v (2.5). Na str. 12 neni zavedeno J(0). na str. 13 nenf (3.8) pojmenovéno jako
pseudo-MLE. Na str. 15, . 13 se objevuje o(.) nepopsané, zcela ojedingle (asi jde o o-
algebru), ddle pro d; v (3.27) Ize ptipomenout (3.23). Splnéni téchto piipominek by uginilo
(ext pratelStejsi vuci Ctendfi. Misty se hodi zafadit i ndznak odvozeni zniamého tvrzeni, napf.
(2.7) na str. 9. Ddle myslim, Ze margindlni hustota duraci na str. 31 je vlastné podminéna.
Kone¢n¢ domnivam se, 7e citace literatury Dal02 na str. 48 neexistuje. Znam knihu tohoto
nizvu od autori D. Daley a D. Vere-Jones (nikoliv P.J. Daley), kterd ale vySla
v nakladatelstvi Springer a v jiném roce.

Formalni zpracovani prace je oviem na vysi, doplnéné piiméfenym mnozstvim tabulek a
grafu. Angli¢tina je téZ na dobré trovni, nalezl Jjsem minimum nepiesnosti, str. 9, .8 these
settings, t€Z str. 46; dvoji opakovan{ stejnych slov str. 9, . 13 (the), str. 13, {.-6 (distribution).

Podstatngjsi je, Ze autorka prokdzala Siroké znalosti matematické statistiky a schopnost
jejiho praktického vyuziti pfi analyze realnych dat, kdy zpracovava Casy individudlnich
uddlosti na Prazské burze a zjist'uje, nakolik jim vyhovuji studované modely. Modely zahrnuji
Casy udalosti, kéty - finan¢ni objemy, a doprovodné proménné ruzného druhu. Price je
velmi obsaznd, bylo zvlddnuto zna¢né mnozstvi literatury a navrzeno i vylepSeni stavajicich
modelt.  Také interpretace dosazenych numerickych vysledkt v duchu chovanf tvirct trhu a
obchodnikil jsou podrobné a vystizné a potvrzuji velmi dobrou ekonometrickou prupravu.

Zaverem konstatuji, ze piedlozené dilo Anny Moravové spliiuje pozadavky kladené na
diplomovou praci a doporuuji ji k obhajobé.
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