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Kristina Turzova: GARCH model selection

Ptedlozena diplomova prace se zabyva vybérem fddu GARCH modelli s podminénou
heteroskedasticitou pomoci informacnich kritérii a predikcnich schopnosti modelu. Hlavni
zaveér prace zalozeny na rozsahlé simulacni studii doporucuje informaéni kritéria jako nastroj
fadové identifikace modelit GARCH, pokud evaluacni metriky posuzuji predik¢ni schopnosti
pfislusnych modeli. Je vSak nutné poznamenat, Ze rutinni praxe modelovani finan¢nich
casovych fad, kde se GARCH modely pfedevSim vyuzivaji, preferuje modely co mozna

v

jako jsou odhadové chyby a neidentifikovatelnost nadmérného poctu parametrti.

Usporadani prace odpovida logicky jejimu obsahu. Prvni kapitola popisuje obecné
problematiku GARCH modeli. Druha kapitola se zabyva informacnimi a predikénimi kritérii.
Jadrem prace je tieti kapitola popisujici provedené simulacni studie. Prace neobsahuje zadné
inovacni teorie (veskera teorie je pievzata z renomované literatury) a soustfed’uje se hlavné na
diskusi simulacnich vysledkti. Za ptfinos dané prace lze povaZzovat, ze se systematicky zabyva
funk¢nosti informacnich kritérii v ramcei jednorozmérnych GARCH modelii, nebot” v tomto
sméru jsou dosud publikované vysledky ponékud rozpacité. Je Skoda, ze v daném identifikacnim
kontextu nebyly také vySettovany nckteré oblibené modifikace GARCH modelii (zminéné
v odstavci 1.5), jako jsou GJR-GARCH nebo EGARCH modely nebo dalsi pfistupy k mode-
lovani jednorozmérné volatility (napf. EWMA modely, které jsou specidlnim piipadem
IGARCH modelu).

V prici jsem nenalezl zaddné systematické chyby a pfisluSnd teorie je prezentovana
kvalitnim zplGsobem. Vyklad je pifehledny s logickym uspofddanim a doplnény vhodné
citovanou literaturou. Diskuse simula¢nich vysledkli je provedena adekvatnim zplUsobem.
Rovnéz graficka uprava prace je pfiméfena.

K praci mam nasledujici komentafe a dotazy:

4116 Problematika intra-day dat je v daném kontextu velmi zajimava, protoZze realizovana
volatilita (realized volatility, proxy volatility) se Casto vyuzivd jako nahrada
,.pozorované* volatility. Skoda, Ze v praci je zminéna je okrajové.

5: Obr. 1.1 zachycuje denni vynosy (returns) nebo logaritmické denni vynosy (log-returns)?
Podobné pro denni vynosy pouzivané pro vypocet tydenni volatility na obr. 1.2?

15: Definice predpovédnich kritérii RMSE, MAE a MAPE je nelogicka, nebot’ se pocita
pramér pres postupné rostouci predpoveédni horizonty (v simulacich se jedna o horizonty
1,...,5) ze stejného koncového casu 7 (pro¢ je pak v nazvu piivlastek ,,mean®?).
Obvykly pfistup je, ze se prumér pocitd napt. pres predpovédi o jeden krok doptedu pres
postupné rostouci datovy vzorek ¢i n¢kolik segmenti dané fady a podobné separatné pro
jiné pfedpovédni horizonty (viz napf. citovany ¢lanek Brooks a Burke (2003)). Pro¢ se
v praci uvazuje prave piipad s H=5?

25: Proc¢ se vydava za efekt parametri o; a B simulaéni situace, kdy vzdjemna velikost obou
parametri zistava stejna? Navic simulace se vyhybaji situaci, kdy podminka regularity
(RC2) se blizi své hrani¢ni hodnoté (v hrani¢nich situacich se obvykle nejvyraznéji proje-
vuji rozdily v kvalité riznych alternativnich ukazatela, které posuzuji chovani odhadnutych
modeli typu GARCH).

40-42: V piikladu s realnymi daty se predpovidaji pozorovani nebo volatilita (viz 41,)?
V obr. 3.23 je udajné zaznamenano pét predpovedi volatility: neni zde ale vidét, k jakym



datiim se tyto predpovéedi vztahuji.
45-47: V anglickych nazvech €asopisl se pouzivaji velk4 pismena, v 46¢ chybi 51(3).

Zaver:
PtedloZena prace dle mého nazoru splituje pozadavky kladené na diplomové préace. Proto
doporucuji, aby jako diplomova prace byla uznana.
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