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Reakcia na Velki hospodarsku krizu v prednaskach Ceskej
spolocnosti narodohospodarskej v rokoch 1931-1938

Abstrakt

Tato bakalarska praca sa zaoberd problémom Velkej hospodarskej krizy. Popisuje jedno
z najzaujimavej$ich obdobi hospodarskych dejin z pohladu &lenov Ceskej spoloénosti
narodohospodarskej, ktori prezentovali svoje nazory na prednaskach tejto spolocnosti
v rokoch 1931-1938. Clenovia spolo¢nosti v tychto prednaskach analyzovali krizu vo svete
a aj vich vlastnej krajine, snazili sa najst’ skuto¢né priCiny tejto krizy, analyzovali
uskutoc¢novanu hospodarsku politiku v tomto obdobi a navrhovali mozné rieSenia a cesty

ako sa dostat’ z tejto situdcie.

Reaction to The Great Depression in the Lectures of The Czech
Economic Association in years 1931-1938

Abstract

This bachelor thesis deals with the problem of The Great Depression. It describes one of
the most interesting periods of economic history from the point of view of the members of
The Czech Economic Association who presented their opinions in the lectures of this
association in years 1931-1938. The members of the association analyzed in these lectures
the depression in the world and also in their own country, they tried to find the real causes
of this depression, analyzed economic policies implemented during this depression and

they suggested possible solutions and ways how to recover from this situation.
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1 Uvod

Jednotlivé ekonomiky st zasahované krizami, ktoré maju réznu podobu. Mozu
zasiahnut’ len jeden sektor, ¢i odvetvie, alebo mézu mat’ vplyv na celi ekonomiku a to
nielen jedného §tatu. Krizy sa taktiez lidia svojou dizkou a hibkou - spésobenymi $kodami,
ktoré je potrebné napravit. Z historie pozname aj krizy, ktoré mali silny vplyv na chod
celej svetovej ekonomiky.

Obdobie Velkej hospodarskej krizy je bezpochyby jedno z najzaujimavejSich
a zéroven najtemnejSich obdobi hospodarskych dejin. Tato kriza sa vymyka z ich priebehu,
pretoZe popri tom, Ze zasiahla celt svetovii ekonomiku, jej hibka a dizka dosiahli rozmery,
ktoré sa predtym, ani potom viac nezopakovali. Kriza mala silny vplyv na dovtedajSie
ekonomické ucenie a vytvorila vinu ndzorov na jej vznik a moznosti jej rieSenia. Vznikla
situdcia, ktora si vyzadovala priamu pozornost’ zo strany politikov a ekonémov z celého
sveta. Velkou hospodarskou krizou sa zaoberalo mnozstvo odbornikov este dlhé roky po
nej a napisalo sa mnoho prac a analyz, ktoré¢ sa snazili objasnit, ako mohlo ddjst’ v trzne;j
kapitalistickej ekonomike k takému prepadu a ako sa vtedajsi svetovi Statnici, ekonomické
obce a vSetci kompetentni, respektive vsetci ti, ¢o mali byt kompetentni, pokusali svoje
krajiny vymanit’ z tejto depresie.

Predmetom tejto prace je zobrazit’ nazory na Velka hospodarsku krizu, na jej
nasledky a vychodiskd z nej z pohl'adu ¢eskoslovenskych narodohospodarov pracujucich
v Ceskej spolo¢nosti narodohospodarskej. Ceskoslovenski narodohospodari sa vo
svojich prednaskach medzi rokmi 1931 a 1938 vo velkej miere venovali hospodarskej
krize. Kriza sa pre nich v danej dobe musela stat’ hlavnou témou ako problém, ktorému
bolo potrebné bezprostredne ¢&elit aj v Ceskoslovensku. Narodohospodari detailne
sledovali vyvoj svetového a ¢eskoslovenského hospodarstva, vyvodzovali z neho dosledky
a apelovali na Cinnosti, ktoré by sa mali uskutocnit. Téato praca sa teda zakladd na
prednédskach poprednych odbornikov a vzdelancov, ktorych nazory mali velku véhu.
Nejednalo sa Cisto len o teoretikov, ale aj o l'udi s praktickymi skusenostami, mdézme
spomenut’ hlavne meno Viléma PospiSila, prvého guvernéra Narodnej banky

y .1
ceskoslovenske;j.

' Do uradu ho na ustavujucej valnej hromade Nérodnej banky Geskoslovenskej 21.3.1926 uviedol vtedajsi
minister financii Karel Engli§



Ako teoreticky zédklad prace s najprv nacrtnuté teérie o hospodarskom cykle,
ktoré sa vytvorili po€as vyvoja ekonomického myslenia. V d’alSej Casti prace sa budeme
snazit’ prezentovat’ nazory ¢eskoslovenskych narodohospodéarov na hospodarsku krizu vo
svete a nasledne aj v Ceskoslovensku. V poslednej ¢asti davame $pecialny priestor cyklu
prednasok o naSej a svetovej hospodarskej krize a vyvoju kapitdlového trhu pocas krizy
vo svete a v Ceskoslovensku.

Obsah prace je dany hlavne obsahom prednasok, ktoré sa vSak zameriavali
v dostato¢nej miere na najddlezitejSie otazky, ¢o nam umoznilo pracu vhodne rozclenit
a pritom minimalizovat’ mnozstvo nevyuzitych predndsok z daného obdobia. Svoje miesto
maji v casti o svetovej i o Ceskoslovenskej krize problémy menovej politiky,
penaznictva a bankovnictva, ktoré su rozoberané najmd v prednaskach od Viléma
Pospisila, Jaroslava Pichala, Antonina Pimpera, Frantiska Spiéku, Jana Kozaka, Antonina
Bascha, Josefa Kalfusa atiez v teoreticky zameranej prednaske od Aloisa Krdla.
Rozoberana bude vel'mi dolezita iloha zlata - zlatého Standardu, ktorého sa uz bolo
potrebné vzdat’ a zacat’ proces demonetizacie zlata. V jednotlivych Statoch bude popisana
situdcia v bankovom sektore a taktiez Cinnost’ dolezitych insStitucii a zoskupeni, ktoré
konali, alebo sa vyjadrovali k dianiu v menovej politike. V Casti prace o petiaznictve
amenovych problémoch v Ceskoslovensku sa budeme zaoberat' taktiez devalvaciou
ceskoslovenskej koruny a takisto aj zamyslenim nad tlohou cedulovej banky, ktora bola
v Ceskoslovensku stale len v po¢iatkoch.

Vramci Casti prace o svetovej hospodarskej krize rozoberieme moZnosti
vychodisk z krizy, priCom sa konkrétne budeme venovat ceste anglickej a Novému udelu
v Spojenych statoch americkych. Na jednej strane budeme hovorit’ o anglickej ceste rychlej
devalvécie v spojeni s primeranou expanzivnou politikou, ktora svojimi vysledkami
dokazala svoje uplatnenie. Na druhej strane sa budeme venovat’ Specifickej Roosveltovej
ceste intervencnych zasahov a verejnych prac, ktorej vysledky nie su také jednoznacné.
Tato Cast’ prace je podlozena prednaskami Viktora Jansu, Cyrila Cechrdka, &i Josefa
Vanéka.

Vymedzeny priestor ma v praci aj analyza krizy vo svetovom a ¢eskoslovenskom
pol’'nohospodarstve, ktord je tvorena hlavne prezentovanymi nazormi z obsiahlych
prednasok Josefa Anthropiusa a Vladislava Brdlika. Opisand bude otazka obilného
monopolu a jeho vplyvu na ochranu domdacej pol'nohospodarskej vyroby. Zaverecna Cast’
prace, venovana otazkam kapitdlového trhu a problému zadlZenia, je zaloZena na tvorbe

plodného autora Karla Karaska a tiez na prednaske od Karla Dolezela.



Z ostatnej pouzitej literatiry mdézme zo zahranicnych autorov spomenit’ najmi
pracu Miltona Friedmana a Anny Jacobsonovej o monetarnom vyvoji v Spojenych statoch
americkych a aj dielo Kennetha Galbraitha o krachu newyorskej burzy a krize v Amerike.
Z ceskoslovenskej literatary, ako faktograficky podklad poslazila kniha od Viastislava
Lacinu - Velkda hospoddiska krise v Ceskoslovensku 1929-1934. Taktiez sa treba zmienit o
pracach Karla Englisa, Josefa Macka, alebo o zaujimavej praci Theodora Pistoriusa
zameranej na §védsku cestu z krizy. Clenovia Ceskej narodohospodarskej spoloénosti
vypracovali aj mnozstvo dalSej literatiry spojenej stymto obdobim, ktora nebola
prezentovana ako prednasky tejto spolo¢nosti, ako napriklad praca Aloisa Krala s nazvom
Penize a urok, alebo praca Karla Karaska - Nekolik hospodarskych probléemit (Banky -
Meéna - Diskontni politika - Platebni bilance).



2 Teéria hospodarskeho cyklu

Za zakladné teorie hospodarskeho cyklu mozme povazovat tie, ktoré dokazali
ovplyvnit' vyvoj ekonomickych tedrie, myslenie ekondmov. Tedrie sa daji zaclenit’ do
ur¢itého chronologického poradia, ked mo6zme sledovat’ nadvédznosti a vzdjomné reakcie
na jednotlivé prace. Vo vSeobecne vSak nie je mozné presne vymedzit’ tedriu, ktora je dnes
platnd a prijimand vSetkymi bez vynimky. NavySe je jasné, ze teoria sa d’alej vyvija
a zdokonal'uje.

Teoriou hospodarskeho cyklu sa zaoberal uz v pociatkoch 20. storo¢ia Wesley C.
Mitchell. Za najvyznamnejSie diela mdézme povazovat’ pracu Hospodarske cykly aich
priciny zroku 1913 aneskor aj pracu Hospodarske cykly: Problém a jeho kontext. Jeho
diela boli zaloZzené najmé na empirickych poznatkoch z amerického hospodarskeho vyvoja,
pricom na vysvetlenie vyvoja hospodarskeho cyklu je vjeho ponimani najpodstatnejsi
vyvoj zisku.

Ak chceme hovorit’ o tedridch hospodarskeho cyklu, ktoré hlboko zasiahli do
ekonomického zmyslania, nemézme opomenut’ pracu J.A. Schumpetera. Jeho teoria je
zaloZend na inovacénych vlnach, ktoré sposobuju redlny cyklus. RozliSuje medzi statickou
a dynamickou ekonomikou, pricom pod statickou ekonomikou chape ekonomiku, kde
neexistuje neistota, ekonomicky profit, ekonomicky rast, a to pri stabilnej ponuke penazi
acenovej hladine, teda ide len o Cist reprodukciu. Inovacie, kvalitativne zmeny vo
vyrobnom procese, sposobuju prechod od statickej ekonomiky k dynamickej. Nositelom
inovécie je podnikatel’, pricom hlavnymi nosite'mi st vel'ké firmy, ktoré maji prostriedky
na vedu a vyskum. V préaci Hospoddrske cykly opisal tedriu priemyselného cyklu. Obdobie
konjunktarneho vzostupu charakterizuje, ako presadzovanie inova¢ného procesu do
podnikov a odvetvi, ktory sa Siri na zéklade Uzkej prepojenosti ekonomiky. Objavuje sa
podnikatel'sky zisk a rastie dopyt po tiveroch. Vyvoj ekonomiky sa spomal'uje s klesajuci
cenami. Podnikatelia stratia zisk a musia splacat’ bankové very z obdobia konjunktiry, ¢o
vedie k depresii, z ktorej sa d4 dostat’ novymi inovaénymi procesmi, na ktorych zavisi aj
dizka cyklu.”

Ludwig von Mises, ktory nadvdzoval na rakusku Skolu, sa taktiez venoval

hospodarskemu cyklu. Misesov prinos v tejto oblasti predstavuje aj zalozenie Rakuskeho

* Sojka, Milan a kolektiv. D&jiny ekonomickych teorii. Praha: Karolinum, 1999. str. 278-281.



institutu pre vyzkum hospodarskych cyklov. Jeho vseobecny odpor voci Staitnym zasahom
do ekonomiky, ktoré povazoval za pri¢iny poruch v kapitalistickej ekonomike, sa prejavil
v jeho teorii hospodarskeho cyklu, kde za priCinu jeho vzniku povazuje Statnu inflacni
politiku. Tato teoria hlasa, Ze v pripade depresie by vlada v prvom rade nemala zasahovat’
do trhového vyrovnavajiiceho procesu. Misesov priamy pokracovatel Murray N. Rothbard
dokonca tvrdi, Ze vladne zasahy vzdy len prit'azili pri snahe uzdravovat’ ekonomiku. Podl'a
Misesovej teorie je nielen potrebné, aby vladda branila inflacnému Sireniu tiverov, a tym
branila vzniku depresie, ale predovietkym, aby sama nevytvarala inflaéné tlaky.’

Kritika tedrie rakiskej Skoly bola spociatku tvorend hlavne kritikou
»predpokladu® plnej zamestnanost’. Haberler d’alej kritizoval teoriu, ktora popisuje obdobie
expanzie, ako obdobie ,,preinvestovanosti“. Mises vyvracia Haberlerovu kritiku tym, ze
dodatocné investicie su mozné len vtedy, ak je dostupna dodatocna ponuka kapitalovych
statkov. Tvrdi, Ze v obdobi expanzie sa zvyCajne zvySuje spotreba, a teda nezabezpecuje
viac kapitalovych statkov pre novu investiciu. Dalsia kritika Misesovej tedrie smeruje k jej
nedostatkom vo vysvetleni, preo sa jednotlivé cykly nadvizovane opakuji.*

Medzi vyznamnych kritikou raktiskej skoly patril John Maynard Keynes, ktorého
rozsiahle dielo sa dotykalo aj tedrie hospodarskych cyklov. Keynesova tedria vznikla
v obdobi, ked silneli obavy z toho, ¢i samoregulujiuce sily dokdzu vracat’ ekonomiku do
rovnovazneho stavu. Velky vplyv na zmenu myslenia zohrala Vel'ka hospodarska kriza,
ktora posilnila myslienky dlhodobej stagnacie kapitalistickej trznej ekonomiky. Kritika,
alebo odlisnost’ Keynesovych ndzorov od rakuskej skoly, spoc¢ivala hlavne v jeho teorii
uspor a investicii ako uplne separovanych procesov. Tym sa meni aj celkova uloha vlady
pocas depresie z pasivity na silne aktivnu politiku, ktord by sa mala snazit’ o zvySovanie
celkovych vydajov, teda o stimulovanie investicii aznizovanie vydajov. Keynes
doporucoval v pripade netcinnosti pefiaznej a uverovej politiky pri vyrovnavani sklonu
k investicidm a sklonu k Gspordm, vyuzit' na vytvorenie dodatocného efektivneho dopytu
Statny rozpocet, ktory by financoval verejné prace. Pre tto situdciu pripustil aj
nevyrovnany rozpocet.

Zakladnym prvkom Keynesovej teorie je fakt nevycCistovania trhov. Ceny nie su
flexibilné a cenova hladina sa nemeni jednoducho. Dochédza k rigidnosti nominalnej mzdy

smerom nadol, ktord brani potrebnému ,,neoklasickému* zniZeniu redlnych miezd pre

3 Rothbard, Murray N.. America’s Great Depression. Auburn: The Ludwig von Mises Institute, 2000. str. 19-
20

* Mises, Ludwig von. Human Action. In: Rothbard, Murray N.. America’s Great Depression. Auburn: The
Ludwig von Mises Institute, 2000. str. 30-31



automaticku likvidaciu nedobrovol'nej nezamestnanosti. V dosledku poklesu miezd klesa
efektivny dopyt.

Vysvetlenie depresie v Keynesovej tedrii mozme najst’ aj v Specialnom pripade
pasce likvidity. Vznik pasce likvidity v Keynesovej teorii vychadza z toho, Ze urokova
miera zavisi na preferencidch likvidity a mnoZstve penazi v obehu anie na casovych
preferenciach. Dochédza k nej, ak Grokova miera hlboko klesne a tym vzrastie Spekulacny
dopyt po peniazoch az do nekonec¢na a d’alsi pokles tirokovej miery nebude mozny.

Jednym z ekondémov, ktori sa obsiahle venovali teorii hospodarskeho cyklu je
Friedrich August von Hayek. Patri do skupiny autorov vyznévajucich monetarnu teériu
obchodného cyklu. V diele Tedria pernazi a obchodny cyklus sa Hayek snazi objasnit’
tedriu zalozenu na fakte, Ze zdrojom ekonomickej nerovnovahy su peniaze. Nerovnovahu
vyvolava nerovnomernost pohybu jednotlivych cien, ktory od seba odklana ceny
spotrebnych a vyrobnych statkov. Hayek rozliSuje dva pripady. V prvom pripade dochadza
k dobrovol'nym usporam a v druhom pri existencii inflacie k isporam vynatenym.

Nesulad medzi cenami spotrebnych a vyrobnych statkov dochadza v pripade
existencie iverovej expanzie, teda vynutenych uspor. Uver spdsobuje vyrobu véésicho
mnozstva vyrobnych statkov ako statkov spotrebnych. Vznikd nerovnovdha medzi
ponukou a dopytom spotrebnych statkov, pretoze podla Hayeka zvédcSovanie investicii
urychl'uje rast prijmu, ¢o zvysi dopyt po spotrebnych statkoch a ponuka zostane rovnaka.
Rast dopytu po uvere vSak zvySuje tirokovl mieru, ktora dosiahne trovne, kedy uz odradza
od d’alsieho investovania. Tento okamih povazuje Hayek za pociatok depresie, pocas ktorej
klesa spotreba a dochadza k obnove tspor.

Hayek povazuje investovany kapital za Specificky statok, ktory sa neda pouzit’ na
iny ciel, aj preto vidi rieSenie predchadzania poruchdm jedine v neutralnych peniazoch.
Tieto peniaze, ktoré neovplyviiuju pomerné ceny, ¢i mieru zisku st vSak skor len utopiou.
Hayek je proti akémukol'vek zasahovaniu do obehu penazi v ekonomike, aby ponuka
pefiaznych tovarov ostala v rukach sikromného sektoru.’

Popri spominanych teériach sa rozvinula aj tedéria nadvyroby a tedria
podkonzumu. V obidvoch pripadoch sa jedna o tedrie, ktoré su vcelku popularne.
V pripade tedrie nadvyroby vSak t'azko hovorit’ o tom, ze by davala zmysel. UZ len pojem
vSeobecnej nadvyroby je tazko predstaviteIny. Tovar sa musi dat’ predat’ za ur¢itd cenu, aj

ked’ nizku, ktora bude pravdepodobne znamenat’ straty pre predajcu, ale tym sa ni¢ nemeni

> Sojka, Milan a kolektiv. D&jiny ekonomickych teorii. Praha: Karolinum, 1999. str. 51-52



na tom, ze vSeobecna nadvyroba nie je mozna. Tedria podkonzumu bola v rozpore so
Sayovym zakonom a bola pouZzivand na kritiku jeho tedrie ponuky vytvarajicej si vlastny
dopyt. Tato teodria vSak bola nahradend uz spominanou Keynesovou tedriou.

V roku 1967 uviedol monetarista Milton Friedman model so mzdovou iluziou
robotnikov, nazyvany aj model s nedokonalou informéaciou a o par rokov na to, Robert
Lucas pridal k predpokladu nedokonalej informacie aj predpoklad racionalnych
o¢akavani. V oboch pripadoch sa jedna o teoriu agregatnej ponuky, ale ta sa prekryva
s teoriou hospodarskeho cyklu. Ktymto dvom modelom moézme pridat model
s nepruznymi cenami. Ide sice o model s nevycistujicimi sa trhmi, ktory predpoklada
nepruznosti cien, ale takisto ako Friedmanov a Lucasov model vysvetluje, ze produkt sa
odliSuje od potencidlneho produktu, ak sa cenova hladina 1iSi od ocCakavanej cenovej
hladiny. Vysvetlenie odchylky od potencidlneho produktu je teda vysvetlenim aj
hospodarskeho cyklu.

Friedmanov model s nedokonalou informaciou je kritizovany tym, ze robotnici si
rychlejSie uvedomia zmenu ceny, lebo mnozstvo tovarov kupujua kazdy den. Robnornici si
gasom takisto uvedomia, Ze pri naraste vyroby a dopyte po praci sa zvysia ceny. Dalsim
problémom je, Zze empiricky je pozorovany skor procyklicky, ako proticyklicky pohyb
realnej mzdy. Lucasov model sa da kritizovat rovnako, pretoze v nom plati tiez
nedokonald informécia.

Nova klasické teoria sa v sti€asnosti presunula k teorii realneho hospodarskeho
cyklu, ktory posunul svojim prinosom chapanie cyklu ovel'a d’alej. Tato tedria predpoklada
vyCistujuce sa trhy aracionidlne ocakavania. Kolisanie produktu vysvetluje hlavne
zmenami produkénej funkcie. Dochédza ku kolisaniu samotného potencialneho produktu,
anie k odchylkam produktu od potencialneho produktu. Zmeny produktu st teda podla
tedrie realneho hospodarskeho cyklu vzdy spdsobené readlnym faktorom, zmenou
produkénej funkcie. Teoria dalej predpoklada, ze robotnici a firmy sami optimalne
rozhodujii o zvySeni, ¢i zniZeni zamestnanosti a vystupu za danej situdcie. KedZe
optimalne rozhoduje sam stikromny sektor, stabilizacna politika by podl'a teérie redlneho
hospodarskeho cyklu znamenala len naruSenie tohto optimalneho rozhodovania. Tato
teoria ¢eli kritike priliSného zdoéraziiovania technologickych Sokov. NavySe neobsahuje
multiplikacny efekt, ¢o znamend, Ze na vel'ky cyklus treba velky Sok. Vycita sa jej aj mala
pozornost’ posobeniu penazi a cenovej hladine. Na druhej strane k vylepSeniu tedrie doslo
v pripade uvazovania existencie dopytovych Sokov pomocou ktorych, je mozné vysvetlit’

stCasny rast produktu aj cenovej hladiny.



V sti¢asnosti st v popredi tedrie monetaristov, novych keynesidncov, ¢i tedria
dynamického stochastického modelu vSeobecnej rovnovahy. Kazda z tychto teorii sa od
seba odliSuje uz len v urceni zakladného povodcu krizy. Hovorit’ o tedrii, ktora by plne
uspokojila potreby vysvetlenia hospodarskeho cyklu sa da len velmi tazko. NajlepSim
sposobom overenia platnosti tedrii je samozrejme ich aplikacia, alebo vyuzitie v praxi.
Velké hospodarska kriza je jednou z udalosti, ktora spdsobila revoliciu v ekonomickom
mysleni. Obratila ho proti samoregulujucim mechanizmom trhovej ekonomiky. Ci doslo
k spravnej zmene smeru rozmyslania je mozné zistit’ len z overenia pric¢in krizy. Zlozitost’
tohto problému je vSak v tom, Ze sa neda hovorit’ vyslovene len o jednej pri¢ine, ktorou by
sme mohli problém objasnit’. Vplyv prvej svetovej vojny a Strukturdlnych zmien evidentne
zohral urcita ulohu. Tieto dovody vSak tazko vysvetlia obrovsky deflacny pokles, ktory

nastal.



3 Svetova hospodarska kriza

3.1 Struény prehlad povojnovej hospodarskej situacie

Prva svetova vojna mala silny vplyv na dal§i vyvoj svetového hospodarstva.
Jednou z hlavnych zmien, ktoré priniesla, bola zmena veritel'sko-dlznickych vzt'ahov. Tato
zmena stala Anglicko silné postavenie vo svetom hospodarstve, zatial’ ¢o sa Spojené Staty
americké dostali do pozicie, v ktorej nikdy predtym neboli. Podl'a Viléma Pospisila ,,do
ulohy vtedy najmocnejsieho cinitela financného a hospodarskeho po vojne spadli bez
potrebnej tradicie a bez skiisenosti vo veciach eurdpskych.“® Tento poznatok viak ni¢
nemenil na tom, Zze Spojené Staty prezivali obdobie rychleho rozvoja, ktory so sebou
priniesol vinu optimizmu a pozitivnych o¢akévani do budicnosti.

Anglicko, ako aj iné vel'moci predchadzajucich obdobi sa na rozdiel od Spojenych
Statov nachadzalo v tazkej pozicii, ktort zhorSil aj rozvoj vyroby v koloniach. Ten zostril
konkurenciu a staré vel'moci mali problém udrzat’ si kolonie ako odbytiStia a zdroje
surovin. Z toho vyplynuli aj povojnové krizy v rokoch 1921 a 1923 a ich dosah mal vplyv
aj na vznik Velkej hospodarskej krizy.

Dolezita ulohu zohrali reparaéné platby, ktoré boli pricinou spominanych zmien
vo veritel'sko-dlznickych vztahoch. Byvaly guvernér Narodnej banky ceskoslovenskej
Vilém Pospisil vo svojej prednaske O nékterych hospodarskych a formdlnych strankdach
povalecnych pomeéru uverovych z februara 1936 kritizuje politiku reparacii, ked’ tvrdi, ze
tato politika ,, udrzujuca neistotu o dosahu hospodarskych dosledkov vojny bola korytom,

(‘7
Nemecko

z ktorého sa v Nemecku vyvijala mentalita katastrofalnej inflacnej politiky.
poklada za najlepsi priklad nevysporiadanej likvidacie vysokého Statneho dlhu inflacnym
znehodnocovanim mien.

V auguste 1922 Anglicko navrhlo zruSit vzajomné vojnové politické dlhy.
Zamerom bolo neziadat’ viac od dlznikov, ako oni sami maji platit’ Spojenym Statom.

Prevladajuci optimizmus sposobil, Ze sa presadil navrh, podla ktorého bude kazdy Stat

platit vréamci svojich moznosti (hospodarskej kapacity). To umoznilo Anglicku

% Pospisil, Vilém. Svétové problémy ménové. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti narodohospodaiské
1936/1937, zvdzok 3, str. 6 (VSetky citaty do slovenciny prelozil autor bakalarskej prace.)

7 Pospisil, Vilém. O nékterych hospodaiskych a formalnych strankach povale¢nych poméra Gvérovych. In:
Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské 1935/1936, zvizok 12, str. 8



podporovat’ tvery finan¢nej rekonstrukcie do strednej Eurdpy. Cielovou krajinou bolo
hlavne Nemecko, do ktorého pradili tivery nielen z Anglicka, ale aj zo Spojenych Statov.
Stipala vyroba, ale taktiez Spekulativne transakcie, ked’ze poskytované uvery boli na
kratku dobu a zaroven umiestiiované na dlhodobé viazanosti.® Vieobecne vsak ., prud
americkych uverov do Europy zastrel skutocny stav veci a na tom podklade sa viedli
refunddcie americkych dihov a zdpas o vipravu reparacii.

Ak sa snazime hl'adat’ udalosti, ktoré priamo ovplyvnili d’alSie dianie vo svetovom
hospodarstve a naymé vznik a priebeh Velkej hospodarskej krizy, musime sa zastavit’ pri
obnoveni zlatého Standardu vo Velkej Britanii. Navrat k zlatému Standardu sa uskutoc¢nil
v roku 1925. Winstonovi Churchillovi sa v tomto roku podarilo s Velkou Britdniou vratit’
na stara predvojnovu uroven vztahu zlata, dolaru a libry. ,, Niet pochyb, Ze Churchillovi
viac imponovala vznesenost tradicie ako nepatrnejsie dosledky nadhodnotenia, ktorym,

ako sa predpokladd, nerozumel. “!

Nadhodnotenie libry znamenalo pre britskych obcanov
nakupovat’ s tymito librami tovar, ktorého cena stale zohl'adiiovala vojnovu inflaciu. To
zapriCinilo silni neochotu zahrani¢ia nakupovat’ v Britanii, a naopak Britania poskytovala
vyborné podmienky na preda;j.

Od roku navratu k zlatému Standardu vznikali vymenné krizy, k comu sa pridala aj
zl4 situdcia na uholmom trhu. NeskorSia snaha o zniZzenie nakladov acien viedla
k vSeobecnému Strajku v roku 1926. Zlato unikalo z Velkej Britanie, alebo Europy do
USA, ¢o by vpripade vysokych cien tovarov anizkej uUrokovej miery znamenalo
minimalizovanie nakupov a investicii v danej krajine."" Od roku 1925 a7 do roku 1929
poklesli ceny vo Velkej Britanii o 8 %. Milton Friedman v tomto pripade uvazoval, ¢i by
Velkej Britanii nepomohla vic¢Sia monetarna expanzia zo strany USA a Francuzska, ktora
by mozno pribrzdila pokles cien v danom obdobi.

Problému obnovenia, respektive neobnovenia zlatej meny sa venoval aj Antonin
Basch vo svojej prednaske Mezinarodni penéznictvi a financnictvi v letech svétové krise.
Basch je nazoru, Ze menova stabilita po vojne nebola obnovena, pretoze nebola obnovena
zlatd mena a meny boli ku zlatu len pripitané. Po vojne sa navyse rozsirila mena zlatej

devizy, Co nastalo kvoli obave z nedostatku zlata. Tato myslienku presadzoval najmé

Gustav Cassel. Basch nachadza nevyhody v menovom rezime zlatej devizy hlavne

¥ Pospisil, Vilém. Svétové problémy ménové. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti narodohospodaiské
1936/1937, zvdzok 3, s. 6

? Pospisil, Vilém. Svétové problémy meénové. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti narodohospodaiské
1936/1937, zvdzok 3, s. 6

' Galbraith, John K.. The Great Crash. New York: Penguin Group, 1954. str. 38

! Galbraith, John K.. The Great Crash. New York: Penguin Group, 1954. str. 38
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v nenastdvani presunu medzi Statmi tak, ako sa to deje pri prevode zlata, kedy sa zuzuje
uverova zakladna, kipna sila v jednom State a rozSiruje v druhom. Pri transfere platov
pomocou deviz k tomu nepride. Tento reZim nema automatické ucinky, transfer sa stava
jednoduchsim a dochadza k ulahéovaniu medzinarodnych prevodov a uverov. Dalgiu
nevyhodu vidi Basch v nedostato¢nej reStrikcii obeziva, alebo tiveru v zemi, z ktorej sa
pohladavky prevadzaju. Vyznamnou nevyhodou rezimu zlatej devizy je podla Bascha aj
umiestovanie vel'kych obnosov deviz u cedulovych bank v Londyne a v New Yorku, a
tym strata kontroly nad penaznym trhom.

Rychle zvySovanie zasoby deviz Basch spaja najmi s vyvojom francuzskej meny.
Svetova zasoba deviz prestala rast’ a medzinadrodna Gverova expanzia zacala klesat, ked’
Franctizsko preslo k ¢istému zlatému Standardu, pricom vrchol dava do stvisu
s francuzskou menovou politikou. ,, Da sa povedat, Ze keby bolo Francuzsko stabilizovala
najmenej o rok skor, Ze by expanzia medzindrodného uveru pomocou gold-exchange-
standardu nebola nadobudla takého rozsahu a bola by skér ukoncend. “"? Basch teda tvrdi,
ze bez meny zlatej devizy by nedoslo k expanzii kratkodobych medzindrodnych tverov.
Tabulka €. 1

Zasoba deviz celnych cedulovych bank (v miliénoch dolarov):

Koncom roku 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931
CSR 35,5 61,7 68,7 74,4 67,2 72,5 31,4
Francuzsko 19,1 78,7 104,7 1279,5 1017 10274 | 7919
Nemecko 95,9 123,7 67,2 37 96,7 111,8 41

Zdroj: Basch, Antonin. Mezinarodni penéznictvi a financnictvi v letech svétové krise. 4.4.1932. str. 9

Tabulka ¢. 2

Zésoba zlata u cedul’ovych bank a u americkych federalnych bank (v milionoch dolérov):

1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931
CSR 27,1 27,2 29,8 35,5 37,3 45,8 48,9
Francuzsko 711 711,1 954 12479 | 1633,4 | 2099,2 | 2698,1
Nemecko 287,8 436,3 44,2 650,2 539,5 527,8 2344
USA(F.R.Banks
a Treasury) 3985,4 | 4083,4 | 3977,2 | 3746,1 | 3900,2 | 42251 4051

Zdroj: Basch, Antonin. Mezinarodni penéznictvi a financnictvi v letech svétové krise. 4.4.1932. str. 9

Od roku 1923 sa v Spojenych Statoch zacala prevadzat’ sterilizacia zlata. Pohyby
v uveroch Federdlneho rezervného systému posobili tak, aby vyrovnavali zmeny v zasobe

zlata. Systém obhajoval sterilizdciu troma zddévodneniami. Prvé zdovodnenie bolo

12 Basch, Antonin. Mezinarodni pen&Znictvi a finanénictvi v letech svétové krise. In: Sbirka piednasek Ceské
spolec¢nosti narodohospodaiské 1931/1932, zvézok 13, str. 10
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zalozené na mysSlienke, ze velka Cast' zlata moze byt povazovana za zlato prechodné,
vzniknuté pocas nedokonceného znovuzavedenia zlatého standardu. Druhym dévodom pre
zavedenie sterilizacie bol fakt, ze viacSina sveta bola bez zlatého Standardu. To znamenalo,
ze pohyby zlata nemohli plnit’ tradi¢ntl rovnovaznu tlohu. Tretie zdovodnenie Federalneho
systétmu poukazovalo na to, Ze sohladom na sterilizdciu pritokov zlata pri naraste
v kratkodobych zahrani¢nych bilanciach je v USA potrebné mat’ vacsiu zasobu zlata.

Milton Friedman prvé dve polozky obhajoval:

., Prvé dva dovody boli tiez celkom spravne, pokial ostatné krajiny zostavali bez zlata a
existovala moznost, Ze by sa vratili kzlatu pri vymennych kurzoch, ktoré prechodne
prinajmensom podhodnocovali ich meny. Také kurzy by viedli k vytvaraniu prebytkov v ich
platobnych bilanciach, a tym produkovali priliv zlata z USA bez nejakej podstatnejsej
inflacie v USA. “’

Avsak po navrate Velkej Britanie k zlat¢ému Standardu tieto dovody prestali hrat’
Glohu. Dalsia sterilizacia zlata mohla byt obhajena len v zmysle oéistenia vnutornej
monetarnej politiky od vonkajSich zmien. Spojené Staty americké vSak predstavuja silnt
krajinu, ktora by sterilizovanim pohybov zlata spoOsobila presunutie bremena
prisposobovania na ostatné Staty. Friedman tvrdil, Ze ked’ sa na to pozrieme z praktického
hl'adiska, krajiny maja tendenciu viac sterilizovat’ prilivy zlata ako jeho odlivy. TakZze
v politike sterilizacie ide o akési vkladanie dovery do deflaénych efektov odlivu zlata.

Po spominanom poklese na zaciatku dvadsiatych rokov vldda Spojenych Statov
vyvolala rozmach pomocou politiky jednoduchych penazi a uverov, ktoré boli hlavnou
¢rtou celych dvadsiatych rokov. Citel'ne sa zmenili operacie u komerénych bank. Rychlo
sa zacali Sirit splatkové uvery, cenné papiere a zdaujem o nehnutelnosti. Investicie
komerénych bank narastli z29 % vroku 1914 na 42 % v roku 1919, poklesli na 29 %
v roku 1920, aby sa potom udrZovali na 40% hladine v obdobi 1922-1929.

Uverova expanzia trvala celil druhti polovicu desatroéia a objem spotrebitel'ského
uveru narastol z 1,4 miliardy dolarov v roku 1925 az na 3 miliardy v roku 1929. ZvysSeny
zdujem o uvery suvisel aj so zmenou spdsobu Zivota a spotrebitel'skych preferencii.
»wNarastal podiel vydajov na statky dlhodobej spotreby, ktoré boli navyse nakupované
pomocou tiverov, “™* a to vytvaralo v zemi velky dlh. So zvySovanim dopytu po tveroch sa

pre kontrolu tverovej politiky zvySovala aj dolezitost’ operécii na vol'nom trhu.

13 Friedman, Milton; Schwartz, Anna Jacobson. A Monetary History of United States 1867-1960. Princeton:
Princeton University Press, 1963. str. 283
' Barta, Vit. Hospodatska krize 1929-1933 a New Deal. Laxenburg, 1992. str. 6, Rukopis
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Tabulka ¢. 3

Datum Banky v New Yorku Banky mimo New York Ostatné | Celkovo
31.12.1927 1550 1050 1830 4430
30.6.1928 1080 960 2860 4900
31.12.1928 1640 915 3885 6440
30.6.1929 1360 665 5045 7070
31.12.1929 1095 790 6640 8525

Zdroj: Kindleberg. The World in Depression 1920-1939. 1986. str. 100
Vrchol cien akcii bol dosiahnuty 7. septembra 1929, ked’ cenovy index
Standard&Poor narastol az na 254. Pad na 228 nastal 4. oktobra, avSak d’alSi rast 10.
oktobra vytiahol cenovy index na troveii 245. Dalsi pokles 23. oktébra uz vytvoril paniku

a nasledujuci den doslo ku krachu newyorskej burzy.

3.2 Od Velkého tresku k svetovej hospodarskej krize

3.2.1 Menové problémy a kriza v bankovnictve

Monetarny a bankovy sektor zohrali hlavna tulohu v priebehu svetovej hospodarske;j
krizy. Hlavnym faktorom potvrdzujucim toto tvrdenie je hlboky pokles petiaznej zasoby,
ktory bez zdbran mézme oznacit’ za tkaz, ktory sa v ekonomike nevyskytol a nevyskytuje.
Pokles penaznej zasoby, ktory dosiahol v Spojenych Statoch americkych uroven jednej
tretiny dovtedajSej penaznej zdsoby, sa navySe prejavil v sektore, ktory nevykazoval
vaznejsSie problémy na trhu. ,,Monetarny kolaps nebol nevyhnutelnym nasledkom ostatnych
sil, ale skor vysoko nezavisly faktor, ktory vytvoril silny vplyv na smer udalosti.“"”
Kontrakcia mala silny vplyv na celkové vnimanie monetarnej politiky ako takej. Zatial’ ¢o
sa pocas 20-tych rokov vyvinul nazor, ze monetarna politika bola u¢innym nastrojom,
ktorym je mozné dosiahnutie ekonomickej stability, po nastipeni kontrakcie sa vSak nazor
diametralne zmenil na Groven charakterizovanu frazou ,,na peniazoch nazalezi*.

Vilém Pospisil sa zaoberal menovym vyvojom vo svete v prednaske Sverové
probléemy ménové, kde popisuje medzindrodny menovy vyvoj ako velmi pomaly, ato
najmd kvoli dlho nedorieSenej otazke vysky reparacii a medzinarodného zadlZenia. Tuto
strnulost’ pripisuje nespravnej politike Spojenych Statov, politické dlhy neboli

upravené ani v polovici 30-tych rokov. Zdoraziiuje najmi fakt, Ze Nemecko zaplatilo

!5 Friedman, Milton; Schwartz, Anna Jacobson. A Monetary History of United States 1867-1960. Princeton:
Princeton University Press, 1963. str. 300
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medzi rokmi 1924-1930 na reparaciach 10 miliard mariek a nemalo v tej dobe ziadne
exportné prebytky. Pospisil sledoval vyvoj zlatej delegacie a celkovo ¢innost” Spolo¢nosti
narodov, ktora prostrednictvom financného komitétu, ako pomocného orgéanu pre financné
otazky, riesila dobové problémy. Clenovia finanéného komitétu povazovali za jedina
moznost’ stability pri zavedenej zlatej sustave organizované cedulové banky. Tento typ
cedulovych bank, organizovanych za spoluprace finanéného komitétu Pospisil nazval
novodobym, klasickym typom kontinentalneho cedulového penaznictva. Pripustené boli
eskonty obchodnych zmeniek a niektorych cennych papierov (najviac Sestmesacnych).
Pripusteny bol tiez kratkodoby lombardny obchod. ,, Cedulova banka by mala byt
vrcholovy organ uverovej politiky, mala by to byt banka, ktora nekonkuruje ostatnym
bankdm. “'°

Tak ako aj Antonin Basch, aj Pospisil videl problém najmé v rozsireni meny zlatej
devizy, ktoré malo za nasledok skomplikovanie medzindrodného mechanizmu, zhorSenie
prehl’adnosti, informovanosti cedulovej banky a vytvoril sa nespolahlivy zéklad pre
Giverovi expanziu. Stat sa sim pokusal o sebakontrolu a dodrZovanie finanénej discipliny
tym, Ze zlepSoval poziciu cedulovej banky, ktord v podstate nepodliehala politickym
vplyvom a mohla zabranovat’ priamemu tlaeniu nekrytych bankoviek.

Zlata delegacia sa rozdelila na dva smery. VicSinovy smer hladal priciny krizy
v Strukturdlnych hospodarskych zmenéch, ktoré wvyustili v nepomer medzi vyrobou
a spotrebou. MensSinovy smer, reprezentujuci najmd Anglicanmi, povazoval za hlavni
pri¢inu krizy vplyv menovych momentov. Tieto dva smery sa vSak zhodovali vo
vzajomnej zavislosti hlavnych Cinitel'ov a takiez sa zhodovali aj v depresivnych ucinkoch
na ceny pri neumernej distribucii zlata za obmedzeného zahrani¢ného obchodu. Rozdiel
bol v hodnoteni jednotlivych aspektov a ich vzajomného pric¢inného zaclenenia.

V obdobi Velkej hospodarskej krizy vSak eSte otizka menovych zasahov
nebola taka zauZzivana. Na to poukazoval aj Pospisil, ktory si uvedomoval silni tlohu
psychologickych momentov v pripade devalvacii. Ako priznacny detail uviedol, ze eSte
v roku 1932 sa v doévernych kruhoch financného komitétu rozpakovali pouzivat’ oznaCenie
devalvécia a hovorili o Madam X. To podl’a neho svedc¢ilo o tom, ze si boli vSetci vedomi
toho, Ze ,,...vSeobecné myslenie bolo vtedy este prilis citlivé a zneistenie zo strany menovej
prilis zZivé a na druhej strane vyhlady devalvacii tak neisté, Ze kazdy cuval pred rizikom dat

z takého miesta vseobecnej mentalite d'alsiu potravu zneistenia... ako nahle sa nejakd mena

' Pospisil, Vilém. Svétové problémy ménové. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1936/1937, zvézok 3, s. 12
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z ktorychkolvek dovodov stane predmetom takej diskusie, alebo dokonca agitacie, stane sa
devalvicia skor ¢i neskér nevyhnutelnou.”"’ Pospisil preto zastival nazor, e menové
zasahy by sa mali robit’ len po dohode veducich §tatov hospodarskeho sveta.

Bankovy sektor bol jednou zo silne zasiahnutych oblasti ekonomiky, ktory od
pociatku krizy trpel. Jaroslav Pichal a Antonin Pimper sa zaoberali krizou v bankovnictve
v prednaSkach  Svetove  bankovnictvo v krisi, rtesp. Nové vyvojové tendence
v ceskoslovenskem a svetovem bankovnictvi v krisi. Jaroslav Pichal sa domnieva, ze
najviac poskodila banky kriza dovery, ktord vznikla ako prirodzeny nasledok vSeobecnej
krizy a jej dizky. Banky vsak nie su len sprostredkovatelmi obchodov, ale aj
plnohodnotnymi partnermi, ked’ zverené peniaze d’alej investuji do vyrobného procesu a
musia ich ziadat’ spiat’ podla zvySovania ndrokov vkladatelov, ,,...cim vybudovanejsi,
vyvinutejsi je systém viveru v Stdte, tym silnejsie sa dnesnd kriza dotkne hospoddrstva. “'®

Zasadny vplyv na uvery mal pokles cien. Podl'a Pichala sa dalo ocakavat, Ze prave
za cenovou redukciou bude nasledovat’ uverové odburavanie. Banky podl'a neho mali
Sancu krizu preklenut’, ak by nebola depresia pokracovala v priemyselnej vyrobe, na ktorej
boli zuCastnené.

Tabulka ¢. 4
Priemyselné vyroba v roku 1932 v porovnani z rokmi 1913 a 1928:

1913-100 % | 1928 -100 %
Svetova 91 67
Francuzsko 92,9 73,4
Anglicko 75,3 80,6
Rakusko 63,1 53,6
Amerika 84,4 53,3
SSSR 301,7 206,1

Zdroj: Pichal, Jaroslav. Svétové bankovnictvi v krisi. str. 7
Svetova produkcia sa medzi rokmi 1914 a 1929 zvysila o 31 %. Pocas hospodarskej krizy
vSak doslo k zhorSeniu o 26 %. Hlavnymi sprievodnymi znakmi boli zamrznuté tvery,
odrobovanie vyroby, ndznaky nelikvidity a finan¢nych strat.
V d’al$ej Casti svojej predndsky sa Jaroslav Pichal zaobera situaciou v jednotlivych
Statoch. Za jeden zprvych tazkych dopadov na bankovy sektor povazuje krach
rakiskeho Kreditanstalltu, ktory financoval 80 % tazkého a stredného priemyslu.

Kritika sa vSak vzniesla najmd na proces sandcie zlozenéhoz Osmich zikonov.

17 Pospisil, Vilém. Svétové problémy ménové. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1936/1937, zvdzok 3, s. 15-16

'8 Pichal, Jaroslav. Sv&tové bankovnictvi v krisi. In: Sbirka prednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1932/1933, zviazok 17, s. 6
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Problematickou sa stala zlozitd sprava a rekonStruk¢éné, spravne a dozor¢ie organy, ktoré
boli zvolené podl'a politického kl'ica. Délezitost’ tejto institucie a silu dopadu jej krachu je
mozné vidiet v prudkom odlive vkladov z obchodnych bank v Rakusku, kde sa za 5
mesiacov bezného roku 1931 znizili vklady o 600 milidonov Silingov. NavySe banky stratili
aj vodcovské miesto v stredoeurdpskom devizovom obchode. Statna banka sa snazila o
obnovenie inflacie, ale neziskala vela kvoli sanacnému zlyhaniu. Krach Kreditky mal
vplyv aj na zahranicCie, pri¢om najviac zasiahol Nemecko, ktoré uz vtedy trpelo krizou
dovery. Podl'a Pichala v Nemecku nebrali v uvahu otazky likvidity. Banky poskytovali
dlhodobé¢ uvery pre nemecké podniky, pricom ony samotné si pozi€iavali kratkodobymi
uvermi z cudziny. Nedovera sa od bank rozsirila aj na sporitelne, ¢o Pichal pripisuje
netaktickému politickému jednaniu. Neprospievali velké naroky na banky, ked
Danatbanka musela splatit’ 60 % vSetkych vkladov, ¢o ¢inilo 1,36 miliardy mariek a
nasledne dochadzalo k socializacii bank, ked’ zo strany §tatu prisla pomoc vo vyske 600
miliénov mariek."”

Vo Francuzsku priSiel prvy ndznak krizy v roku 1931 so vznikom zamrznutych
uverov, ked sa obchodné banky nechali zldkat' priemyselnymi transakciami. Banque
Nationale de Crédit ziadala francuzsku vladu o pomoc, ked vykazovala straty 500
miliénov franctuzskych frankov, preto doSlo k vzniku garanéného fondu vo vyske 1,6
miliardy a k nariadenej reStrikcii rezii a filidliek. Nasledne nebola schopnou fungovat’ aj
Banque de 1"Alsace et de Lorraine a Statna pokladna intervenovala sumou 900 milionov
franctizskych frankov. Dalej pokratovali mensie upadky a podporné zasahy a ako aj
v inych S§tatoch, ani vo Franctizsku nechybala snaha T'udi vidiet’ svoje peniaze a 25-33
miliard frankov bolo tezaurovanych. Francuzske banky boli vSak na devalvaciu libry
pripravené. ,, Zdrava situdcia a jadro francuzskych bank, ich odolnost a dobra pozicia
francuzskeho penazného trhu boli zastitou, Ze sandcia zostala bez ohlasov francuzskeho
vkladatela. "’

Osobitnym pripadom vo vyvoji bankového sektoru bolo Anglicko, ktoré sa
dokazalo postavit’ krize a spravnym smerom pdsobit’ menovou politikou, aby sa otupila
ostrost’ krizy. Ich zruSenie zlatého Standardu a devalvovanie domécej meny ako prvej

krajiny a zdravost ich penaznych Ustavov bola zdkladom pre uspesné prezitie krizy.

' Vznikli pomocné bilanéné tUstavy Deutsche Finanzierunginstitut A.G. (Finag) a Tilgungskasse fiir
offentliche Kredite, ktoré umoziovali bankdm bilancovanie a d’alSie financovanie vyroby.

*% Pichal, Jaroslav. Svétové bankovnictvi v krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spole&nosti narodohospodaiské
1932/1933, zvazok 17, s. 16
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Tabulka €. 5
Udaje o Big five (pit najvacsich bank v Anglicku), v miliénoch libier:

1929 1930 1931
Depozita 1630 1697 1548
Akcepty 154 158 83
Hotovost 272 212 112

Zdroj: Pichal, Jaroslav. Svétové bankovnictvi v krisi. str. 16

Zdravost’ ustavov zabezpecovala moznost’ vysokych odpisov. Miliénové straty na cennych
papieroch a na pohladavkach boli odpisané z verejnych, alebo skrytych rezervnych
fondov. Jedinetnou &rtou bola aj bilanéna &istota, ktora sa dodrZovala aj v dobe krizy.!
Pichal patril do velkej skupiny ceskych néarodohospodarov, ktori sa stotoziovali
s nazorom, ze Anglicko patri k Stditom, ktoré sa najlepSie vysporiadali s hospodarskou
krizou. Tvrdi, ze ,,...je jasné, Ze anglicke banky svojim systémom, ktory vyvrcholuje vo
forme Ccistych depozitnych ustavov, najlepSie prezili krizu. V Anglicku, kde sustava
nominalnych akcii zabranuje Spekulacnému nestastiu, kde burzy maju stile klubovny
charakter cez vsetky zmdtky na burzach ostatnych, nedoslo k Ziadnemu bankovému
upadiu. ‘%

Spojené Staty americké celili vindm bankovych kriz, priCom prvd vypukla
v oktobri 1930. Rozsiahle bankové krachy viedli ku konvertovaniu depozit na obezivo,
pricom obavy sa Sirili najmd v pol'nohospodarskom sektore, kde sa najviac prejavila
kriza.? Jaroslav Pichal v pripade Spojenych Statov prikladal doéraz na problém
nejednotnosti v pravnom systéme, ked’ si kazdy Stat reguloval pefiaznictvo samostatne.
Za najvacsie zlo v americkom bankovom systéme vSak pokladal mnozstvo malych bank,
ktorych insolventnost’ pocas najhlbSej krizy narastala tempom 60 bank za den. Za pri¢inu
toho, Ze trpeli malé banky, povazoval moznost’ malych bank prevadzat’ aj obchody ako
vel'kobanky, ¢o v Eurdpe nie je mozné. Pust’ali sa do riskantnych obchodov bez sktisenosti.
Trpeli aj banky na dedinach, ¢o si vysvetloval vysokymi uvermi na farmarske pozemky
v povojnovom obdobi preddvané za vysoké ceny a navyse doslo k vSeobecnému poklesu
cien pol'nohospodarskych produktov.

Pichal videl vyhody v sanaciach, ktoré sa nevykondvali naraz a boli dotované

Specidlnou institiiciou vytvorenou pre dant oblast’. Bol zadstancom nepriamych sandcii pred

! Viac v kapitole 3.3.3 Anglicka cesta z krizy.

22 Pichal, Jaroslav. Svétové bankovnictvi v krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti narodohospodaiské
1932/1933, zvdzok 17, s. 18

2 Prva bankova kriza, ktord bola rozsiahlej$ia ako druhd mala za nasledok krach 608 bank s vkladmi
v hodnote 550 miliénov dolarov, pricom najvacsi prepad bol 11.12., ked” skrachovala Bank of United States
s najvacsim mnozstvom depozit (200 mil. dolarov).
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priamymi pridelmi. Za vhodné kroky k rieSeniu bankovej krizy povazoval oddelenie
obchodnych a depozitnych bank, ¢i vytvorenie priemyslovych obligacii, aby si
priemyselny sektor mohol zaopatrovat’ ivery na peniaznom trhu.

Celkovy menovy vyvoj poc€as krizy bol poznaceny silnymi Strukturdlnymi
premenami v predchadzajucom obdobi a najmi neochotou zanechat’ zlato ako meratel’a
hodnoty, ktoré sa vSak aj po jeho zruSeni stdle nevytracalo z medzindrodnych platieb.
Dojednanie troch vePmoci z dita 16.9.1936 medzi Anglickom, Francuzskom a Spojenymi
Statmi americkymi znamenalo urcity posun. Anglicko chcelo znizenie svojej relacie voci
dolaru, Francuzsko bolo ochotné devalvovat’ len za podmienky zjednania zisadnej
stabiliza¢nej dohody a Spojené Staty sa dozadovali vyrovnania platobnych sald zlatom.
Nad’alej zostavala v platnosti 24 hodinova vypovedna lehota, podl'a ktorej sa Spojené Staty
zaviazali dat’ vyrovnavajucim fondom l'ubovol'né mnozstvo zlata pri cene 35 dolarov za
uncu, pokial’ aj oni budu ochotni uvoltiovat’ zlato za danych podmienok. Viléem Pospisil
zhodnotil stabilizaénti dohodu ako nestabilnu, a to aj v rozpore so stalostou relacie medzi
dolarom a librou. Z jeho pohl'adu je ddlezit¢ hlavne to, ¢i dokaze tato dohoda tlmit

Spekulacné presuny kapitalov a presuny kapitalov z obav z politického prostredia.

3.2.2 Agrarna kriza

Svetova hospodarska kriza sa silnym spdsobom prejavila aj v pol'nohospodarstve.
Pol'nohospodarstvo a polnohospodarske plodiny zazivali pred a pocas svetovej
hospodarskej krizy osobitny vyvoj, ktorym sa spomedzi ndrodohospodarov zaoberali
najma Josef Anthropius a Viadislav Brdlik.

Samotny pociatok agrarnej krizy nie je jednotne uréovany ani medzi ¢lenmi Ceskej
spolo¢nosti narodohospodarskej. Prevazuje vSak nazor, s ktorym sa stotoznuje aj Viadislav
Brdlik vo svojej prednaske Zemédelska krise v souvislosti s narodnim hospodarstvim.
Dokazuje v nej, Zze priemer cien pol'nohospodarskych vyrobkov kleséd uz od roku 1927 a
navySe dochadza aj k zvdcSovaniu disparity medzi vyrobnymi nakladmi a cenami
pol'nohospodarskych produktov. ,, Polnohospodarska kriza zalezi v nesmiernom poklese
cien polnohospodarskych vyrobkov, za ktorym daleko krivkd zlacnenie toho, co
polnohospodar musi kupovat a platit.“** Rok 1927 teda povaZuje za posledny priaznivy

v tomto sektore a uz vroku 1928 pozoruje znacny pokles cien pol'nohospodarskych

* Brdlik, Vladislav. Zemé&delské krise v souvislosti s narodnim hospodafstvim. In: Sbirka piednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodarské 1932/1933, zvdzok 1, s. 3
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surovin. Najprv doSlo k poklesu cien rastlinnych vyrobkov, potom vSak ku koncu roku
1929 zacali klesat’ aj ceny zivociSnych vyrobkov. V porovnanim s priemyslom je jasne
viditeI'ny C¢asovy predstih, ked'’Ze priemysel sa nachadzal v konjunkture este cely rok 1928
az skoro do konca roku 1929.

PoI'nohospodarska vyroba presla v povojnovom obdobi prudkymi zmenami. ISlo o
zmeny Strukturalne, v ktorych bolo skombinované rozsirovanie osevnych ploch spolu
s rozSirujucou sa mechanizaciou. Brdlik a Anthropius sa domnievaji, Ze zrutenie cien
pol'mohospodarskych vyrobkov bolo spdsobené priliSnou vyrobou, ktord presahovala
dopyt. Brdlik hl'ada pri¢inu nadprodukcie v zdmorskom pol'nohospodarstve, ktoré sa
rychlo rozvijalo a spolu s obnovujicim sa povojnovym eurépskym pol'nohospodarstvom
zvySovalo vznikajuce prebytky. Brdlik sa jasne priklana na stranu tedrie nadprodukcie a
ulohe zlata neprikladd vyznam. ,, Nebola teda kriza sposobend zhodnotenim zlata, v nom sa
len odraza znehodnotenie statkov inych, znehodnotenie rozne, vyplyvajuce prave zo
zvldstnych podmienok kazdej vyroby. “%
Tabulka €. 6
Rast pol'nohospodarskej produkcie:

Priemer z rokov 1909/13 1930
. Vymera v 1000 ) )
Stat ha Uroda v 1000 ha Vymera v 1000 ha Uroda v 1000 ha
USA 19 060 187 820 23 000 223 343
Kanada 4 025 53 648 10 075 107 736
Argentina 6 023 40 623 8 626 65 000
Australia 3023 24 630 7 349 58 455

Zdroj: Josef Anthropius — Obilni monopol a zemédelska krise. str. 3

Pol'nohospodarstvo ma svoje Specifikd vyrobného procesu, ktoré spdosobuji
prijmovu zranitelnost’ polnohospodarskych vyrobcov. Vyrobné prebytky spdsobuji
stlacovanie cien, ktorému sa dd len vel'mi tazko zabranit. Tak ako v priemysle, aj
v pol'nohospodérstve vznikali pokusy o umelé udrzovanie cien, ¢o vSak bolo
v pol'nohospodarstve este zlozitejSie a vacSina pripadov koncila netispechmi. Brdlik uvadza
ako negativny priklad pripad zdmorskej kavy, kde sa zadrziavali prebytky produkcie, ¢o
sice na urcity Cas udrzalo ceny na rovnakej Grovni, ale zdsoby d’alej rastli a takyto vyvoj
nebol udrzatelny. Pozitivny priklad nachadza vo vyrobe cukru, u ktorého sa vo vacsine

pripadov podarilo zastavit'’ d’alsi, va¢si pokles cien, ked’ sa znizili osevné plochy cukrove;j

repy.

» Brdlik, Vladislav. Zemé&delské krise v souvislosti s narodnim hospodafstvim. In: Sbirka piednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodarské 1932/1933, zvizok 1, s. 10
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Délezitym subjektom v pol'nohospodarskej politike bol obilny monopol.
Problémom obilnych monopolov sa v predndske Obilni monopol a zemédelska krise
zaoberd Josef Anthropius. Zobrazuje historiu od prvych praktickych pokusov §tatu o
obmedzenie dovozu obilia aZz po sustavu monopolov pocas rokov krizy.?® Posilnenie
myslienky obilného monopolu nastalo pocas vojny, ked sa rozvinul najmad v Norsku a
Svajéiarsku. Nebola to viak reakcia na polnohospodarsku krizu, ale na vojnové pomery.
Podl'a Anthropiusa boli prikladom toho, Ze obilny monopol pre dovoz a vnutorny obchod
nie je vhodny a namiesto monopolu st odporucané iné opatrenia, ako povinnost Statu
k odberu domaceho tovaru, alebo osevné prémie.

V 20-tych rokoch vznikol monopol §védsky, kde bola zriadena zvlastna spolo¢nost,
ktorej bol Statom nariadeny povinny odber kazdého mnozstva ponuknutého domdaceho
obilia za ur¢itu vysSiu cenu, za €o jej bolo dané vylucné pravo dovozu zahrani¢ného obilia.
Po d’alsom netispechu kanadského peniéného poolu z roku 192177 sa netispechom skonil
aj vznik podniku Federal Farm Board, ktory vznikol v pociatkoch krizy v USA. Mal za
ulohu organizovat’ predaj a kontrolovat produkéné prebytky za tcelom zabranenia
stlacovania cien. V aprili 1930 bol monopolny kukuriény trh v Nemecku zvereny
Nemeckej riSskej kukuri¢nej ustredni. O rok neskor vznikol obilny monopol aj
v Juhoslavii. Doslo k nemu zédkonom z diia 27.6.1931, kedy dovoz a vyvoz pSenice, Zita,
pSeni¢nej muky bol prehldseny za vylucné pravo Statu.

Na Zenevskej konferencii, ktora sa konala na jar roku 1931, sa jednalo o pomere
preferencii k dolozke najvyssich vyhod, ked’ sa obmedzend dolozka odsuhlasila v prospech
pol'nohospodarstva. NavysSe bolo doporucené, aby bola pol'nohospodarskym Statom dana
colna vyhoda pre niektoré¢ ich pol'nohospodarske produkty, a to obmedzene na urcitt dobu
a urdité mnozstvo tovaru. Zenevské uznesenia padli na trodnd pddu v obchodnych
zmluvach Rakutska a Mad’arska a Nemecka a Rumunska.

Na konferencii v Londyne sa priSlo k ndzoru, Ze regulacia cien je pri trvalej
nadvyrobe neudrzatelnd a vychodisko sa hladalo v navrhu Spojenych Statov, ktoré
navrhovalo zmenSenie osevu pSenice a tym zjednanie rovnovahy medzi ponukou a
dopytom. Neuspech niektorych medzinarodnych akcii, stroskotanie konvencie o odstraneni
dovozu a vyvozu, je podla Anthropiusa indikédtorom nedostatonosti medzinarodnych

vladnych dohdd, ku ktorym by bolo potrebné vytvorit celi siet stukromno-

%% Prvym pokusom o obmedzovanie dovozu obilia bola portugalska uprava z roku 1899.
*" Bolo to v ¢ase velkého poklesu cien psenice. Mal byt odstraneny dopyt, ako element uréujuci cenu a jej
stanovenie malo byt len v rukach zdruzenych farmarov.
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podnikatel'skych medziStatnych dohdd obilnych interesentov podl'a vzoru uz existujucich

kartelovych dohod v réznych priemyselnych odvetviach.

3.3 Cesty zo svetovej hospodarskej krizy

Téma rieSenia svetove] hospodarskej krizy a hladania vychodisk z tejto
hospodarskej situacie sa objavovala v predndskach narodohospodarskej spolocnosti
u viacerych autorov. Ceskoslovenski narodohospodari sa snazili hlavne o hl'adanie
vychodisk z pohl'adu Ceskoslovenska. Pri hl'adani rieSeni sa v$ak aj snazili sledovat’ uz
zapocaté hospodarske politiky a rozhodnutia svetovych hospodéarskych mocnosti, ktoré
mali vyviest’ ich krajiny z depresie.

Moznost'ami rieSeni svetove]j krizy sa vo svojej prednaske Problematika boje se
svetovou krisi zaoberal Karel Karasek. Analyzu vychodisk z krizy moézme ndjst’ aj u Josefa
Vaneka v prednasSke Cesty ze svétové krise.

Postupne by sme mohli rozobrat’ politiky jednotlivych §tatov, ale aj napriek tomu,
ze kazdy $tat ma svoje vlastné Specifikd, mo6zme spomedzi vSetkych sledovat’ dve cesty
z krizy. Dve hlavné cesty, ktorych politiky maju vyrazné crty aboli prevadzané
hospodarsky najvyspelejsimi krajinami. Prvou cestou z krizy je americka cesta - takzvany
Novy udel. Druhou je cesta anglickd, ktord bola neskor nasledovand najmi severskymi
Statmi Eurdpy anakoniec anglickd devalvdcia sa stala vzorom aj pre devalvaciu
ceskoslovensk.

Problematikou rieSenia krizy v Spojenych Statoch americkych sa zaoberal najma
Cyril Cechrak vo svojej prednaske O hospoddrskej obnové ve Spojenych Stdtech
severoamerickych. Anglicku cestu z krizy rozoberal narodohospodar Viktor Jansa. Obe
cesty z krizy sa vyskytuji aj v prednasSkach uz spominanych autorov Josefa Vanéka a

Karla Karaska.

3.3.1 Teoreticky nahlad narodohospodarov na cesty z krizy

Josef Vanek rozdelil protikrizova politiku na dve obdobia, kde si za hranicnu
udalost’ zvolil menovl deklardciu troch velmoci z26.9.1936. Protikrizové akcie
a odolnost’ Statov sa podl'a neho dali rozliSovat’ podla vysky cenovej hladiny. Ked’ bola

cenova hladina nizka znamenalo to, ze $tat bol odolnejsi voci svetovému trhu. Na druhe;j
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strane pri vysokej cenovej hladine to znamenalo, Ze domaci tovar musel byt’ podporovany
tlakom $tatu, ktory by mu pomohol znizit cenu tak, aby bol konkurencieschopny.
Najlepsim prikladom pre druhy pripad bolo Nemecko.

RozliSoval aj dalSie tri typy opatreni. Prvé opatrenia tedrie kipnej sily spocivali
v zlepSovani nedostato¢nej kupnej sily spotrebitelov, a to umelym zvySenim miezd
a prijmov. Umelé zvySovanie miezd a prijmov vSak znizovalo hospodarsku odolnost’ §tatu.
Druhym typom opatreni boli opatrenia zamerané na podporu podnikania. Vanék do tejto
skupiny zahrnul dokonalejSie vyuZzivanie trhu a zaistovanie rentabilnych cien a taktiez
verejné prace, lacné uvery, ¢i zbrojenie. Problém v tomto pripade videl hlavne v umelo
tvorenych tveroch, ktoré vysoko zatazuju budice generacie. Tretim smerom opatreni bolo
vyuzitie menového systému, ktoré sa vjeho ociach prejavilo celkom tUspeSne pri
menovych devalvaciach, pricom vyzdvihol hlavne Gspech devalvacie amerického dolaru.

Prekazky v rieSeni krizy videl vo vzniknutom nacionalizme a partikularizme,
ktory len krizu predlzovali. Po krizach vyrobnych, tverovych, ¢i petiaznych, celil svet
podla Vaneka aj krize politickej. Nacionalizmus a partikularizmus sa vSak neprejavoval
hned’ po vojne. Najprv sa vytvoril pokus vyspelych Statov znovu obnovit’ svetovy obchod.
Vznikla vSak velkd konkurencia, ktorej nestacil ani technicky pokrok a racionalizécia,
preto niektoré Staty, ktoré nedokdzali uspiet’, si museli volit’ vy$siu ochranu svojich trhov.
Aj napriek tomu, ze vroku 1927 svetovd hospodarska konferencia potvrdila anglicky
navrh o zastaveni ochranarstva vo svete, tento proces uz bol tak rozbehnuty, ze sa nedal
zastavit. Dovody k takémuto konaniu krajin videl vo vSeobecnom oslabeni Europy a strate
hospodarskej a politickej pozicie. Eurdpske krajiny mali problém zaobstaravat’ si tovar bez
toho, aby sa zadlzovali, preto za dolezity povazuje vyvoj platobnych bilancii eurdpskych
krajin a udrziavanie ich vyrovnanosti.

Zlomovym momentom, kedy medzinarodna politika zacala byt nadradena
hospodarstvu bolo podl'a Vanéka vzniknutie HabeSského konfliktu pocas jesene v roku
1935. Kvoli narastajucej snahe o politicki expanziu bolo zlozité dostat’ sa z krizy
vzajomnou spolupracou a spolo¢né rieSenie sa dalo dosiahnut’ len vtedy, ked’ ,,...v Europe
nastane také vyvazenie politickych mocenskych sil, navzajom zviazanych spolocnym
respektom. “ *®
Hlavnua tlohu vo svetovom hospodarstve hrali len vel'moci sveta, ktoré viacmenej

urcovali smerovanie svetového hospodarstva, najma svetového obchodu. ,,Ceskoslovensko

* Vangk, Josef: Cesty ze svétové krise. In: Sbirka prednasek Ceské spolednosti narodohospodaiské
1936/1937, zvdzok 2, s. 3
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ako mala krajina, ktora nepatrila k velmociam, nemohla do diania vo svete prilis
zasahovat a tym lepsie ovplyviiovat svoj osud. “**

Karel Karasek vo svojej prednaske rozlisil takisto tri formy ciest z hospodarske;j
krizy. Jeho rozdelenie vSak bolo odlisné ako v pripade Josefa Vanéka. Prvou politikou
protikrizovych opatreni bola politika deflaéna. Tuto politiku definoval, ako politiku
snaziacu sa urychlit’ proces prispésobovania. V ramci tejto politiky eSte rozliSoval dve
podskupiny — liberalisticki a Spekulativno-mzdovu. Liberalisticka, alebo spiato¢nicka
tedria spocivala v znizeni miezd za UCelom dosiahnutia stratenej rovnovahy
a podnikatel'skych ziskov, ¢o by malo za nasledok zvysSenie produkcie a zamestnanosti
a nakoniec opédtovné zvysenie miezd.

Spekulativno-mzdova politika, ktora bola presadzovana odbormi, bola za zvysenie
miezd v obdobi krizy, aby sa dosiahla vysSia kupna sila a odbyt. Robotnicka trieda v tom
Case prevladala, a preto sa tato politika presadzovala ovela vyraznejSie ako liberalisticka,
ktora bola len ojedinele badate'na v Nemecku a Taliansku.

Druhu protikrizova politiku Kardsek nazval devalvaénou. Tato politika mala za
ciel, na rozdiel od deflacnej, vyhnut' sa prispdsobovaciemu procesu. Devalvacia vSak
spdsobuje naruSenie systému medzinarodnej vymeny a delby prace, navySe dochadza
k zabranovaniu dovozu urc¢itych produktov, ktoré sa musia zacat' neracionalne vyrabat'.
Politika devalvacie vSak bola podla Kardska vynutena troma faktormi, a to poruchami
v medzindrodnych kupnych paritach, nepruznostou hospodarskej skladby a elementarnou
silou poklesu cien.

Ako poslednu tretiu cestu z krizy zvolil aktivisticka politiku konjunktirnu. Této
politika je zamerana na priame intervencionistické zasahy Statu do chodu ekonomiky,
ktorej cielom je obnovenie konjunktiry a zniZzenie nezamestnanosti. Karasek tvrdi, ze tato
politika nie je jednotnd a liSi sa tak, ako sa liSia jednotlivé Staty a charaktery ich
obyvatel'stva. Nazval ju aj politikou reflacie, pod ¢im si predstavuje zamerné rozmnozenie
penazi na umelé zvySenie cenovej trovne, ktord bola zniZzena depresiou a mala by pomdct’

dlZznikom.

¥ Vangk, Josef: Cesty ze svétové krise. In: Sbirka prednasek Ceské spolednosti narodohospodaiské
1936/1937, zvézok 2, s. 19
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3.3.2 New Deal

Program New Deal vznikol ako reakcia na vzniknutu situaciu v Spojenych Statoch,
ktoré sa nachddzali uz tri roky v hospodarskej krize. Autorom tohto programu na
obnovenie hospodarskej Cinnosti v Spojenych Statoch bola vlada amerického prezidenta
Delanora Roosvelta.

Tento program sa vyznacoval silnym Statnym intervencionizmom. Nastal prudky
obrat v dovtedajSom americkom mysleni od individualizmu smerom k socidlnej politike
ado urcitej miery aj k vytvaraniu planu v hospodarstve. Podla Kardska, ale politika
centralneho plénovania v skutocnosti dostala lekciu, pretoze akokol'vek sa aj pokusali
o politiky podobného razu hlavne v USA a v Nemecku, tak nasledne sa vracali hned” ku
kapitalizmu. Naznaky planu v ekonomikach boli vyuzité len na obnovu kapitalizmu, na
navrat k sukromnym investicidm a odstranenie verejnych investicii ana  navrat
k ziskovému hospodarstvu.*® Nazor, Ze islo len o zachranu kapitalizmu zdielali dokonca aj
samotny tvorcovia programu ako aj jeden z jeho priamych tvorcov R.G. Tugwell. Podl'a
Cyrila Cechrdika sa viak $tat svojim intervencionizmom dostal do novej pozicie, z ktorej
mohol riadit’ Gasti hospodarstva. , Stdt socializoval New Dealom straty, ale zdrover
nadobudol mnohé pozicie, kde sa bude moct zucastnit tiez na ziskoch. «“l

Popri zmierniovani socialnych dopadov na obyvatel'stvo Spojenych Statov
americkych bolo prioritou obnovenie hospodarstva, ktoré sa malo dosiahnut’ prijatymi
zakonmi. NajvyznamnejSim bol zdkon o celondrodnom ozdraveni priemyslu - National
Industrial Recovery Act a zakon o pol'nohospodérstve — Agricultural Adjustment Act.

Zakon o obnoveni priemyslu predpisoval zavizné kodexy, ktoré boli d’alej sucast'ou
dohod a licencii o cenach a minimalnych mzdach, pracovnej dobe a o konkurenénych
podmienkach. Tymto zdkonom vznikol aj program pracovnych miest Public Works
Administration s fondmi vo vyske 3,3 miliardy dolarov.*? Cyril Cechrdk videl ciele tohto
zakona hlavne v znizeni nadprodukcie, skrateni pracovnej doby a zvySeni miezd. Karel
Karasek sa pozeral na tento zakon a jeho uspechy skeptickejsie. Za hlavny dovod jeho

prvotného netspechu (Tabulka €. 7) povazoval nesplnenie zdkladného ciel’a, najprv zvysit

% Karasek, Karel. Problematika boje se svétovou krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1936/1937, zvizok 8, s. 34

3! Cechrak, Cyril. O hospodaiské obnové v Spojenych statech severoamerickych. In: Sbirka prednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodaiské 1936/1937, zvéizok 6, str. 14

32 Bol nahradeny programom Civil Works Administration, ktory mal za ciel’ urychlene vytvorit 4 mil.
pracovnych miest prostrednictvom verejnych prac. Opédtovne po vycerpani prostriedkov bola zalozena
Works Progress Administration, vyuzivana na vicsie projekty.
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mzdy anasledne zvysit ceny. Uskutocnilo sa to presne v opacnom poradi. NavySe pri
zvySeni urovne miezd aj cien rovnakoo 10 % a skrateni pracovnej doby o 6 % bolo
vysledkom zniZenie redlnej mzdy o 6 %.

Zakon o pol'nohospodarstve a d’alSie opatrenia tykajice sa tejto oblasti boli
relativne Uspesnejsie a polozili zdklad dnesného agrarneho systému v Spojenych Statoch.
Produkecia bola regulovand a cielom bolo zvysit’ ceny pol'nohospodarskych produktov, ¢o
sa dialo aj priamym vykupom neurodnej pdody.

Oba zakony vsak boli zruSené v rokoch 1935 (National Industrial Recovery Act),
respektive 1936 (Agricultural Adjustment Act), ked” boli prehlasené za protitstavné, lebo
nevymedzovali presné kompetencie organov regulujucich medziStitny obchod
s poI'nohospodarskymi produktmi a zaviedli dan, z ktorej mali zitok len niektori.

Tabulka ¢. 7

Zaklad indexu | VIL.1933 | VIIL.1934

Priemyselnd vyroba 1923/25 97 73

Mzdy 1923/25 50,8 62,2
Néklad na jednu pracovni hodinu 1923/25 80,8 111,1
Naklad na mzdy na jednotku vyrobu 1923/25 52,4 85,2
Hodinovéa mzda v peniazoch 1X.1929 77 99,3
Redlna tyzdennd mzda 1X.1929 89,7 85,7

Pomer medzi predajnou hodnotou
polnohospodarskej produkcie a ndkupnou
hodnotou potrieb 1910/14 78 77

Velkoobchodny index 1926 68,9 76,4

Zdroj: Karasek, Karel. Problematika boje se svétovou krisi. 15.3.1937. str. 24

Spojené Staty sa rozhodli pre devalvaciu dolaru az skoro tri roky po devalvacii
anglickej libry a Ceskoslovenski narodohospodari poukazovali na to, Zze v Amerike
nedevalvovali z donutenia. Cena zlata v Amerike kolisala medzi 27 az 35 dolarmi za uncu
a plavajuci menovy kurz podliehal Casto Staitnym intervenciam az do dia 30.1.1934, kedy
bol prijaty Gold Reserve Act. Od 31.1. bola stanovena fixnd ndkupnd a predajnd cena
zlata na 35 dolarov za uncu zlata, ¢o znamenalo devalvaciu zlatého obsahu na 59,06 %
jeho predchéadzajucej vahy.

Celkovo Karasek zarad’uje hospodarsku politiku Spojenych Statov do politiky
aktivistickej, ktord nahradzuje konjunktirnu automatiku priamymi zasahmi do
hospodarstva. Spojené Staty s ich expanzivnou politikou priamych investicii a averovych
a rozpoctovych uvolfiovani patrili do tejto skupiny. Vykonali vSak aj socidlnu reformu,

ktora uz presne nezapadala do tejto Kardskovej kategorie.
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Karasek pokracuje vo svojej kritike, ked spochybniuje aj politiku zvySovania
vladnych vydajov, ktoré mali priniest ozivenie na ukor federdlneho dlhu. Strata
sukromnych investicii predstavovala po znizeni cien sumu okolo 6 az 7 miliard dolérov,
ktoré¢ bolo potrebné nahradit’ investiciami verejnymi. To sa vSak zjeho pohladu
nenaplnilo. ,, 7o je presvedcenie, ktoré sa siri stdle viac a zda sa, Ze ani Roosvelt sam sa
neuzatvara nauceniu, ze perioda 1933-1935 sotva mohla potvrdit schopnost ludi vladnut
lepsie, nez prirodzené zdkony hospoddrske. “* Otazku autonémnej expanzivnej viny a viny
umelo vyvolanej si kladol aj Cechrdk, ktory poukazoval aj na kritiku zo strany §védskeho
ekonéma Gustdva Cassela. Nasledné vznikajuce zadiZenie bolo uz kritizované z viacerych
stran. Spojené Staty navySe prevadzali rozpoctovu politiku, ktord nedosahovala najlepsi
efekt uz len z pohl'adu toho, ze v bode najhlbsej krizy dlh nedosahoval najvyssie hodnoty
a d’alej sa presadzovalo zvySovanie uspor a znizovanie dlhu.**

Cyril Cechrak neupiera pozitiva Nového udelu, jeho vybudovanie a rekonstrukciu
drah a ciest, ale nevidi moznost' pre eurdpske Staty napodobnit’ tento program vdaka
nedostatoénym rezervam a nedostatoénej agilnosti obyvatel'stva. Stitna moc, ktord
nabrala na velkosti a tym zahubila dokonaly individualizmus a hospodarsku slobodu vSak
nikdy nepresiahla uréita hranicu, za ktort ju nepustil najvyssi sad. Cechrdik pripomina, Ze
tato hranica bohuzial’ neexistovala, alebo si nebola uvedomovana v pripadoch eurépskych
Statov, ktoré skoncili diktatirou, nacistickymi a nacionalistickymi vitazstvami.

Kazdopadne sa podla Cechrdka USA dostalo spit do konsolidovaného stavu
a malo prebrat’ svoju ulohu vodcu, ktor malo prebrat’ uz po vojne ako hospodarsky Stat
¢islo jedna. Jeho uvery chybali Eurdpe aobnovenie medzinarodného obchodu by

znamenalo rychlejSie prekonanie krizy.

3.3.3 Anglicka cesta z krizy

Velka Britania patrila medzi Staty, ktoré po vojne stratili svoju hospodarsku poziciu
lidra vo svete. Ako kazdy iny $tat sa museli vysporiadat’ zo zmenami pomerov vo svetovej
ekonomike. Postoje Anglicka pocas krizy boli pre ¢eskoslovenskych narodohospodarov
prijatel'nejSie ako kroky Spojenych Statov. Vilém Pospisil vo svojej prednaske Svetove

problémy ménové poznamenal, Ze Anglicko patrilo k Statom s va¢Sim porozumenim pre

3 Karasek, Karel. Problematika boje se svétovou krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1936/1937, zvizok 8§, s. 24
3 Barta, Vit. Hospodaiska krize 1929-1933 a New Deal. Laxenburg, 1992. str. 58-59, Rukopis
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ostatné Staty. Ich colnd ochrana nebola takd vysoka a prejavila ochotu poskytovat’ tvery
k financovaniu medzinarodného obchodu. NavySe poukazuje na to, Ze prva devalvacia
v Ceskoslovensku bola spravena podla vzoru anglickej devalvacie. Na druhej strane
pripomina obnovenie zlatej meny z roku 1925 a tym neomylnost’” Anglicka jednoznacne
vylucuje.”

Anglicko dosiahlo pocas krizy niektoré uspechy, ktoré sa nepodarilo dosiahnut’
ziadnej inej krajine. Vynimocnost' Anglicka by sme mohli vidiet' aj v tom, Ze ako prvé
spravilo vyznamny krok, ked’ odsttpilo od zlatého Standardu 21.9.1931, ale podl'a Karla
Karaska nestabilna libra mala byt ustdlena ovela skor a nedoslo by k zmétkom, ktoré
nastali. Devalvacia tlacila na ostatné krajiny, aby eSte sprisnili svoje deflacné politiky,
ktoré to robili namiesto devalvacie a oneskorene prisli na spravne riesenie.

Cedul'ova banka zvySovala urokové sadzby, ale to sa zdalo byt z viacerych pri¢in
neucinné, najmi kvoli vtedajSej rozsirenej devizovej viazanosti. Viktor Jansa tvrdil, ze ,,
...Ziadna urokova miera by nebola byvala dokdazala prilakat’ spdit do Londyna kapitaly...
Nemohla tiez posobit’ ucinne na repatriaciu podstatnych casti britskych kapitdalov
v cudzine, pretoze pokial boli uloZené krdtkodobo, boli vtedy vicSinou zamrznuté. “*°

Karel Karasek vyzdvihol dobru anglickl politiku lacnych penazi, ked’ znizili
sadzbu trojmesacnej zmenky z 5,35 v novembri 1929 na 2,07 v septembri 1930 a udrzali ju
na skoro rovnakej irovni eSte v juni 1931. Operacie na vol'nom trhu vytvorili moznost’ pre
najmi so strany Svédska.

Udrzat’ danové zat'azenie na rovnakej urovni sa podarilo dosiahnut’ len Anglicku.
V ostatnych krajinach sa danové zatazenie nepodarilo udrzat’ aj kvoli zvySujlcej sa
nezamestnanosti. ,,Po vojne podiel verejnej spravy na ndrodnom produkte stupol na
uroven nebyvalu a umerne s tym stuplo aj zatazZenie danové... vsade inde sa len odohraval
zdpas medzi mierou zvySovania danoveho bremena a rozsahom ,,deflacného* stlacovania

“37 Kvéli vtedaj$im tendencidm, aby sa udrzovali mzdy a platy, verejné

verejnych vydajov.
vydaje a kvoli nepruznost’ cien existovalo vela prekazok, ktoré branili prispdsobovaniu sa

novej rovnovahe.

¥ Jansa, Viktor. Anglicka cesta z krise. In: Sbirka pfednasek Ceské spole¢nosti narodohospodatské
1936/1937, zvdzok 5, str. 4

77 Karasek, Karel. Problematika boje se svétovou krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1936/1937, zviazok §, s. 14
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Anglicko sa dlhSiu dobu snaZzilo udrzat’ liberdlnost’ v zahrani¢nom obchode, ale
od tej nakoniec muselo upustit’, ako od nej upustili aj ostatné krajiny. Okrem vel'mi malého
narastu vyvozu po odstraneni zlatého Standardu, malo silny dopad na anglicky obchod aj
zvysenie ciel dominii, do ktorych bolo potrebné vyvazat potraviny, ¢i nedrahé kovy. Po
zmene colnej politiky klesol obchod na minimum. Pasivita zahranicného obchodu
postupne klesala zo 407 mil. libier v roku 1931 na 276 mil. libier v roku 1935. V Londyne
ukladali peniaze hlavne krajiny, ktoré sa obavali devalvacii, kde v tejto oblasti Londyn
poskytoval pocit bezpecnosti. Udrziavanie nizkej urokovej sadzby vyzaduje
expanzionisticku politiku, tato politika vyzaduje elasticitu devizovych kurzov a ked’Ze
Britania prevadzala politiku lacnych pefiazi nemohlo déjst k pevnému kurzu libry.*®

Viktor Jansa vo svojej predndske neopomenul ani vznik vyrovnavacieho fondu
devizového - Exchange Equalisation Account. , Pri stupajucom dopyte po librach
v cudzine kupuje fond zlato, alebo devizy na zlato hned’ zamenitelné, libry k tomuto ucelu
obdrzi za pokladnicné poukadzky dané do obehu. Tym stahuje z obehu priblizne rovnaku
Ciastku libier, o ktoru vzrastli vklady cudzincov v bankdch, takZe neutralizuje priliv
kapitalu na domacom penaznom trhu... pri odlive kapitilu do cudziny preda zlato za
librové pohladavky cudzincom a za tieto libry stiahne z obehu pokladnicné poukazky, cim
opit zostane likvidita pefiazného trhu zachovand. “”’

V Anglicku sa nesnazili o odstraniovanie nezamestnanosti, ale o vyrovnavanie
rozpoctu. Za rok 1932 vSak koncilo s 31 milibnovym schodkom. Cla, ktoré este
neprinasali vysSie prijmy, neustale nesplatena splatka Spojenym Statom a fakt, ze Nemecko
po ro¢nom moratériu vydanom prezidentom Hooverom prestalo platit’ reparacné platby
zapriCinili d’alSie tazkosti. Za rok 1933 vSak uz deficit zmizol, ked’ sa zacala prejavovat
konverzia vojnovej pozicky.

Nasledne sa odstranili opatrenia z roku 1931, dan z prijmov bola znizena a znovu sa
navysili podpory v nezamestnanosti. V d’alSich rokoch nezamestnanost’ stale klesa. Na
zaciatku roku 1933 bola na tirovni 2,8 mil. a o 4 roky, na zaciatku 1937, sa pohybuje okolo
1,6 mil.. Cl4 a menova politika vSak nepomohla clam. Zatial’ ¢o bol priemyselny index na
nizkej urovni, index stavebnej ¢innosti rastol vel'mi vysoko, preto celkovy index vyroby

presiahol uz v roku 1936 presiahol uroven vyroby z roku 1928 o 20 %.

3 Jansa, Viktor. Anglicka cesta z krise. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodatské
1936/1937, zvdzok 5, str. 14-16

3 Jansa, Viktor. Anglicka cesta z krise. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodatské
1936/1937, zvdzok 5, str. 8
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Tabul’ka €. 8

Index stavebnej Cinnosti 1929 = 100

Tretie StvrtroCie 1933 80
Druhé StvrtroCie 1934 140
Druhé StvrtroCie 1935 160

Zdroj: Jansa, Viktor — Anglicka cesta z krise, str.18
Vdaka vyspelému stavebnému priemyslu a primeranej expanzivnej politike sa Anglicko,
na rozdiel od Spojenych Statov, zaobislo aj bez verejnych prac. Nevyriesené vSak boli
problémy v pol'nohospodarstve a s nezamestnanostou v tejto oblasti. PoI'nohospodari boli
preto podporovani Statnymi subvenciami, ktoré v polovici 30-tych rokov dosiahli 26 mil.
libier.

Po roku 1935 sa hospodarska politika meni, ked’ je ovplyvnena potrebou zvySovat
zbrojné vydaje. To znamenalo hlavne zmeny v dailovom systéme. Potrebné financie na
zbrojenie sa ziskavali hlavne zvySenim dane z prijmov a zavedenim novych nepriamych
dani a ciel. Zbrojenie zvysilo dovoz tak, ze v roku 1936 vznikla pasivita vo vyske 400 mil.
libier. Cenova hladina stiipala podporovand poklesom libry a v roku 1936 velkoobchodné
ceny prekrocili predvojnovi troven. Samotné zbrojenie vytvaralo zmieSané pocity aj
u Viktora Jansu. ,,Jednak hlavna pricina terajsieho zrychlenia priaznivého hospodarskeho
vWwoja- zbrojenia — je prvok neisty. Tazko by bolo ndjst pre osoby viiom zamestnané
nahradné zamestnanie, keby politicka situdcia obmedzenia zbrojenia dovolila. Naproti
tomu v opacnom pripade by sa tarcha zbrojenia nezlavila, i keby sa hospodarska situdcia

Ve r o . /4 'y . . r ((40
zhorsila, ak zostanu politické pomery dalej neujasnené.

% Jansa, Viktor. Anglicka cesta z krise. In: Sbirka prednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1936/1937, zvdazok 5, str. 17
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4 Kriza v Ceskoslovensku

4.1 Penaznictvo a menova politika

Ceskoslovensky menovy vyvoj bol spity s vyvojom svetovym. Ako mala krajina
zavisla na exporte sa sice Ceskoslovensko nemohlo vybrat’ smerom, ktory by bol aplne
odlisny ako smer, ktorym sa vybrali najvicsie hospodarske mocnosti sveta, napriek tomu
bol vyvoj do wurcitej miery odliSny. Zahriioval vSetky Specifickosti postavenia
Ceskoslovenska v hospodarskom svete.

Vplyv na menovy vyvoj pocas krizy mala podla Jana Kozdka este deflacia z roku
1922. Vyjadril sa tak v prednaske Financni politika ceskoslovenska v dobé krisi. Problém
videl v tom, Ze tato deflacia si vyziadala mnoZstvo sana&nych opatreni*', ktoré sice kvoli
konjunktare pomohli odstranit’ poruchy, ale zabranili hromadeniu tspor, vd’aka ¢omu bolo
po prichode krizy Ceskoslovensko oslabené. Situacia v predkrizovom obdobi vsak bola
skor pozitivna. Obchodné banky sa nachadzali v dobrej pozicii a penazny trh vykazoval
dobré vysledky cely rok 1928. Stabilita peniazného trhu vychadzala aj z nezmenenej 5%
vymennej sadzby narodnej banky eSte z dita 8.3.1927. O priaznivom roku sa da hovorit
najmd v porovnani s Nemeckom, kde uz bol badate'ny pokles konjunktiry a problémy
v cukrarskom a textilnom priemysle. Podl'a narodohospodira Frantiska Spicku za
neskorsie prejavenie krizy v Ceskoslovensku mohla prave exportna orientacia krajiny.

Vplyv zahranicia, hlavne ¢o sa tyka problémov v textile a pol'nohospodarstve sa
prejavil v spomaleni Ceskoslovenskej ekonomiky. Nezamestnanost’ vSak stipla len mierne
a aj ked’ aktivita zahrani¢ného obchodu poklesla o 1,6 miliardy K¢ na 511 miliéonov K¢,
absolutne hodnoty dovozu a vyvozu si udrzovali dobru Groven. Narodné zhromazdenie dia
7.11.1929 schvalilo zakon ¢.166 Sb.z.a n. o spolo¢nej uprave Ceskoslovenskej meny.
Zaviedla sa zlata mena a zrusSila sa viazanost’ deviz. Proti tomuto zavedeniu sa postavilo
mnoho narodohospodarov, okrem inych aj Jan Kozak, podl'a ktorého toto zavedenie zlatej
meny pripravilo Ceskoslovensko o jednoduchsie prispdsobovanie sa pruznejsej svetovej
politike a celkovo o jednoduchsiu menovu politiku. Zdoraznil nedostatonti pripravenost’ a
konsolidovanost’ krajiny na tento krok. Vo februari 1930 doslo k forméalnemu zavedeniu

zlatej] meny, kedy sa jednotkou ceskoslovenskej meny stala c¢eskoslovenska koruna,

I Medzi inymi aj zriadenie intiticie Vieobecného a zvlastneho fondu pefiaznych tistavov.
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ktora obsahovala 44,58 mg rydzeho zlata. Postupne sa v tomto roku zvySovalo napétie
najma na kapitdlovom trhu a ceny pol'nohospodarskych plodin zacali klesat’.

Rok 1930 uZ povaZzujeme za krizovy rok. Frantisek Spicka v prednaske
Ceskoslovensky penézni trh v letech krise hovoril o vieobecnej zmene hospodarskych
pomerov. Za hlavné znaky bliziacej sa situacie v Ceskoslovensku povazoval nepriaznivé
hospodéarske pomery susednych krajin, agrarnu svetova krizu, autarkné snahy a
zmen$ujiice sa moznosti exportu, ¢o malo za nasledok zvysujiicu sa nezamestnanost. Uhrn
vkladov vSak v porovnani s rokom 1929 stale rastol a takisto narastol aj thrn pohl'adavok.
Rast nezamestnanych bol uz vSak zrychleny, ked’ nezamestnanost’ vzrastla na 239 564
(december 1930). Statny rozpodet sa zhorsil, ked’ za rok 1930 vykazoval schodok 283
miliénov K¢, ¢o suviselo aj so zvySujicimi sa vydajmi na podporu v nezamestnanosti.
Nastali urCité obmeny zakonov, ale vznikli aj nové, medzi ktoré patri aj zakon ¢. 190 Sb. z.
an.z 19.12.1930 o mimoriadnom tvere 150 miliénov na zmiernenie nasledku krizy.

ZvySovanie protekcionizmu vo svete malo silny vplyv na ¢eskoslovensky export,
ktory musel cCelit' vy$Sim cldm. Obmedzovanie priemyselného exportu dokonca podla
Spicku viedlo k strate kupnej sily obyvatel'stva. V roku 1933 sa dosiahla spodna hranica
v obrate zahrani¢ného obchodu, ked’ tvoril menej nez 30 % obratu z roku 1928. Pridali sa
vSak aj d’alSie nepriaznivé vplyvy zo zahraniCia, ako napriklad pad raktskej Kreditky a
nemeckej Danatbanky. Priemerné znehodnotenie trhu cennych papierov v roku 1931 sa
pohybovalo okolo 27 %. Statny rozpodet d’alej trpel a v roku 1932 boli treba na vyrovnanie
Statneho schodku prvykrat mimoriadne prijmy. Zjednala sa francuzska pézicka 600
milionov francizskych frankov. Vyuzili sa aj iné prijmové polozky, ako napriklad
splatenie Casti ruskych tuverov. Z uhrnu vsetkych poloziek, ¢o bolo 1,5 miliardy K¢, bolo
pouzité k splateniu zahrani¢nych uverov a repatriacii cennych papierov asi 800 milionov
K¢.

V dalSom vyvoji peniazného trhu treba spomenut emisiu 5% Statnej po6zZicky

prace z marca roku 1933, kedy bolo upisanych 2,01 miliardy K¢ a kupénova dan, ktora

vvvvvvvvvv

AW v

1/6. Emisia 5% Statnej pozicky mala velky tspech medzi F'ud'mi, ¢o Spicka nepripisoval
len velkej vyhodnosti pozicky, ale mierne zidealizovane aj skutoénému vlastenectvu
obyvatelov. Spicka videl v emisii pozicky kladné aj negativne stranky, ked’ tvrdi, Ze

,, ...neobycajne posilnila situdciu Statnej pokladne, vycerpala vsak z trhu penazného vsetky
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prostriedky az do krajnosti a mobilitu mnohych pernaznych tstavov dalej zmensila.“*

Kozak tieto dva zakony spolu so znizenim urokov z niektorych pevne zlrocitelnych
cennych papierov povazoval za zaCiatok aktivnej uverovej politiky a za prvé praktické
opatrenia, ktoré sa snazili odCinit’ deflacné uc¢inky krizy s vyuzitim tejto politiky.
Radikélne kroky k vyrovnaniu $tatneho rozpoctu sa podnikli v roku 1934, ked’ sa
upravili nezamestnanecké podpory a Skrty vo vydajoch ¢inili 1,7 miliardy K¢. Josef Kalfus
videl v tom Case moznost’ ozivenia a zvySenia narodného blahobytu vo zvySeni vyvozu.
., ZvySeny vyvoz umozni nové dovozy, a tym sa zvysi blahobyt nielen nds, ale aj Statov, s

ktorymi pestujeme vzdjomné hospodarske styky. “*

Kalfus sa zaoberd aj dvoma planmi na
podporu vyvozu. Prvy plan cez Statnu pokladnu, ktory poskytoval vSeobecnu podporu
vyvozu spolu s velkorysou tarifnou politikou sa blizil k nazoru Clenov narodnej banky.
Druhym bol EngliSov navrh valutarnych vyvoznych prémii, pre ktoré¢ by boli opatrené
prostriedky z dovoznych priplatkov. I§lo o snahu priblizit' vonkajSiu hodnotu K¢ vnutornej
kapnej sile, bez dotknutia zlatého obsahu. Z obchodne-politickych dovodov cheel Englis
vyberat’ priplatky k svetovému kurzu vSetkych deviz a valut platenych do cudziny a opacne
poskytovat’ prémie vSetkym platenym smerom do krajiny, priCom by opatrenie platilo pre
volné meny - zlaty obsah by ostal nezmeneny. Kalfus pripominal kritické nadzory o
nemoznosti individualizacie podpor a potrebe vopred stanovenej prémie na zabranenie
vyvoznej kalkuldcie. Na druhej strane odmietal kritiku o dvojitom hodnoteni koruny a
prirovnani k Rakusku, pretoze Engli§ ponechal technickt sprdvu meny vyhradne narodne;j
banke.

Josef Kalfus sa vo svojej prednaske Ceskoslovenska devalvace a ieSeni
hospodarskeé krise najviac zameral na prva c¢eskoslovenski devalvaciu, ktord sa
uskutoc¢nila 17.2.1934, kedy sa znizil obsah ¢eskoslovenskej koruny o 1/6. Urcenie miery
devalvéacie sa rozhodovalo podla toho, do akej miery sa rozhodovatelom podarilo
deflacnymi G¢inkami odstranit’ znehodnotenie koruny o 1/3, ktoré vzniklo pocas krizy.
PriSlo sa nato, Ze deflaéné ucinky odstranili ledva polovicu tohto znehodnotenia. Kalfus
oznacuje devalvaciu ako spravny krok s pozitivnymi nasledkami. ,, Nesporny vyznam
devalvacie je v tom, Ze fiou bol spésobeny presun hospodarskych cisel v prospech vyvoznej

vyroby... Staci si len uvedomit, aké by bolo postavenie nasho Stitu po stranke

2 Spicka, Frantisek. Ceskoslovensky trh pen&zni v letech krise. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1935/1936, zviazok 16, str. 23

# Kalfus, Josef. Ceskoslovenskd devalvace afeSeni hospodafské krise. In: Sbirka piednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodarské 1933/1934, zvizok 4, str. 19
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medzinarodne - financnej, keby sme nemali za sebou prebytky obchodnej bilancie, ktoré za
dobu od prevratu cinili 30 miliard. Len tieto prebytky nam umoznili nase oddlzZenie
z cudziny, ciastocnu nacionalizaciu ndasho priemyslu po stranke kapitalovej a
v neposlednom rade i nadobudnutie zlatej menovej rezervy. “** Kalfus vyzdvihol aj spravne
nacasovanie devalvécie, ktorej predchddzalo zniZenie vydajov v §tatnom rozpocte na rok
1934 a iné Gsporné opatrenia. Opacné poradie tychto zakrokov by podl'a neho verejnost
len tazko chépala.

Kratko po devalvacii 14.3.1934 sa zriadil Ceskoslovensky reeskontny a
lombardny ustav, ktorého tlohou bola organizacia a starost’ o ¢innost’ uverovu a o trh
Statnych ukladacich papierov. Mal za ciel’ upravit trh ukladacich papierov tak, aby sa
zamedzovalo neopodstatnenym a neimernym zmenam kurzov. V oktébri 1934 sa zacalo
obchodovat’ stikromnym lombardom. Podla Spicku mala oficialna ponuka kratkodobych
uverov za pomerne lacné sadzby vel'mi dobry psychologicky vplyv na posudzovanie
Statnych ukladacich papierov a ustav nepopieratel’ne zapricinil ich ustalenie a konsolidaciu.
Celkovo v roku 1934 doslo k zlepSeniu situacie, ked’ poklesli pocty konkurzov a obrat
zahrani¢ného obchodu sa za rok zvysil na 13,678 mld. K¢, teda o 1,6 mld. a po dvoch
rokoch sa dosiahol aktivny zostatok 896 mil. K¢. Rok 1935 znamenal d’alSie uvol'niovanie
situdcie, pocet nezamestnanych klesol medzi januadrom a decembrom tohto roku z 818 005
na 797 109, navyse tlak volnych peniazi na sukromnom trhu umoznil pokles urokovych
sadzieb.

Spicka kladol do buducnosti za ciel’ najmi zostladenie §tatneho hospodarstva a to
hlavne v oblasti financii. Prispdsobenie vydajov prijmom tak, aby kapitdlovy a peilazny trh
nebol vyznamne zat'azovany. Ddlezitym faktorom dalSiecho vyvoja bola pre neho aj
podpora vyvozu a zvySenie kupnej sily domaceho konzumu a v neposlednom rade
nepripustenie zvysenia poctu peilaznych ustavov na ukor kvality.

Bankovym vyvojom v Ceskoslovensku sa detailnejSie zaoberal Antonin Pimper
v prednasSke Nové vyvojové tendence v ceskoslovenskéem a svetovéem bankovnictvi. Ten si
kladol aj otazku verejnych zdsahov do bankového sektoru a prisiel k zaveru, ze nutny
dozor Statu a jeho zodpovednost’ za ich spravanie je nepopieratelné, pricom vidi stvislosti
aj s poklesom podnikatel'skej moralky. V§imal si tiez, Ze narodné uspory sa v poslednych
rokoch distribuovali najmé v prospech 'udového penaZznictva a v neprospech obchodnych

bank (Tabulka ¢.9). Pimper to vsSak nepripisuje hospodarskym doévodom, ale skor

# Kalfus, Josef. Ceskoslovenskd devalvace afeSeni hospodaiské krise. In: Sbirka piednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodarské 1933/1934, zvazok 4, str. 30
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dovodom stavovskym a stranicko-politickym. Navrhuje zmenu zédkona o druzstvach, a to
taku, aby pri koncentracii l'udového peiiaznictva, bola mozna fuzia bez likvidacie.

Tabul’ka €. 9

Pocet peniaznych ustavoch v CSR v roku 1933:

Druh pefiaZnych Ustavov Pocet
Zemské banky 4
Akciové banky v ¢eskych zemiach 22
Akciové banky vo vychodnych zemiach 62
Sporitelne 366
Okresné hospodarske zalozne 174
Kampeli¢ky 4384
Zalozne spoloCenstevné 2065
Slovenské uverové druzstva 1253

Zdroj: Pimper, Antonin — Nové vyvojové tendence v ceskoslovenském a svétovém bankovnictvi, str.13

Banky sa podl'a Pimpera musia vzdat’ riskantnych tverov a 'udové ustavy by sa
mali vzdat vObec priemyselnych a podnikatel'skych uverov. ,, Preto, ak ma v nasom
uvernictve nastat dokonaly poriadok bude nutné, aby kazda kategoria nasho penaznictva
mala presne vymedzeny pracovny program a aby do celkového ndsho penazného a
uveroveého systéemu boli zaradené tiez verejné socidlne poistovacie ustavy, ktoré dnes
poskytujii dihodobé priemyselné iivery a zdrover aj sikromné poistovne. “*

Alois Kral sa takisto venoval bankovej sfére vo svojej teoretickej praci Meze
cedulové banky. V prednaske sa zaobera hlavne tedriami o diskontnej politike, ktora tvori
zéklad uverovej politiky cedulovej banky. Rozobera dve tedrie vplyvu tiradnej diskontnej
sadzby na urokovu hladinu. Prv4 je konStantacnd, ktora je zalozena na prirodzenom troku,
teda Groku v bezpeniaznom hospodarstve, pri ktorom sa ponuka a dopyt kapitalu rovnaju.
Tato teoriu Krdl zamieta ako nezmyselni. Ked by cedulova banka chcela dosiahnut
prirodzeny urok, musela by stanovit’ sadzbu vyssiu, ¢im by zamedzila rozSireniu uveru nad
skutocné uspory, zastavila by tvorenie peniazi na podklade Gveru. Krdl svoju uvahu zhiiia
poznamkou, Ze pokial sa peniaze tvoria uverom, nemodze sa cedulovd banka riadit’
prirodzenym urokom. Krdl sa teda priklanal k druhej tedrii - determinacnej, podl'a ktorej
cedul’ova banka mé sama urcovat’ diskontni sadzbu.

Kral sa taktiez zaoberal otdzkou vzt’ahu cedulovej banky a sikromného trhu.
Opisoval nazory svojich kolegov z Ceskej spolo¢nosti narodohospodarskej. Cechrik

neveril, ze banka mé vplyv na sukromny trh a odvolava sa na Hahna. Hl'ad4 stvislosti skor

* Pimper, _Antonin. Nove vyvojové tendence v Ceskoslovenském a svétovém bankovnictvi. In: Sbirka
prednasek Ceské spolecnosti narodohospodarské 1934/1935, zvazok 17, str. 15
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v tradicii ako v hospodarskej nutnosti. Podobne aj Basch tvrdil, Zze cedulova banka nema
stvislost’ s trhom a nemé6ze ho kontrolovat. Podla Krdla cedulova banka posobi len na
likvidné rezervy bank a ddva bankam hotovosti, ktoré pravdepodobne rozpozicaju (tiez
musia platit’ irok z vkladov a rézii). Ochota pozi¢iavat’ je dand pomerom uroku k miere
zisku. ,,Ndsledkom tohto vztahu je ucinnost uradného diskontu vsSeobecne vicsia
v konjunkture nez v depresii a je najvyssia a moc cedulovej banky najsilnejsia tesne pred
vyvrcholenim cyklickej krivky a naopak najslabsia tesne po jej prelome... . “*

Kral si uvedomoval, ze cedul’'ova banka je obmedzovand, a to moznost'ou ponukat’

len niektoré uvery a navySe aj mnozstvom ponukaného uveru. Vyber cedul’ovej politiky

ponechava na kazdy konkrétny $tat, pretoze sa neda dopredu urcit’ ¢o je pre stat najlepsie.

4.2 Polnohospodarska kriza

Tak ako ostatné krajiny sveta, ani Ceskoslovensko sa nevyhlo polnohospodarskej
krize. Problém nizkych kolisavych cien polnohospodarskych produktov a prijmov
farmarov sa viak tahal poas celych 20-tych rokov. Ceskoslovensko sa vtom Case
pokusalo ochranit domaéci trh pred zahrani¢im za ucelom zvySenia rentability
pol'mohospodarskej vyroby. Najvyuzivanej$Sim prostriedkom boli cla a az potom iné
prostriedky, ktoré sa tiez presadili, ako napriklad obilny monopol. V roku 1921 bolo
zru$ené Statne hospodarenie s obilim a presSlo sa k vo’nému hospodarstvu, pricom boli
zachované staré rakuske clé. Tie vSak boli nedostacujuce, a preto sa v roku 1925 preslo na
kizavé obilné cla, ktoré sa variabilne prisposobovali cenovému pohybu. Josef Anthropius
vo svojej prednaske Obilni monopol a zemédelska krise vidi prvé ohlasenie
pol'mohospodarskej krizy uz vroku 1925. V tomto roku nastalo prudSie kolisanie cien
obilia, ktoré sa rovnako prejavilo v zivociSnej, aj v rastlinnej vyrobe a nastali nielen
cenové, ale aj odbytové problémy. V jini 1926 boli stanovené pevné autondémne cld. So
§tatmi, s ktorymi malo Ceskoslovensko obchodnti zmluvu sa cla znizili. Pevné cla vsak
taktiez nedokazali zabezpecit’ ceny pol'nohospodarskych plodin na pozadovanej tirovni.

Dal§im pokusom o ochranu &eskoslovenského polnohospodarstva bol zakon

¢.72/1930, podl'a ktoré¢ho sa stanovili colné prirazky k colnym sadzbam u niektorych

% Kral, Alois. Meze cedulové politiky. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti narodohospodaiské
1934/1935, zvazok 19, str. 12
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druhov obilia, miky a mlynskych vyrobkov. PriraZka vstupovala v platnost’, ak priemerna
cena danych vyrobkov bola niz$ia ako priemerna cena. Dalsim pokusom o pozdvihnutie
cien rastlinnych vyrobkov bol zidkon o dovoznych listoch ¢.73/1930, ktory dal ich
majitelovi opravnenie, aby bez platenia cla, do deviatich mesiacov, doviezol dané
mnozstvo pol'nohospodarskych vyrobkov. Anthropius vyzdvihuje tento zakon a tvrdi, ze
tieto dovozné listy sa do velkej miery osvedcili a stali sa vzpruhou ceskoslovenského
exportu.

Menej vydareny bol uz zakon ¢.154/1930 o povinnom zomielani pSenice a Zita a
uvadzani pSenice a zita do obehu, ked’ sa ucel zvySenia spotreby domaceho obilia
nedosiahol."’ |, MieSaci zdkon viak spésobil tazkii Skodu dovoznému obchodu, ktory bol
jeho predpismi podviazany a vzhladom ku kontrole jeho zachovavania vystaveny
najroznejsSim Sikandam. Len jedna zlozka mala z tohto zakona zisk, velkomlyny , ktoré
profitovali z relativne vdicsieho vzostupu dovozu muky a zprevadzky miesacich
zariadeni. “** Medzi d’al§imi opatreniami na ochranu doméceho trhu mézme este spomenut’
zakon o vyrobe chleba ¢.46/1930 a zakon ¢.47/1930, ktory ustanovuje, ze verejné urady,
ustavy a podniky mozu kupovat’ niektoré plodiny len vtedy, ak st domaceho pévodu.
Tabulka ¢. 10

Pre 1 ha v zemi Ceskej a Moravskoslezskej v K¢&:

Polnohospodarsky Na investicie(stavby,

déchodok je stroje a melioracie) bolo
vacsi(+)alebo Na novostavby, Normalny Umor vydanych viac(+)alebo
mensi(-) ako stroje a melioracie | budov, strojov a menej (-) ako obnasa

Rok spotreba rodiny K& | bolo vydanych melioracie normalny umor

1925 -18 366 135 231

1926 -155 272 151 121

1927 204 397 170 227

1928 -50 443 184 259

1929 -366 492 188 304

1930 -586 414 217 197

1931 -429 198 227 -29

Spolu -1400 2582 1272 1310

Zdroj: Brdlik, Vladislav — Zemédelska krise v souvislosti s narodnim hospodarstvim, str.13

Viadislav ~ Brdlik v prednaske Zemeédelska krise v souvislosti s narodnim

hospodarstvim sleduje postupny pokles celkového prijmu pol'nohospodara pre jednu

" Mlyny, ktoré zomielali cudzozemska pSenicu a Zito boli povinné zomliet mesaéne také mnozstvo domace;j
pSenice a zita, ktoré ¢ini asponl 75 % celkového mnozstva pSenice a 95 % Zita.

* Anthropius, Josef. Obilni monopol azemd&d&lska krise. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1931/1932, zvdzok 6, str. 9
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fyzicky odpracovanu hodinu ¢lenov pol'nohospodérovej rodiny zo 4,79 K¢ v roku 1927 az
na 2,04 K¢ v roku 1931. Okrem nedostatocnych prijmov, ktoré nedokézali pokryt’ spotrebu
videl pri¢iny zadlZovania pol'nohospodarov aj v prili§ vysokych penaZnych investicnych
vydajoch (Tabul’ka ¢.10). Nad normalne obnovovacie vylohy sa za 7 rokov investovalo o
1310 K¢ viac na 1 ha pody. Doplatky na spotrebu a vyssie investicie tvorili spolu 2 710 na
1 ha. Celkové suma zadlZenia k 1.1.1931 sa pohybovala okolo 16-17 miliard K¢.

Dolezitou crtou v polnohospodarstve bola nerovnomernost’. NajvysSie dlhy,
okolo 2000 K¢, boli sice v Cechach a v Moravskosliezsku, ale ovela vi&sie bremeno niesli
vychodné casti krajiny, Slovensko a Podkarpatska Rus, kde nizSia intenzita zberu trody a
nizsie ceny pol'nohospodarskych vyrobkov robili pol'nohospodarstvo zranitel'nejsie. Podla
Brdlika zohrala svoju ulohu aj nerozvinutost' penaznych tustavov a kampeli¢iek v tejto
oblasti. To zapricinilo, ze 'udia museli vyuzivat' vysSie uroky zidovskych obchodnikov,
pri¢om sa navyse platilo hlavne v naturaliach.

Brdlik sa stavia proti rieSeniu linearnej ulavy vietkym zadizenym, ktora by podla
neho musela byt prili§ vydatna. Vychadza prave z nerovnomernosti zadlzenia a navrhuje
pomoc, ktora by sa sustredila len na prili§ zadlZenych. Dalo by sa im pomoct’ lepSie
s mensim Uhrnnym nékladom. NavySe rozliSuje I'udi, ktori sa do svojho zadlZenia dostali
vlastnou vinou, a preto nemézu o¢akavat’ pomoc zo strany §tatu. Tazko vsak povedat’, kto
by patril do tejto kategorie a kto uz nie a kde by sa urcila deliaca Ciara medzi prili$
zadlZzenymi a ,,len zadlZenymi. Brdlik zhriiuje moznosti rieSenia pol'nohospodarskej krizy
tym, Ze pokial’ sa neodstrani zakladna pricina, nizke ceny pol'nohospodérskych plodin a
vysoké ceny toho, ¢o pol'mohospodar musi nakupit, tak opatrenia nebudii ni¢ platné.
,,Polnohospoddrska kriza nevznikla zo zadl3enosti polnohospodarov, ale tato kriza,
prameniaca z nerovnovahy cien polnohospodarskych a priemyselnych, zvysuje zadlzenost
a zdrover tiez tarchu aj starych dihov. "

Vznikalo viacero ndzorov o nutnosti regulacie a zacali sa objavovat’ aj myslienky,
ze Ceskoslovensko ma dost’ moci na to, aby si samo regulovalo ceny. Zosilnela tak potreba
vytvorit dohodu medzi pol'nohospodarstvom, priemyslom, robotnikmi a vSetkymi
zamestnancami. Josef Anthropius sa zaoberd vznikom obilného monopolu
v Ceskoslovensku. Jednanie o obilnom monopole zacalo uz na prelome rokov 1929 a
1930, ale k ¢inom doslo az v maji 1931, ked minister Brada¢ dal do pripomienkového

riadenia osnovu zakona o obilnej dovoznej spolocnosti, ktorym by dovoz obilia, muky,

* Brdlik, Vladislav. Zem&délska krise a jeji vztah k narodnimu hospodaistvi. In: Sbirka piednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodarské 1932/1933, zvdzok 1, str. 22
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mlynskych vyrobkov a aj otrib mal byt prehlaseny za vyhradné pravo Statu. Mala to byt’
spolocnost’ akciova.”® Cena, za ktord by dovezeny tovar na tuzemsku predavala, by
nesmela byt nizSia ako je to stanovené v zékone o colnych prirdzkach. Monopol sa
nevzt'ahoval len na dovezené obilie, ale aj domace, pretoze v osnove stalo, Ze spolo¢nost’
mdze za vlady stanovenych podmienok vykupovat’ doméce obilie, skladovat’ ho a vyvazat.
Bolo teda zamysl'ané zriadit’ uplny obilny monopol, t. j. ako pre obilie zahrani¢né, tak aj
doméce a pre dovoz aj vyvoz.

Uvahy o monopole vznikali teda v dobe, kedy ,, pokles cien obilia na svetovych
trhoch bol tak prudky, zZe pravom bolo mozné hovorit o ohrozeni rentability
polnohospoddrskej prvovyroby. “>! Nasledne sa viak ceny zlepsili v dosledku ochrany trhu
a monopolu a d’alej sa mohol zdat’ nepotrebny. Ceskoslovensko sa dostalo s Groviiami cien
obilia, miky na popredné miesta a dokonca Ceskoslovenské ceny pSenice sa blizili
najvyssim cendm vo Franctizsku a Nemecku. Anthropius poznamenava, ze cenovy dovod
ako pri¢ina monopolu sice odpadéava, ale vznika novy dovod obchodne-politicky. Jedna sa
hlavne o otizku umiestiiovania polnohospodarskych prebytkov zo  Statov
pol'mohospodarsky aktivnych do Statov polnohospodarsky nesebestaénych. Anthropius
hl'adé rieSenie a d’al$i vyvoj v kontingentovani dovozu na ziklade preferenénych ciel.
Tvrdi, ze pol'nohospodarsky aktivnym Statom nejde iba o to, aby tovar vyviezli, ale aj aby
ho predali za vy$§iu cenu, za ktort by bolo podnikanie rentabilné. Ugel monopolu navyse
vidi aj v regulovani tuzemskych cien pol'nohospodarskych produktov v zdujme domaceho
pol'nohospodarskeho konzumu.

Najvacsim problémom, ¢o sa tyka monopolov je z pohladu Anthropiusa hrozba
rozrusenia hospodarstva a ohrozenia Statnych financii plyntiica zo samotnej podstaty
monopolu. Dalfou prekazkou je potreba zavedenia zlozitého a nakladného aparatu. Navyse
monopol by podla Anthropiusa poskodil konzumentov nepriamo zhorSenim kvality muky,
pretoze mlyny by museli zomliet' to, ¢o im dodd monopolnd spolocnost’ bez moznosti
vyberu.

Dal§im navrhom monopolu bol Bittermanov navrh, ktory sa zakladal na

myslienke, ze dovoz aj vyvoz obilia a mlynskych vyrobkov by bol vyhradnym pravom

0 Stat sa mal Gdasnit 51% podielom na akciovej spoloGnosti, zbytok bol vyhradeny sikromnym
organizacidm hlavne polnohospodarskym, spotrebitel'skym, druzstevaym zvézom, obchodnickym a
mlynarskym organizaciam.

3! Anthropius, Josef. Obilni monopol azemé&d&lska krise. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1931/1932, zvizok 6, str. 20
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Statu, alebo ur€enej institacie, ktora by pravo prenasala na zadujemcov zvlastnymi listami.
Cena tychto listov by sa stanovila medzi svetovou cenou dané¢ho druhu tovaru a jeho
stanovenou domacou smernou cenou. Z vytazkov cestnych listov, ktoré nahradzuju cla, by
sa alimentoval zvlaStny fond, z ktorého by sa financovali intervencné operacie. Anthropius
vyzdvihuje fakt, Ze forma cestnych listov umoziuje, aby monopolnéa spolo¢nost’ nemusela
kupovat’ celé¢ kvantum dovazaného tovaru na svoj ucet, a tym sa vyhla velkym rizikdm
z koncentracie vel’kych kvant v jednych rukéch. Na druhej strane problém vidi v stanoveni
svetovych a domadcich cien, teda v ureni ceny cestného listu. Nakoniec sa Anthropius
zaoberd EngliSovymi navrhmi, ktoré sa vSak tazko dostdvaju do praxe, ¢i uz iSlo o
zvySenie spotreby zita tym, ze by sa vyuzivalo viac zitnej] muky pri vyrobe chleba, kde
hned’ vznikd namietka preorientovania zazit¢ého konzumu. Anthropiusa prekvapuje najma
EngliSova 'ahkovaznost’, ¢o sa tyka monopolnej spravy, pretoze administraciu monopolne;j
organizacie povazuje za vel'mi dolezitu.

Vynimoény a cenovo nepriaznivy bol rok 1932, kedy bola vysoka uroda a
zozbieralo sa o 200 000 vagénov obilia viac ako minuly rok. Otazkou bolo ¢o s tymito
prebytkami urobit, aby doslo k najmenSim stratam. Brdlik povazuje za nevhodné tieto
prebytky vyvazat, pretoZe to by bolo velmi zloZité a muselo by sa nai doplacat’. Dalgie
moznosti videl v nahradeni dovédzanej kukurice prebytkami obilia, alebo v kfmeni
vacsieho poctu brav€ového a hovddzieho dobytka, ¢im by bolo mozné nahradit’ dovazany
dobytok.

Brdlik sa zaoberd problémom kupnej sily poP’nohospodarov, pricom tvrdi, ze
nestaci len teoreticky uznavat doélezitost’” problému. ,, Po zruseni devizovych viazanosti,
reglementacie dovozu syndikatmi a pod., zostane naSe polnohospodarstvo obnazené a
bude zaplavované uzemim pre prebytky sveta, ked okolité dovozné staty (Nemecko a iné)
sa proti privalu tychto zdvihnutych vod dokazali véas ohradit vysokou colnou hradbou. Je
nebezpecné, ze potom pride u nas novy naraz krizy este v dobe, ked'v inych statoch bude uz
doznievat. “** Brdlik vidi viaceré moznosti v otazke rieSenia kiipnej sily polnohospodarov.
Podl'a neho sa pri jej zlepSovani netreba zameriavat’ len na zlepSenie spenazovania ich
vyrobkov, ale aj na zlactiovanie vyrobnych prostriedkov a osobnych potrieb, ktoré
pol'nohospodar kupuje. Obnovenie rovnovahy medzi cenami, ktoré pol'nohospodar dostava
a medzi tymi, ktoré musi platit’ neznamend len prekonanie krizy poI'nohospodarskej, ale

celkovej hospodarske;.

>2 Brdlik, Vladislav. Zemé&délska krise a jeji vztah k narodnimu hospodaistvi. In: Sbirka piednasek Ceské
spole¢nosti narodohospodarské 1932/1933, zvdzok 1, str. 32
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5 Cyklus prednasok o nasej a svetovej
hospodarskej krize

5.1 Zvazok |.

V prvom zvizku prednasok z cyklu o nasej a svetovej hospodarskej krize z ro¢niku
prednasok 1931/1932 sa autori Josef HraSe, Alois Kral a Karel Karasek zaoberali
zhodnotenim poslednych rokov, pocas ktorych svet vratane Ceskoslovenska zachvatila
svetova hospodarska kriza.

Ako prvy svoju prednasku Konjunktirni cykly v Ceskoslovensku odprednasal Josef
Hrase. Na uvod svojej prednasky sa zamysla nad samotnou definiciou cyklu a cituje
definiciu z poslednych konferencii v Spojenych Statoch, kde sa o cykle hovorilo ako o
opakovani kladnych a zapornych odchylok od priemerného stavu. Josef Hrase sa snazi
dokézat’, ze kazd4 organizovand hospodarska spolo¢nost méa sama v sebe sily, ktoré
sposobuju vinenie. Tvrdi, Ze pri posudzovani priebehu hospodarskych cyklov sa treba
venovat’ najma penaznému trhu, ktory odraza stav, vyvoj a smer celého priemyslu a
hospodarstva, pretoze aj v pefiaznom trhu sa vyskytuji vlnivé pohyby a to ako nasledok
Struktary penazného trhu. Dochadza k zdveru, Ze hospodarsky zivot sa dostane do vinenia
aj bez zapric¢inenia z vonkajsieho prostredia.

Vo svojich analyzach hospodarskeho cyklu sa d’alej zaobera jeho dizkou a jeho
odliSnostami medzi jednotlivymi krajinami. Vyuziva data amerického ustavu pre
narodohospodarske badanie. Priemerna dizka cyklu v obdobi 1838-1920 bola v Amerike
3,75 roka, v Anglicku 7 rokov a vo Francuzsku 5,5 roka. R6znorodost’ cyklu od krajiny ku
krajine potvrdzuje na priklade, Ze v roku 1926 bola v Ceskoslovensku a Rakusku depresia,
v Kanade a Spojenych §tatoch vzostupna tendencia konjunktury a v Belgicku, Svédsku,
Finsku prosperita.

Vo svojej prednaske sa snazi popisat’ Sirenie Vel’kej hospodarskej krizy. V roku
1928 v Nemecku zadal pokles, zatial¢o v Ceskoslovensku nad’alej pokradovalo stipanie
cyklu. Dalej sa prvé problémy vyskytovali v $tatoch produkujicich suroviny. Nasledoval
prudky pokles cien v USA, klesali ceny surovin, hotovych vyrobkov, klesali zisky,

dividendy akcii, zarobky a mzdy, klesala kupna sila. Zaciatkom roku 1929 kriza zasahuje
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Pol'sko, Argentinu, Mad’arsko, koncom roku 1929 aj Ceskoslovensko a celkovo strednt
Eur6pu a az v roku 1930 ostatné §taty.”

Josef Hrase za hlavné znaky konjunktary povazuje vysoky urok a napity trh,
v depresii, naopak, nizke troky a volné peniaze, ktoré st podnetom k prechodu na
kapitalovy trh. Tato depresia je vSak podl'a neho ind v tom, Ze urokové sadzby po roku
klesania zacali opit’ rast’. Na zaver svojej predndsky sa stotoziiuje s ndzorom ekondéma
Carla Snydera o odliSnosti Velkej hospodarskej krizy od ostatnych kriz svojou
vSeobecnostou, pricom dedukuje, ze ,, musi existovat’ nejakd pricina, ktora neexistovala
skor... a to nemoze byt nadprodukcia, pretoze tato bola uvadzanda uz pred mnohymi
desatrociami ako pricina kriz.*”? Ked'ze rovnaku odlisnost’ vidi aj v krize z roku 1921,
uvazuje nad moznost'ou réznych pri¢in medzi krizami predvojnovymi a povojnovymi.

Druhou prednaskou prvého zvdzku bola prednaSka Problém krise ve svétle
poslednich rozborov od Aloisa Krdla. Kral v nej tlmoc¢i hlavne vysledky spravy Bertila
Ohlina a jeho timu, ktorého bol sam sucastou. Vo svojej prednaske sa snazi poukazat’ na
problém krizy, Specialne poslednej Velkej hospodarskej krizy tak, ako sa javi v najnovSom
badani. Pri¢iny tejto krizy hl'adal uz v povojnovej obnove hospodarstva. Vycisl'uje hmotné
straty, ktoré vSak neboli nahradené rovnomerne, ked’ zo 16 % narastu vyroby oproti
predvojnovému roku 1913 pripadali na Eur6pu len 2 % a na mimoeurdpske krajiny 14 %.
Velka dolezitost’ prikladd tomu, ze Londyn, ako finan¢né centrum, bol vystriedany New
Yorkom. ,, Americky bankér nemal ani skusenosti, ani zaujem na vyvoze kapitialu a tovaru
ako malo Anglicko a velmi casto si v rieSeni financnych problémov nepocinal tak, ako by
bolo byvalo najlepsie k zaisteniu financnej stability v medzindrodnych pomeroch. >’

Dalsie problémy videl v odlisnom vyvoji dopytu a vyroby. Vo velkom poéte
odvetvi sa dalo sledovat” zvySovanie zasob, nevyuZivanie vyrobnej schopnosti a pokles
cien. Podl'a Krdla vznikol nedostatok stalosti, ktory sa prejavil aj v cenovych pomeroch.
Za pri¢iny zmeny pomernych cien povazoval nerovnaky vyvoj miezd, ciel a dani a cenovej
viazanosti na kartely. TaktieZ bola vzijomne medzi krajinami poruSend rovnovaha
cenovych relacii, kde Krdl ako dovod uvadza, ze striedanim inflacie a deflacie sa cenové
hladiny ustélili na inej vySke. Celkovo vsetky udalosti z Krdlovho pohl'adu nasvedcuju

nestalej situdcii v rokoch 1928 a 1929.

33 Ako posledné sa do zostupnej konjunktiry podl'a neho dostalo Dansko.

> Hrase, Josef: Konjunkturni cykly v Ceskoslovensku. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svetove krisi, svazek I, s. 17

> Kral, Alois: Problém krise ve svétle poslednich rozbord. In: Sbirka piednasek Ceské spoleénosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek I, s. 28
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Co sa tyka vzniku krizy, rozliduje dve skupiny $tatov. Prvou skupinou $tatov st
ohniska krizy, medzi ktoré zaradil Spojené Staty americké, Nemecko, pol'nohospodarske
krajiny, kde bola tendencia k nadvyrobe a k poklesu cien, jednalo sa o Braziliu, Australiu,
Kanadu, Mad’arsko a d’alej krajiny vyrabajtice priemyselné suroviny, kam patrila hlavne
India a Juznd Amerika. Druhtl skupinu tvorili ostatné Staty, na ktoré pdsobila vzniknutd
kriza v krajinach prvej skupiny. NajlepSie krizu zndSali krajiny s nizkymi dovoznymi
clami, Belgicko, Svédsko, Holandsko. Vyznam pripisuje hlavne vyske cenovej hladiny
v zlate, vyvojovym tendenciam v platobnej bilancii a kolisaniu vonkajSej kupnej sily
penazi, ale najvacsi vyznam ma v jeho ponimani pruznost’ vyrobnej ststavy.

Zasadni odliSnost’ Krdlovho nazoru, v porovnani snazormi ostatnych
narodohospodarov>® mézme vidiet' v jeho snahe popriet’ fakt, Ze polnohospodarska kriza
zacala o rok skor, ako kriza v priemysle. Poukazuje na to, ze v Spojenych Statoch, v roku
1929, klesla vyroba len o 1 % oproti roku 1928 a v Kanade o 4 %, priCom Taliansko,
Nemecko a Australia zaznamenali dokonca mierny rast.

TaktieZ sa snazi o zrovnanie dneSnej krizy a kriz minulych. Celkovo sa mu
nezda, ze by pokles cien a inych ukazovatel'ov bol zvlast vacsi ako v predchadzajucich
krizach, ale jasny rozdiel nachadza v poklese obratu svetového obchodu. Objem je viac
poznaceny ako ceny. Vynimoc¢nost’ krizy vidi aj v tom, ze by zvycajne ceny spotrebnych
statkov klesli menej ako ceny vyrobnych statkov, ale tu to bolo naopak. Vysvetl'uje si to
monopolistickou kontrolou vyroby niektorych kapitdlovych statkov a regionalnejSim
stanovenim cien.

Vychodiské z krizy sa mu hl'adaji tazko. Zotavenie z novych investicii sa mu zda
byt pre tento pripad nemozné, kvoli nedostatku rezervného dopytu po investiciach. Kladie
si otazku, do akej miery by sa mohol dopyt po investicnych statkoch zvysit’, ak by vyrobné
naklady v tychto odboroch klesli. Doddva vsSak, ze akékol'vek zniZenie vyrobnych
nakladov v depresii md ovela menSie ulinky ako zvySenie rozsahu vyroby, teda
konjunktira cenova nie je v modernej vyrobe tak dblezitd ako konjunktura kvantitativna.

Na zaver sa zaobera jednotlivymi tedriami o pri¢inach krizy. Pri teérii nadvyroby
nesuhlasi s jednoduchostou, akou sa tito tedria podava. Poukazuje na neobmedzenost’
spotrebnej expanzie a tvrdi, ze v kazdej skupine statkov sa ich da kapit’ cel¢ kvantum za
urcita cenu, teda problém nadvyroby je problém ceny a vyrobnych nakladov. Nedostatok

zlata a jeho zlé rozvrhnutie je podla neho skor uc¢inkom neZ pric¢inou. Psychologické

*6 Odliny nazor mali Vladislav Brdlik, alebo Josef Anthropius.
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dovody podla Krdla neboli pri¢inou, ale vzniknutd nedovera krizu priostrila. Siriaci sa
nazor o krize kapitalizmu zamieta a tvrdi, Ze v skutoc¢nosti zlyhali stabiliza¢né ucinky
kartelov a nezmyselny kompromis medzi intervencionizmom a kapitalizmom. ,, Produkcia
vedena zle, v neznalosti co pride a v nespravnom ukladani kapitalu do odborov uz

«57 cos . -y . .
Nespravodliva cena viedla k nespravodlivému podnikaniu.

preplnenych.
Prvy zvézok prednasok zcyklu o hospodarskej krize je zakonceny prednaSkou
Karla Karaska - Krise, kapital a kapitalizmus. Karel Karasek sa v nej, ako uz nazov
naznacuje, zaobera krizou v oblasti kapitalu a kapitalizmu. Tato téma sa u neho objavovala
vo vigsej miere aj v daldich prednaskach.”™ V tejto prednaske venoval pozornost
teoretickému pohl'adu na kapitdl a kapitalizmus, kde vyuziva najma slova ekonoma W.
Sombarta. Kapitalizmus odliSuje od inych systémov vysokou tuzbou po pokroku a
neuspokojenim sa so sicasnym stavom. Vyznam kapitalizmu vidi v jeho dynamike a v
momentoch pohybu a rastu, preto povazuje kapital, uspory a mechaniku vznikania uspor a
ich spravneho uloZenia za dolezité faktory rovnovahy v systéme a jeho d’alSieho vyvoja.
Samotnu krizu scasti vysvetluje ako normalny pokles po predchadzajacom
rozmachu, ale prudkost’, dizka a nenormalnost’ krizy v uréitych javoch, si vysvetluje
len existenciou Specialnych pri€in. Problém krizy hl'add uz v povojnovom vysporiadani,
v racionalizécii a v§eobecne v povojnovych zmendch v hospodarstve a v politike, za ktoré
kapitalizmus nezodpoveda. Budovanie novych Statov a novych priemyslov znamenalo
vznik autarknych tendencii a podradenie kapitalizmu S$tatnej moci a Statnemu vplyvu
viedlo podla Kardska k vzniku urcitého pa-kapitalizmu. Tvrdi, ze zmena kapitalizmu a
jeho vymena sa v prvom rade nedad spravit’ naraz a ze by malo ist o evolu¢ny vyvoj
k nieComu novému. Novovzniknuté I'avicové smerovanie pripisuje hlavne tomu, ze mlada
generacia posudzuje len povojnové obdobie a chyba jej kontinuita s obdobim
predvojnovym. Myslienkovy smer riaden¢ho hospodarstva vidi kolektiv a nevidi ¢loveka,
ktory ,, ...je nielen cielom, ale aj zakladom a nositelom hospoddrskeho systéemu. Ak chcete
reformovat kapitalizmus, reformujte cloveka....“”
Za zasadny problém vSak povazuje vznik porich v tvorbe a usmernovani

kapitalu. ,, Ochromenie mechanizmu trhu, cien, uroku, kalkulacie a predvidania za vojny a

rad rokov po vojne malo za nasledok chybné vedenie kapitdlu do foriem, ktoré vybocovali

7 Kral, Alois: Problém krise ve svétle poslednich rozbort. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svetové krisi, svazek I, s. 37

% Boli to prednasky Struktura trhu kapitalu v Ceskoslovensku, Problém zadluzeni, Kapitilovd politika
(v nasledujticej kapitole).

> Karasek, Karel: Krise, kapital a kapitalismus. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek I, s. 65
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“60 7a pricinu velkej

zo zasady rovnovahy a organického nadvdzovania nového na stare.
hibky priemyselnej krizy povazuje vznik medzindrodnej krizy polnohospodarskej.
Vychodisko z krizy vidi vo va¢Som prilive nového kapitalu na trh. Z pohl'adu
Ceskoslovenska, &¢im viac usporime, tym budeme finanéne nezavislejsi a podjdeme
spravnym smerom. Cena a urok za volnej sitaze su osvedcené ako reguldtory a Kardsek

zdoraziluje potrebu zachovania tychto elementov, kym sa za ne nendjde adekvatna

nahrada.

5.2 Zvazok Il.

Druhy zvdzok cyklu o nasej a svetovej hospodarskej krize sa sklada z prednasok
Rok krise v Ceskoslovensku od Rudolfa Hotowetza a Prostiedky k ulehéeni a piekondni
krise od Josefa Drachovského.®!

Rudolf Hotowetz sa snazi o analyzu situacie v Ceskoslovensku po prvom roku krizy
a o vysvetlenie moznosti jeho hospodarskej politiky vzhl'adom na vzniknutu situaciu. Za
najnebezpecnejsi ukaz z minuloro¢nej hospodarskej krizy pokladd fakt, ze 43 %
z celkového poklesu vyvozu pripada na textilny priemysel. Zvelad’ovanie textilného
priemyslu pre Ceskoslovensko poklada za existen¢nu otazku, ktora ohrozuje stabilitu a
rovnovahu S$tatu. Prebytok vroku 1931, 1,35 mld. K¢, vysvetluje tym, ze ide len o
vypredaj su¢asného tovaru bez zakpenia nového. Dalej za dolezité fakty poklada vyrazny
pokles v cukrarenskom a sklarskom priemysle a takisto v Statnych drédhach, v Zelezni¢ne;j
doprave.

Za ne$tastné povazuje znizenie platov a miezd a zvySenie diskontnej sadzby. Po
zostrovani zavedenej devizovej ochrany meny, st podl'a neho tieto opatrenia nepotrebné,
pricom negativum videl hlavne vo vysokom uroku z bankovych uverov, ktory tazko
dopadal na podnikatelov. Vel’ky vyznam prikladal obnove ¢eskoslovenskému exportu,
ked’ze Ceskoslovensko ako exportne orientovana krajina na fiom silne zavisela. Rozumie
tomu tak, ze Ceskoslovensko sa samotné neméze snazit' o otvoreny obchod, ked’ ostatné
krajiny sa spravaju defenzivne, ale tvrdi, Ze na druhej strane nemusime ubijat’ nase
hospodarstvo. Vidi ako nemozné vyrovnavat vzajomné pohladavky len clearingom,

pretoze Ceskoslovensko malo aktivnu bilanciu z Mad’arskom, Juhoslaviou, Rakaskom a

%0 Karasek, Karel: Krise, kapital a kapitalismus. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek I, s. 59
%1 Obe boli odprednasané vo februari roku 1932.
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inymi $tatmi, a teda tymto spdsobom len stracalo. Takisto kritizuje aj devalvacie. ,, Vsade
tam, kde doslo k poklesu valuty, sa vsak zabuda, Ze prospech z toho plynuci pre zahranicny
a domaci obchod je len docasny, lebo hladina hospodarskych cisel nemoze byt trvalo
zmenend, ale musi byt v krdtkej dobe zase vyrovnand. “*

Hotowetz sa takisto vyjadril aj k pri¢indm vzniku krizy. Okrem vojny a jej
nasledkov si uvedomoval, Ze musela existovat' aj dalSia pri¢ina, pretoze by tato kriza
nemala taky velky dopad. Monetarnu pricinu, nedostatok zlata a jeho nerovnu distribuciu
vSak vylucuje, ked’ argumentuje tym, ze potom by kriza postihla kazdu krajinu a sektor
v rovnakom case. Racionalizaciu ako pri¢inu tiez nepripusta. Tvrdi, Ze problémom je
nedostatok odbytu, teda nedostatok prace, ktory spdsobuje zavieranie tovarni. Takisto
komentuje nazory o krize kapitalizmu. Poukazuje na to, Zze vojny a revolticie nikdy
nepriniesli od zdkladu zmenu hospodarstva a nebude tomu tak ani teraz.

Riesenie problému cien tovarov a surovin podla Hotowetza zabezpelia
hospodarske zédkony, ktoré zapricinia vyrovnanie cenovej hladiny. Ceny tovarov sa opat’
zvysia na hladinu prinasajicu zisk a potom sa im rychlo prispdsobia aj ceny surovin.
Hotowetz kladie Ceskoslovensku tilohu byt inicidtorom rozbehnutia obchodu v strednej
Europe, teda je za zbliZenie strednej Eurdpy. Nevidi problém ani v pol'nohospodarskych
produktoch, ked’Ze nasi najvacsi konkurenti su v zdmori a dokonca sa priklana k zvySeniu
ciel voc¢i tymto zamorskym Statom.

Druhu prednésku z druhého zvézku prednasok vypracoval a 29.2.1932 odprednasal
Josef Drachovsky. Vo svojej prednaske sa tiez snazi rozobrat’ pri¢iny krizy, a preto takisto
komentuje povojnova situdciu. Povojnové hospodarstvo charakterizuje ako prili§
vyrabajuce a to hlavne na dlh, s nedostatoénym vlastnym kapitdlom a prave kvéli vyvoju
verejnych uloh, dosledkoch medzinarodnych konfliktov a Tahkosti tverov dosahuje
verejné zadlzenie hranice iverovej schopnosti. Drachovsky opisuje moznosti ako dlhové
bremeno zmenSit’. Poukazuje na priklady Nemecka a znizenie hodnoty penazi v tejto
krajine atiez Ruska, kde sa jednoducho odmietalo platenie starych dlhov. AvSak za
najmiernejsiu stratégiu povazuje nutent konverziu, ktora podl'a neho neprinasa nepriaznivé
dosledky, ale v dobe dnesnej krizy nie je v obvyklej forme vyuziteI'nd. Ostatné nasilné

formy su pre neho len eufemizmom bankrotu verejnej korporacie, ktora ich vyuziva.

2Hotowetz, Rudolf. Rok krise v Ceskoslovensku. In: Sbirka ptednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek II, s. 12
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Verejnej moci pripisoval vel’ky vyznam, ¢o sa tyka jej potenciondlneho vplyvu
v pripade moZnosti stabilizovania urokovej miery vkladov a tuverov. Napriek tomu
nepodporuje Briiningovu normativnu upravu urokovej miery, len pripusta, ze je mozné
dosiahnut’ urcitat ulavu. Navrhuje vSeobecné opatrenie nahradit uverova ucast
podnikatel'skou do takej miery, aby bol vo verejnom podnikani dany spravny pomer medzi
vlastnymi a zverenymi prostriedkami. Takéto opatrenie by vSak podla Drachovského
nebolo potrebné, ak by si I'udia uvedomili, Ze medzi zapozi¢anim petiazi na Grok a ich
investovanim nie je hospodarsky rozdiel. Povazuje za nestastné, ze nebolo mozné vcas
previest’ konverziu zahrani¢nej pdzicky ziskanim lacnejSieho tveru, pretoze dneSny stav
medzinarodnej Urokovej miery, ponuky pohotovych prostriedkov a dnesné kurzy
¢eskoslovenskych zahrani¢nych vypoziciek dava konverzii len malé Sance na tspech.

Drachovsky sa d’alej zaobera dopadom racionalizécie na hospodarstvo a najmi na
trh prace. Jeho zakladnou myslienkou je, Ze sa prospech racionalizacie musi prejavit’
v skrateni pracovnej doby pracovnika. So skratenim pracovnej doby vSak nedava do
suvislosti otdzku miezd. Tie sa podl'a neho riadia nutnym udrziavacim a reprodukénym
nakladom a hospodarskym vysledkom vyroby. Pokles miezd v dobe krizy komentuje ako
prirodzeny jav, tak ako aj zmenSeny podnikatel'sky zisk a ohrozenie bezpecnosti kapitalu.

Drachovsky tvrdi, Ze v tejto dobe treba vyuzit’ aj organizacie v hospodarstve, ale
v primeranej miere. DoterajSie sanané opatrenia sa stavaju na verejnej pomoci a
regulovani. Nepochybuje vSak o tom, ze v dobe vladnucej prevahy podnikania a
individualizmu ma byt osobna zodpovednost’ na prvom mieste. ,, Nie je doba na velké
zisky, preto maju byt ceny pristupné, ved predsa zabezpecuju urcity odbyt a pre tento
odbyt je treba hladat cesty nové, ktoré tento odbyt ucinia jednoduchsim.“* Doéraz kladie
na odstranenie nepomeru medzi kapitalovou a tverovou cCastou, priCom za potrebné
povazuje, aby sa dali kratkodobé uvery predizit, pretoze kratkodoby tver predpoklada
rychly obrat v dlZznickom podniku a kriza tento obrat spomalila.

Na zéver Drachovsky hovori o snahach potierania krizy spésobom medzindrodne
organizovanym. Nevidi nejaky uzitok z mozného vzniku colnej tnie stredoeuropske;j
(hospodarskej tnie stredoeurdpskej) a takisto aj spojenie krajin malej dohody sa podla
neho ned4d previest integralne, pretoze na rozdiel od Hotowetza, vidi prekazky

v pol'nohospodarskej konkurencii aj s tymito krajinami, nielen zamorskymi.

5 Drachovsky, Josef: Prostiedky k uleheni a piekonani krise. In: Sbirka prednasek Ceské spole¢nosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek II, s. 35
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5.3 Zvazok lll.

Treti zvdzok prednéasok tesne nadvidzoval obsahovo i ¢asovo na predchadzajuce dva
zvézky. Nachadzaju sa v nom prednaSky od Ceskych narodohospodarov Jiriho Hejdu a
Evzena Sterna.

Jiri Hejda sa vo svojej prednasSke Neéktere teorie o soucasné krisi nechce zaoberat
obsirnejSou analyzou pricin krizy, ale skor len niektorymi tedriami, ktoré v poslednych
ditoch vzbudili pozornost v Ceskoslovensku, pretoze aktualny problém bol iny ako na
zaCiatku krizy. Zékladnym znakom jeho analyzy jednotlivych tedrii je odmietanie tych,
ktoré prevadzaju krizu len na jeden problém.

Riesi otazku Statnych intervencii. Zamysla sa nad pri¢innou stvislostou medzi
krizou a intervenciami. Kapitalizmus sa zmenil oproti predoslému obdobiu najmi
v Europe. Keby sa ponechalo volnd sutaz, volny chod kapitalizmu bez akychkol'vek
zasahov, tak by sa mozno kriza zlikvidovala. Hejda sa vSak pyta za aka cenu by bola takto
automaticky odstranend. Komentuje hospodarsky zivot minulych rokov, ktory prirovnava k
zivotu v prirode a dodédva, ze vSetky socidlne zapasy sa rieSili na ukor slabsich.
,, Likvidovat krizu bez intervencii, to je bez zasahu verejnej moci do tvorenia miezd a cien,
by znamenalo rozvirit' v celom svete zapasy, ktoré by za dnesného demokratického rezimu
museli preskocit na politické pole a tu nie je dand hranica, kde by skoncili.“** Ukonéuje
svoju myslienku tym, Ze intervenéné zasahy nemozZno vinit’ ako pri¢inu Kkrizy.

V d’al$ej Casti prednasky sa zaobera EngliSovymi viano¢nymi ¢lankami, ktoré boli
pokraCovanim uvah o krize a cenach, kde vylozil svoju deflaént teériu. Poukazuje na
EngliSov nazor, ze pokles cien je sam pricinou krizy, bud’ poklesom deflacnym, alebo
vSeobecnym zvySenim produktivity. Nahlost a vSeobecnost’ poklesu podl'a Englisa skor
naznacuje na deflacnu pri¢inu a hlavné pri€iny poklesu cien st na strane zlata, teda
menovej administracii. Dalej Hejda sleduje ako Engli§ obmedzuje svoju teériu na dva
symptomy, na nezamestnanost a pokles velkoobchodnych cien a na tychto dvoch
symptomoch zaklada svoju teoriu. V EngliSovej teorii je pricinou krizy zratenie cien, toto
zritenie je nahle a vieobecné, je spdsobené deflaciou, zhodnotenim pefiaznej jednotky.®

Engli$ teda vidi zmeny na strane penaznej jednotky a nie na strane statkov, pokles nie je

% Hejda, Jifi: N&které teorie o soudasné krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti narodohospodarské
1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek III, s. 9

5 Podobna teéria sa d4 najst u Hahna, Cassela, Strakoscha ako odpoved’ Ohlinovho §tiidia a Wagemannovej
analytické studie.
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dosledok, ale pricina krizy. Hejda si vSak vSima, ze nahlost’ poklesu cien nie je taka
vyrazna ako to opisuje Engli§, predovSetkym polnohospodarske produkty maja zvlastny
cenovy vyvoj (pokles cien) sposobeny nepomerom medzi ponukou a dopytom, a to nie na
strane penazi. Hejda vidi pokles cien ako jasny dosledok rastu produkcie a poklesu
spotreby, poukazuje na priklady pSenice, baviny, ¢i cukru. Engli§ podl'a neho nevystihol
presne krizu, ked” hovori, ze ju sposobilo zritenie cien. Podl'a Hejdu tu kriza bola
v pol'nohospodarstve este pred zratenim cien.

Na zéklade c¢lanku od berlinskeho vydavatel'a revue Die Bank Lansburgh, ktory
dokazuje pri¢innu stvislost medzi potrebou zlata a jeho vyrobou, prichadza k faktu, Ze
cenova turovei nie je urovana zasobovanim sveta zlatom, ale naopak tazba zlata je
urcovana vySkou ceny. Pokles cien bol teda podla neho vyvolany vyvojom, ktory
sposobila svetova vojna a zacal az po roku 1929. Tymito myslienkami sa tplne odklana od
Englidovej tedrie.*

Druhou tedriou, ktorda sa dotykala danej doby, bola Loevensteinova
racionalizacna tedria. Hejda ani racionalizdcii nepripisuje najvyssi vyznam, ale
poznamendva, ze racionalizacia by nemala nicit vyrobu. ,,Lebo tiez technicka
racionalizacia musi pocitat' s niektorymi nezmenitelnymi hospoddarskymi zdakonmi,

“67 Podla Hejdu bol o racionalizaciu skory

predovsetkym so zakonom ponuky a dopytu.
zaujem aj u nas, ale netrifalo sa navrhnut’ dan s racionalizacie, ako to spravil Loevenstein.
Hejda je proti deklarovaniu problému krizy ako problému podkonzumu, pricom poukazuje
na zakon o stupajucich potrebach l'udstva. Skor zdoraziuje predimenzovanie vyroby, ktoré
dokumentuje porovnavanim udajov z rokov 1913 a 1930.

Na zaver sa snazi hl'adat’ rieSenia krizy. Dnesné situdcia je podl'a neho dana troma
momentmi a to politickou neddverou, dlhovym problémom a skutonou Statistickou
nadprodukciou. Hejda d’alej tvrdi, ze tieto problémy sa nedaji rieSit’ autonémnym
sposobom, pretoze aj keby sa zachrénila vSetka domdaca vyroba, nezachranila by sa vyroba
na export. Najlepsie je prisposobit’ sa cenam svetového trhu, alebo teda lepSie povedané
znizit vyrobné naklady. ,, Suhlasime s EngliSom, Ze je nutné znizit urokové sadzby a to
pasivne aj aktivne a dodavame, Ze je nutné znizit tiez verejné bremenda, predovsetkym dane.

Je konecne tiez nutné zniZit ceny. Sme dokonca presvedceni o tom, Ze pokles

velkoobchodnych cien bude u nas este dalej pokracovat, nehovoriac ani o cendch

% Hejda sa navyse snazi brat’ v avahu aj striebro a jeho zmeny a tvrdi, Ze ked’ ceny jedného kovu idu dole a
druhého rastu, tak je to minimalne na zamyslenie.

57 Hejda, Jiti: N&které teorie o soudasné krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spole¢nosti narodohospodatské
1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek III, s. 19
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maloobchodnych, ktoré sa doteraz neprisposobili ani indexu velkoobchodnych cien,
pretoze medzi svetovymi a domacimi cenami, chranenymi kartelmi a vysokymi clami, je
rozdiel natrvalo neudrzatelny. “**

V druhej prednaske tretiecho zvizku Nezaméstnanost a socialni prostiedky k jejimu
zmirnéni sa Evien Stern zaobera $pecifickym problémom nezamestnanosti po¢as krizy a
mozZnost’ami rieSenia tejto otazky. Na zacCiatku svojej prednasky sa snazi zobrazit
momentalnu situdciu zamestnanosti vo svete. Koncom roku 1931 bolo plne
nezamestnanych medzi 25 az 28 mil. I'udi a predpokladany bol rovnaky pocet aj v pripade
Ciastocne nezamestnanych. Zo vSetkych nezamestnanych pripad4d 60 % na Europu a 40 %
na Ameriku. V Nemecku na konci januara roku 1932 bola vykazovanid najvysSia
nezamestnanost’ 6,042 mil., d’alej to postupne bolo Anglicko z 2,354 mil. nezamestnanych,
Taliansko z 1,051 mil. a Ceskoslovensko z 0,58 mil., pri¢om za posledné dva roky sa v
Ceskoslovensku pocet nezamestnanych 7,5-krat zvysil.

Za najlepsi prostriedok ako zmiernit zIi situdciu v nezamestnanosti, ¢o sa tyka
robotnikov a aj podnikatel'ov povazuje nidzové prace. Stotoznoval sa s ndzorom inZiniera
Necasa, ktory tvrdil, Ze nidzovymi pracami je mozn¢ zaistit’ robotu pre 200-250 tisic I'udi.
Hovori o potrebe vytvarania rezervnych investicnych fondov, na ktori poukazala nezdrava
stavebna konjunktura v rokoch 1927-29. Popri tom suhlasi s navrhom Otta Kappa, ktory
navrhuje nezdanitelnost’ investicii podniknutych v dobéach prehlasenych Statnou spravou za
krizové.

Dalsim prostriedkom na zmierfiovanie situacie nezamestnanosti, ktorym sa Stern
zaobera vo svojej prednaske st podpory v nezamestnanosti. Kritizuje tazké ziskavanie
Ciselnych tudajov, ktoré malo za nasledok nemoznost zaistenia riadneho povinného
poistenia proti nezamestnanosti, preto vznikol gentsky systém dobrovolného poistenia,
v ktorom Stern vidi pozitiva, ale nachadza aj nedostatky. Stern povazuje gentsky systém za
administrativne vyhodny, kde $tat uSetri na kontrole nezamestnanych, ktora je obstaravana
odbormi. Podl'a gentského systému vSak len jedna tretina nezamestnanych dostdvala
podporu a zaroveii vznikali krizy v nemocenskych poistovniach proti nezamestnanosti.®”’
To boli dovody, pre¢o podla Sterna gentsky systém nebol dostatoény a bolo potrebné
zaviest’ povinné poistenie. Povinné poistenie povazoval za organizované tvorenie uspor

v dobrych rokoch, ktoré budu vyuzité v zlych casoch. Vyhodu oproti gentskému

% Hejda, Jifi: N&které teorie o soudasné krisi. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti narodohospodarské
1931/1932, O nasi a své€tové krisi, svazek III, s. 24

% Na $tatnom prispevku podla gentského systému bolo v roku 1931 vyplatenych 221 082 667 K& , oproti
roku 1930, kedy sa vyplatilo 47 711 721 K¢ a roku 1929 z 18 470 789 K¢
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dobrovolnému poisteniu vidi aj v tom, ze by pravom prispieval rovnakym dielom ako
zamestnanec, tak aj zamestnavatel. Na druhej strane, ako dovody proti zavedeniu
povinného poistenia uvadza priklady Nemecka a Anglicka, kde poistenie preslo tazkou
krizou a muselo byt’ Staitom subvencované a sanované. Mysli si, ze keby Nemecko nemalo
povinné poistenie, tak by vznik najpravicovejSich a najlavicovejsich extrémov nastal ovel'a
skor. ,, Poistenie proti nezamestnanosti je zabezpecenie pre doby tazkeé, ale nemoze v ramci
svojho normdlneho rozpoctu vydrat désledky udalosti priamo katastrofalnych. "’

V dalej ¢asti prednasky sa Stern zaobera problémom racionalizacie a skratenia
pracovnej doby. Podl'a neho racionalizécia dvojitym spdsobom narusila rovnovéhu tym,
ze zvacsila rozsah vyroby a stcasne znizila okruh kupyschopnych zamestnancov. Navyse
vrade zemi zostruje krizu a spdsobuje Strukturdlnu nezamestnanost’ a nezamestnanost’
technologickej povahy. Stern je nakloneny skracovaniu pracovnej doby, bez ktorého by
doslo k spomalovaniu technického pokroku. , Musime si uvedomit, Ze Strukturdlna
nezamestnanost' nezmizne ani v ¢ase konjunktury bez lepSieho rozdelenia prace, to je bez
skratenia pracovnej doby. Je nemyslitelné, aby cast zamestnancov trvale pracovala v plnej
prevddzke a druhd bola zo zamestnania plne vyradend... "

Sternov nazor na mzdovua politiku je jasny, ked tvrdi, Ze v dobe krizy by sa
nemalo siahat’ na znizovanie miezd pokial’ nedoslo k nejakému vyraznému narastu pocas
konjunktury. Je teda zasadne proti nazoru, ze vzdy ked’ vypukne nezamestnanost’ je mozné
zjednat' rovnovahu zniZzenim miezd. ,, Tym len znizujeme moznost' odbytu najnutnejsich
spotrebnych statkov a len zhorsujeme krizu polnohospodarsku a krizu vSetkych
priemyselnych podnikov, vyrabajucich Standardné tovary kazdodennej spotreby. ZnizZujeme
tym tiez podstatne prijmy Stdatov v jeho hlavnom zdroji, vo vynose nepriamych dani a ciel,

r . ;) /4 4 v r v . 2 ({72
plynucich z ludského konzumu, a tym vsetkym zvysujeme nezamestnanost.

0 Stern, Evzen: Nezaméstnanost a prostfedky k jejimu snizeni. In: Sbirka prednasek Ceské spoleGnosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek 11, s. 53
"' Stern, Evzen: Nezaméstnanost a prostedky k jejimu snizeni. In: Sbirka prednasek Ceské spoleGnosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svétoveé krisi, svazek 111, s. 61
2 Stern, Evzen: Nezaméstnanost a prostedky k jejimu snizeni. In: Sbirka prednasek Ceské spoleGnosti
narodohospodaiské 1931/1932, O nasi a svétové krisi, svazek 11, s. 69
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6 Kapitalovy trh a problém zadlzenia poc¢as krizy

Kapitalovymi trhmi a kapitdlovou politikou sa vo svojich prednaSkach Struktura
trhu kapitalu v Ceskoslovensku a Kapitilova politika zaoberal najmi Karel Karasek.
Nedostatkovost’ kapitdlu rozoberal Karel Dolezel vo svojej prednaske O pricindch
a diisledcich nedostatku  kapitalu v ¢sl.  hospodarstvi. Dlhovy problém suvisiaci
s kapitalovou politikou sa opdt objavuje v predndske od Karla Karaska - Problém
zadluzeni atakisto v prednaske Josefa Kalfusa - Uprava dluhovd v Ceskoslovenské
republice, ktora je viac zamerand na ceskoslovensky dlhovy problém. Faktografické
poznatky k tomuto problému je mozné najst’ v prednaske Jana Kozaka — Financni politika

ceskoslovenska v krisi.

6.1 Kapitalova politika

V obdobi 30-tych rokov 20. storocia nebol pojem ,kapitdlova politika* stale vel'mi
rozSireny. Karel Kardsek na zaCiatku svojej prednasky Kapitdlova politika definoval, Ze
tato politika ,,...smeruje k oviadaniu tvorby nového kapitdlu v sustave hospodarskej, teda

“73 Kardsek videl uzku spojitost medzi kapitilovou

k ovplyviiovaniu narodnych uspor.
politikou a rychlo sa rozvijajicim finanénym kapitdlom. Kladol si taktiez otazku rozsahu
tvorby kapitalu, jeho rozdelenia a usmernenia. Vo svojej prednaske pomenoval aj
teoreticky rozpor, ktory mal zédsadny vplyv na kapitdlova politiku, ked’ rozlisil dve aplne
protichodné tedrie rozdelené podla toho, ¢i su, alebo nie s mozné chybné dlhodobé
investicie za normalne fungujiceho hospodarstva.

Hospodarska politika bola este v 30-tych rokoch silne ovplyvnend prvou svetovou
vojnou a kapitadlova politika nebola vynimkou. Kardasek vymenoval dva pramene
vzniknutého zmaétku v hospodarskej politike. ,,Jednak to boli hospodadrske zmeny, ku
ktorym dala podnet, alebo ich zavinila vojna, jednak to su zmeny, ktorym podlahla
politicka mapa Eurdopy. Zmeny, zanedbanie vsetkej tvorby pevnych kapitalov pre obciansku

potrebu a vzemiach neutrdlnych, vznik novych produktivnych zariadeni naviazany

neorganicky na predchadzajuci vyvoj, medzinarodné pozicky... Preto vojnové krajiny sa

7 Karasek, Karel. Kapitalova politika. In: Sbirka pfednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1934/1935, zvazok 12, str. 3
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snazia dobehnut' zameskané a neutrdlne zachranuju z novych podnikov co sa da.°

Predvojnova volnost’ v tvorbe a rozdelovani kapitdlov sa podla Kardska nepodarilo
dosiahnut’ kvoli nizkym narodnym usporam, ktoré mali dosahovat’ vyssiu troven, aka bola
pred vojnou, ony vSak boli dokonca nizsie.

Hospodarska kriza a vzniknuté spoloCenské pomery, mali za nasledok zniZenie
dovery v kapitalizmus ako taky, coho nasledkom boli Siriace sa pokusy $tatov o planovanie
v oblasti vyroby a investicii. Cielom tohto planovania malo byt zabranenie dalSim
pochybeniam pri investovani. V Anglicku sa podobné tendencie snazili presadit’ anglicki
labouristi, ktori sa pokusali o zriadenie Narodného ustavu pre investicie. U tohto Ustavu
sa mali sustredit’ verejné investicie a zaroven bolo tomuto ustavu pridelené privilégium
vydavat’ vlastné obligacie.

Tlak zo strany Statu sa prejavil hlavne pri tvorbe a odbyte cennych papierov, teda
celkovo pri kontrole emisii. Najsilnejs$i vplyv Statu vznikol v Nemecku, kde v rokoch
1924-1930 fungovalo takzvané ,,poradné miesto*, ktoré dohliadalo nad uzatvaranim
investicie bola jej produktivita a tcel.

Dal§imi vyraznymi, umelymi zdsahmi $tdtu do plynulého investovania boli
ukladacie predpisy, ktoré stanovovali sposoby ukladania penazi, a to aj v pripade
poistovni a sporite'ni. V Nemecku v roku 1931 podliehalo tymto predpisom 20,5 miliardy
mariek kapitdlu. V Spojenych Statoch americkych ukladacie predpisy urcovali sposob
ulozenia 60 miliarddm dolarov, z ¢oho na poistovne pripadalo 20 miliard, na sporitel'ne
vySe 10 miliard a zvySnych takmer 30 milidrd tvorili r6zne zverenecké spravy sirotiek,
nadécii a obci.

V Ceskoslovensku bola dobre rozvinuta forma peniaznych vkladov, ku ktorej sa
postupne zacali pridavat’ aj kapitdly penaznych a sukromnych poistovni. Ukladacie
predpisy mohli mat" dost’ silny vplyv na chod penazného trhu. Existovali 4 skupiny
ustavou, a to sirotéie pokladne, sporitel’ne, sikromné poist’ovne a poist’ovne socialne,
pricom najvyznamnejsiu skupinu tvorili mestské sporitelne. Vklady v roku 1933 boli 20
miliard K¢, z ¢oho bola najvécsia Cast’ ulozena v hypotekarnych pdzickach (9,067 mld.),

dalej v cennych papieroch (5,578 mld.), v komundlnych pézi¢kach (2,268 mld.),

™ Karasek, Karel. Kapitalova politika. In: Sbirka piednasek Ceské spolecnosti narodohospodaiské
1934/1935, zvazok 12, str. 8
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v ulozenych prebytkoch (2,121 mld.) a v pdzic¢kach na cenné papiere (0,088 mld.). Co sa
tyka sukromnych poist'ovni, hlavné Casti aktiv v roku 1933 tvorili cenné papiere vo vyske
2,174 mld. K& Medzi socialne poistovne patrili predovietkym Ustredna socialna
poistoviia, VSeobecny penzijny Gstav a v mensej miere aj urazoveé poistovne.

Medzi priame zasahy Statu v oblasti kapitalovej politike zaradil Karel Karasek aj
tvorenie trvalych hodnét v rukich verejnych, respektive prijimanie takych hodnot
z rik sukromnych, kde sa tvorenie verejného majetku deje z dvoch pramenov. Prvym
pramenom je rozSirovanie investicii monopolnych podnikov zich vlastného vynosu a
druhym je pramen cerpajici z vynosov dani a davok. Zmysel danového pramena videl
vtom, Ze ,,...dan zmenSuje schopnost sukromnej uspory a prendsa tuto schopnost na
verejnii korpordciu, teda, e umoziuje ndhradu sikromnej vispory verejnou.“” Datiova
politiku doporudoval aj Ceskoslovensku, ked ako dovod uvadza, ze piliermi
ceskoslovenskych narodnych tspor su samostatne hospodariace stavy.

Ako nepriamy nastroj Statu sa v kapitdlovej politike vyuzivalo aj danové
subvencovanie a danové diferencovanie. V Anglicku sa podarilo na konci 20-tych rokov
cielavedomym podporovanim pestovania cukrovej repy vytvorit' vlastny priemysel
cukru.”® Podobnou cestou sa vybrali vo Francuzsku v oblasti papiernictva, ked’ sa v roku
1931 znizilo clo na papier a sicasne bola povolend priama subvencia doméacim tovariam,
ktord v roku 1932 dosiahla 37 miliénov frankov.

Karel Kardsek uzatvara svoju prednasku o kapitalovej politike zdoraznenim toho,
¢o by mala tato politika dosahovat’. Za prvoradé urcil posobenie na narodné uspory tak,
aby boli podnecované tizby po vlastnom majetku a materidlnej nezavislosti, pricom
pripomenul, Zze vyznam maju len Gspory aktivne vznikajuce podnikatel'skou ¢innostou.
Zasadzuje sa za podporu zarobkovej Cinnosti podnikatela ako hlavného pramena
narodnych uspor a takisto citi potrebu vybudovat’ dlhodoby uver, hlavne vo forme emisii
obligacii aj pre iné¢ ucely nez ucely Statu. Kritizoval nedostatok Statistickych udajov
v oblasti narodnej vyroby a narodnych uspor potrebnych na zobrazenie spojitosti medzi
nimi. AvSak aj napriek vSeobecnému nedostatku potrebnych tudajov sa pokusil zostavit
priblizna schému (Tabul’ka &. 11) rozloZenia roénych narodnej uspory Ceskoslovenska na
jednotlivé odbory apotreby prihliadajuce k ucasti finanéného kapitalu (daje platné

priblizne ku koncu roku 1934).

7 Karasek, Karel. Kapitalova politika. In: Sbirka prednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské
1934/1935, zvdzok 12, str. 18

76 0d roku 1925 do 1930 bolo kazdoroéne vydanych 5 miliénov libier, ¢o znamenalo roény nérast produkcie
cukru o 3,5 mil. q.
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Tabul’ka ¢. 11

Celkovo Z toho fin.kapital
(v milionoch) (v milionoch) % podiel

Verejné zvazky 1500 1200 21,2
Polnohospodarstvo 300 200 4.2
Priemysel, obchod a Zivnosti 2500 1500 35,2
Stavebny ruch 2000 1100 28,2
Polotrvalé statky konzumné

a dopravné 500 200 7
Doplfiovanie zasob 300 200 4,2

Zdroj: Karasek, Karel. Kapitalova politika. 8.1.1935. str. 29

6.2 Priciny nedostatku kapitalu

Karel Dolezel v prednaske O pricinach a dusledcich nedostatku kapitalu v ¢sl.
hospodarstvi  videl Ceskoslovensky problém vo velkom znehodnoteni kapitalu pocas
krizy, na ktory trpela celd strednd Eurdpa. Proces pozastavovania vyroby nicil
a obmedzoval kapital. Vznikali nové pseudoteorie s priamymi rieSeniami, ktoré Dolezel
razantne odmietal. ,, Mohli by sme vraj pouzit svojich nezamestnanych na produkciu
kapitalovych statkov bez toho, aby sme zmensili produkciu spotrebnych statkov. Toto
opomenutie ostatnych vyrobnych cinitelov okrem prace je zrejmy omyl, ktory znehodnocuje
vSetky tivahy na tychto predpokladoch vybudované.“”” Podobne odmietol aj tedriu, ktora
tvrdila, Ze problémom nie je nedostatok kapitalu, ale nedostatocna kupna sila, ktort je
mozné zvysit zvySenim obeZiva.

Ceskoslovensko, ako exportne orientovana krajina, bola jedna z krajin, ktora silne
doplatila na stratu odbytisk. Moznostou bolo nahradit’ stratené odbytiStia novymi,
zamorskymi, alebo domacimi. Ked'Zze ceskoslovenski exportéri by aj vdaka vysokej
domaécej cenovej hladine neboli konkurencieschopni na zamorskych odbytistiach, ostavala
moznost nahradenia stratenych odbytist domécimi. AvSak Dolezel poznamenava, Ze
vyroba nie je usposobenia na domaci trh a vznikla by potreba prebudovania celého
vyrobného aparatu.

Dalsia ¢ast narodného kapitalu bola podla Dolezela vyradovana z vyrobného
procesu umelym posunutim vymenného pomeru v prospech pol'nohospodarskych

produktov (v porovnani so svetovymi cenami). Ked’ze sa uz priemysel kvoli krize dostal na

7 Dolezel, Karel. O pii¢inach a diisledcich nedostatku kapitalu v &sl. hospodatstvi. In: Sbirka prednasek
Ceské spole¢nosti narodohospodarské 1935/1936, zvézok 10, str. 5
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nizSiu uroven na akej bol, udrZzovanie vysokych cien polnohospodarskych produktov,
znamenalo stlacovanie vysky miezd.

Dolezel nepokladal za spravne, ked’ sa zdkonom stanovili najvyssie irokové sadzby
(aj znovych uverov), ktoré zdrazili uver a pri nizSich mzdach znamenali preferovanie
I'udskej prace pred kapitdlom. ,, Pocitovany nedostatok penazného kapitalu je vcelku
prirodzenym dosledkom procesu, ktorym sa nasSe hospodarstvo prisposobuje novym
pomerom, to je zmensenému mnoZstvu kapitdlu proti skorsim dobam. “”®

Pri analyzovani problémov kapitdlu vytvorenych hospodarskou krizou si
uvedomoval, Ze sa tu nejedna len o bezné dopady a dosledky depresie, ale naSiel Specifika,
na ktoré bolo treba reagovat’. ,, Nie je nezaujimavé vsimnut si, Ze v predoslych depresidach
klesali ceny kapitalovych statkov ovela viac ako ceny statkov spotrebnych. Tym bol dany
popud k velkej investicnej cinnosti. Ku koncu depresie bola hodnota kapitalovych statkov
v hospodarstve vicsia nez v predchdadzajucej konjunkture. Cenové dohody priemyslov
vyrabajuce investicné statky sposobili, Ze napokon ceny v terajSej depresii neklesli ani
zd'aleka v tom pomere, aby to zodpovedalo poklesom spotrebnych statkov. “”

Na zvysenie ndrodného produktu navrhoval Dolezel udrzat’ podniky s dobrymi
predpokladmi na vysokej urovni a to aj na tkor ostatnych, ktoré¢ by sa mali uspokojit’
s nizSou kapitalovou intenzitou. Spolu s Kardskom zdielal ndzor, ze ,,moc* v tychto

perspektivnych podnikoch je treba dat do rak schopnym podnikatel'om, ktorym by sa

nemali klast’ do cesty prekdzky v podobe Statnych administrativnych zésahov.

6.3 Dlhovy problém

Karel Karasek sa v prednaske Problém zadluzeni venoval dlhovému problému tak
v zahrani¢i, ako aj v Ceskoslovensku. Pozornost’ v predkrizovych rokoch bola zamerana na
dlh medzinarodny, ale vznikom hospodarskej krizy sa postupne presunula na dlh vnitorny.
Dlhovy problém bol ovplyviiovany rozrastajucim sa finanénym kapitalom, ktory v 20-
tych rokoch nabral vel'ké rozmery najmi v Spojenych Statoch americkych. Rozvijajuci sa
finan¢ny kapital a ver ,, ...vystuprioval umelost a zauzlenost' hospodarskych vztahov do

najvyssej moznej miery, dokoncil to, Cco peniaze zacali: odkonkretizovanie,

78 Dolezel, Karel. O pii¢inach a diisledcich nedostatku kapitalu v &sl. hospodaistvi. In: Sbirka pfednasek
Ceské spole¢nosti narodohospodatské 1935/1936, zvizok 10, str. 20

7 Dolezel, Karel. O pii¢inach a diisledcich nedostatku kapitalu v &sl. hospodatstvi. In: Sbirka prednasek
Ceské spole¢nosti narodohospodaiské 1935/1936, zvizok 10, str. 23-24
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odnaturalizovanie, odosobnenie hospodarstva... osobnost priameho majitela sa strdca,
osobnost’ spravcu majetku ide do popredia. A nad tym vsetkym sa objavuje v logickom
zdvere stdale stupajuce zasahovanie Statu, vrcholu zbyrokratizovanej  spravy
hospoddrstva. “*

Pocas Velkej hospodarskej krizy sa celilo problému deflacnému a problém dlhovy
pocas depresie rastie s tym, ako rastie vel'kost’ deflacie, ked’ze dlhy neklesaju, ale stagnuja.
Nasledne dochadza k vypovedaniu uverov a k panike. Hospodarska kriza na zaciatku 30-
tych rokov splitovala predpoklady pre vznik tazkych problémov pre dlznicke krajiny,
pretoze deflacny prepad bol historicky najvyssi zo vSetkych depresii a zaroven bol silne
rozsireny uver a zadlzenost’ krajin, eSte ako pozostatok prvej svetovej vojny. Kardsek sa
zaobera poruchami, ktoré vznikaju v rovnovahe medzi financnym a redlnym kapitalom.
Vseobecne je tato rovnovaha narusovana, ked’ sa rychlejSie zviacSuje financny kapital ako
narodny majetok. Medzi prvé poruchy zaradil obdobie 1925-1929 v Spojenych Statoch
za nasledok nezdravy vyvoj v USA. Problém teda nehl'adal v nedostatku peniaznych uspor,
ale v tom, Ze len polovica z nich bola pouzitd na produktivny uver. Obrovsky rozmer vSak
nadobudla porucha, ktorou bola zmena finanéného kapitilu na konzumny uver
vyuzivany na povojnovu potrebu rekonstrukcie. Situdciu zhorSovala aj prudka a vSeobecna
kriza v pol'nohospodarstve a zadlZzovanie sa v désledku nedostatoénych prijmov nevyhlo
ani triedam s pevnym platom. Deficity Statnych a komundlnych rozpoctov pretrvavali aj v
dalSich rokoch. Povojnové Statne dlhy pre 22 vybranych Statov narastli zo 161 mld.
francuzskych frankov v roku 1913 na 2 835 mld. v roku 1930.*'

Poruchou, ktora takisto nabrala vyraznych rozmerov bolo znehodnotenie uZz
vytvoreného realneho kapitalu. Znehodnotenie malo najvacsi vplyv na eurdpske Staty,
hlavne na anglicky priemysel, ktory mal problém vysporiadat sa so vzniknutymi
Strukturalnymi zmenami a priemyselnou autarkiou. Popri znehodnoteni realneho kapitalu
doslo aj k padu jeho nomindlnej hodnoty spdsobovaného deflaciou. ,, 4z velka kriza
ukazala vplyv cenovych pohybov na problém zadlzZenia, ukdazala nemoznost’ dlhotrvajucej
doslednej deflacie. Za predchadzajucej uverovej inflacie nebyvalo stupol rozsah

financného kapitilu a tento vzostup bol tiez jednou zo zakladnych pricin vypdtej

%0 Karéasek, Karel. Problém zadluZeni. In: Sbirka prednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské 1935/1936,
zvazok 6, str. 7

8! Karasek, Karel. Problém zadluZeni. In: Sbirka prednasek Ceské spole¢nosti narodohospodaiské 1935/1936,
zvazok 6, str. 20-25
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konjunktury, vystupiiovanej investicnej cinnosti, pretlaku na svetovych burzdch, nastal pad
kurzov a cien, ale vytvoreny financny kapitdl zostal, pokial’ mal formu iveru... “*

V tabul’ke ¢.12 je znazorneny vyvoj ndrodného majetku Spojenych Statov
americkych a vel'kost’ sikromnych a verejnych dlhov. V tejto tabulke nie st zapocitané
akcie, ktoré¢ keby sme priratali k danym c¢islam dostali by sme, ze velkost' finan¢ného
kapitalu v roku 1932 sa rovna okolo 250 milionom dolarov, ¢o je velkost' celého
narodné¢ho majetku.

Tabulka ¢. 12
Majetok a dlhy USA (v miliénoch americkych dolarov):

Merané dolarom z roku Dlhy Dlhy )
Narodny majetok 1912 verejné sukromné Uhrnom
1912 186,3 186,3 5 58 63
1922 320,8 2291 31 105 136
1929 361,8 262,2 33 170 203
1932 2473 263,1 38 137 175

Zdroj: Karasek, Karel. Problém zadluzeni 9.12.1935. str. 31
V Anglicku, na konci roku 1935 tvoril finan¢ny kapital 90 % narodného majetku.

Okrem verejnych dlhov obiehalo v krajine vel'ké mnozstvo domacich cennych papierov.
V obdobi od 1927 do 1934 sa emitovali cenné papiere v hodnote 1 mld. libier. Vo
Franctzsku kvoli neskorej devalvacii naréstol finanény majetok do roku 1935 na troven 24
% narodného majetku. Velké nemecké dlhy sa nad’alej zvacSovali (Tabulka €. 13), najmi
¢o sa tyka domového majetku a verejného dlhu, ktory v roku 1930 presiahol 20 miliardovu
hranicu. Celkovy dlh do roku 1936 narastol o d’alsich 15 mld.

Tabulka ¢. 13

Nemecké dlhy (v miliardach nemeckych mariek):

1928 | 1929 | 1930 | 1931
Polnohospodarstvo 10,8 | 11,4 11,6 11,8
Domovy majetok 20 22,7 26 28
Verejné dihy 16,6 | 19,5 | 221 22,2
Verejné podniky 2,8 3,9 4,5 5,3
Priemysel, remesla, obchod 28 31 30,3 26,3

Zdroj: Karasek, Karel. Problém zadluzeni 9.12.1935. str. 32
V Ceskoslovensku sa vrokoch 1921 az 1930 vytvorilo finanéného kapitdlu v
hodnote 60 mld. K¢&. Ako aj v ostatnych krajinach, aj v Ceskoslovensku vzniklo mnoZstvo

konzumnych tuverov. Celkovo 22 mld. K¢ zo zadlZenia pripada na dlhy konzumné, teda

82 Karések, Karel. Problém zadluZeni. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti narodohospodatské 1935/1936,
zvazok 6, str. 27
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dlhy, proti ktorym nebola vytvorena redlna hodnota. K tomu treba pridat’ aj vojnové dlhy,
ked'ze Rakusko-Uhorsko taktiez financovalo vojnu dlhovo (65 mld. tverov).
Ceskoslovensko vsak na seba prebralo len 4,2 z 20 mld. reparaénych dlhov, teda konzumné
dlhy sa rovnali priblizne 26 mld. K¢. Taktiez sa prejavilo znehodnotenie realneho
kapitalu a to hlavne v priemysle sklarskom, textilnom, cukrarenskom a pivovarskom.
Tabulka ¢. 14

Ceskoslovenské dlhy ( v miliénoch K&)

1919 1920 1930 1931 1932 1933| 1934
Statu 14000 | 15000| 23560| 25260| 25730| 27750| 28750
Komunalnych zvazkov 1800 2300 10300| 10800| 11150| 11350| 11550
Polnohospodarstva 1200 2000| 13000| 13530| 13680| 13800| 14000
Priemyslu a Zivnosti 7000| 13000| 23250| 20750 19150| 17600| 17600
Obchodu 2000 3000 5670 5170 4770 4500| 4500
Uvery stavebné 1300 2000| 11270| 12070| 12830| 12700| 12800
Ostatné uvery 2000 3000 5200 5920 6020 5600| 5700
Dlhy uhrnom 29300| 40300| 92250| 93500| 93330 93300| 94900

Zdroj: Karasek, Karel. Problém zadluzeni 9.12.1935. str. 44

Problém poruch sa najviac koncentroval najméd u peiniaznych tustavov a hlavne u
bank. Tie sa podl'a Kardska stali obet'ou Ceskoslovenského systému kapitalového trhu, ich
podiel na celkovych uveroch dosahoval svojho ¢asu uroven aj 60 %, v roku 1936 vsak uz
len 28 %.

Statna sprava s narodnou bankou si uvedomovali potrebu zniZenia dlhu, preto od
roku 1933 sa koncentrovali na urokovu otazku, ktord uz bola popisana na inom mieste.
Karasek vsak upravy urokov povazoval len za navrat k normalnym urokovym sadzbam a
tvrdil, Ze nepriniesli ni¢ mimoriadne, ¢o by ul'avilo dlznikom. Vidi to skor ako vyvoj tiroku
dany konjunktirnym vinenim. Na druhej strane sa vyjadruje v zmysle, Ze aj ked’ sa debetna
sadzba znizi pod Uroven predvojnovi, nie je isté, aka miera ulavy z toho vyplynie pre
dlznikov. ,, Urok je kalkulacnad polozka, ako kazdé ind a je pravdepodobné, Ze vilava u tejto
polozky povedie proste k znizovaniu cien. To neplati snad’ dnes o polnohospodarstve, ale
bude platit' z velkej casti o priemysle a zvlast aj o domovom majetku, kde dojde asi
k postupnému zniZovaniu c¢inzi. Tu urokova ulava prospeje najomnikovi, trebars Ze zase

stlacenie kapitalizacnej miery povedie k istému zhodnoteniu domového majetku. “*

%3 Karések, Karel. Problém zadluZeni. In: Sbirka prednasek Ceské spolecnosti narodohospodatské 1935/1936,
zvazok 6, str. 49
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Namiesto rieSenia znizenim debetnych sadzieb, hl'add poloindividudlne rieSenie
uverového problému ozdravenim celého systému tverovej organizacie, aby sa podarilo

znizit’ vnutorny dlh, ktory v roku 1935 tvoril 38 % narodného majetku.
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7 Zaver

Spomedzi mnozZstva literatiry a autorov, ktori sa zaoberali problémom Velkej
hospodarskej krizy sme sa v tejto praci pokusili zobrazit' postoje Ceskoslovenskych
narodohospodarov. Narodohospodari hodnotili vzniknuta situdciu triezvo, ked’ sa pokusali
analyzovat’ situdciu v zahrani¢i a v niektorych pripadoch sa aj inSpirovat’ vhodnymi
a osvedéenymi opatreniami s moznym vyuzitim pre Ceskoslovensko. Za miernu vyhodu
vich Cinnosti je mozné povazovat fakt, ze kriza v Ceskoslovensku, ako exportne
orientovanej krajine, sa prejavila s menSim oneskorenim, ¢o im déavalo moZnost
odsledovat’ prvé vysledky niektorych opatreni prijatych v inych Statoch.

V prednaskach néarodohospodarov je badate'nd snaha dotykat sa najvaznejSich
problémov a hovorit’ o ich rieSeniach, o bolo ddlezité v dobe velkého mnoZzstva nejasnosti
a zmieSanych nazorov. Snazili sa o hl'adanie u¢innych komplexnych rieSeni a poukazovali
na nespravnost’ tych prili§ jednoduchych. Ich myslienky sice neboli identické, ale jasne
formulované a vhodné pre d’al§iu diskusiu. Uvedomovali si, Ze v mysleni I'udi pdsobia
urcité psychologické momenty. Cudia nedéverovali prijimanym opatreniam, ktoré dovtedy
neboli prili§ zauzivané. Tak to bolo aj v pripade zasahov v menovej oblasti, preto bolo
potrebné, ako to popisoval Vilem Pospisil, vytvarat prostredie, ktoré by neplodilo zbytocnu
paniku a obavy.

Nérodohospodari sa nenechali zviest' ani vznikajicimi ndzormi presadzujicimi
planované hospodarstvo. Reagujii na ne v mensej miere a vacsinou skepticky, najmi €o sa
tyka vyuzitia planovaného hospodarstva pri rieseni krizy, ako napriklad v prednaske Josefa
Matouska s ndzvom O moznostech a mezich statniho zasahu do hospodarstvi, zejména pri
upravé pomeéru mezi zemédelstvim a prumyslem, alebo v predndske Otta Kappa —
Predpoklady a moznosti hospodarského planu se zvlastnim zietelem na pomery Slovenska.
K vzniku nového systému, ktory by nahradil kapitalizmus nevideli pri¢iny, ako napriklad
Karel Karasek, alebo poukazovali na neexistenciu adekvatnej nahrady.

V praci sme sa pokusili zobrazit' ndzory narodohospodarov na priiny vzniku
krizy. Tie sa od seba do urcitej miery odliSovali. Vo vécSine pripadov sa vSak nejednalo o
jednoznac¢né urCenie jednej pri€iny krizy, ale o sthrn problémov, ktoré mali svoj u¢inok pri
jej vzniku a jej dalSom priebehu. Narodohospodari si pomahali porovnadvanim
predchadzajtcich kriz so stcasnou krizou. Uvedomovali si Specifickost’ tejto krizy, a preto

pri hl'adani jej pri¢in sa pokusali o najdenie faktorov, ktoré ju urobili takou Specifickou.
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Zdoraznovali vplyv prvej svetovej vojny a zmeny, ktoré nastali po nej. Vzniknutad
povojnova nestalost podl'a nich tkvela hlavne v nevysporiadani reparacnych platieb a
celkovo vztahov medzi jednotlivymi krajinami. Na nerovnomernost” obnovy hospodarstva
po vojne poukazoval najmé Alois Kral. Kritika zo strany Aloisa Krdla, Vilema Pospisila,
ale aj inych smerovala aj na nového hospodarskeho vodcu Spojené Staty americké, ktoré
podla nich nespravne plnili ulohu najvicsieho veritel'a. Daliie problémy videli v zlate a
rozSireniu meny zlatej devizy, ktoré popisovali vo svojich prednaskach najmi Antonin
Basch, alebo Vilem Pospisil, ktory sa negativne vyjadril aj k navratu Anglicka k zlatému
Standardu v roku 1925. Néarodohospodari sa d’alej zaoberali aj problémom racionalizacie,
ktorej pripisoval vyznam hlavne Evzen Stern, ¢i Josef Drachovsky.

Menovou oblastou a pefiaznictvom sa narodohospodari zaoberali vo velkej miere.
Silny vplyv tejto oblasti na vyvoj hospodarkeho cyklu zdorazioval Josef Hrase. Vplyv
rozmnozenia uveru eSte pred zaciatkom krizy a jeho d’alsi vplyv pocas bankovej krizy
popisoval Jaroslav Pichal, ktory dal do suvisu rozvinutost’ iverov a vel'kost’ dopadu krizy
na hospodarstvo. Antonin Pimper sa na ustalenie situacie v ¢eskoslovenskom uvernictve
dozadoval toho, aby sa banky vzdali riskantnych uverov a ludové ustavy celkovo
priemyselnych a podnikatel'skych uverov. Narodohospodari kladne hodnotili devalvaciu
Anglicka a nésledne aj devalvaciu ceskoslovenskej koruny, ktorej spravne prevedenie a
nacasovanie komentoval naymé Josef Kalfus.

Na rozsirenie protekcionizmu pocas krizy reagovali narodohospodari negativne.
Partikularizmus a nacionalizmus v politike medzinarodného obchodu, ktory brénil
rychlejSiemu vyrieSeniu krizy kritizoval hlavne Josef Vanék. Z pohl'adu tazkého dopadu
protekcionizmu na Ceskoslovensky export sa tymto problémom zaoberal Rudolf Hotowetz.

V otdazke rieSenia krizy a moznych ciest ztejto depresie sme opisali pohlad
narodohospodarov na anglicki cestu a Novy udel v Spojenych Statoch americkych.
Pozitivne hodnotend bola hlavne anglicka cesta, pricom Anglicko bolo svojou politikou u
vacsiny narodohospodarov sympatickejsie ako Spojené Staty americké. Tento fakt bol dany
najmd snahou Anglicka o udrzanie otvoreného obchodu a ich prvou devalvaciou. Na
druhej strane Spojené Staty boli kritizované, a to najmé zo strany Karla Karaska, ktory
okrem ich nespravnej politiky ako hospodarskej velmoci nepovazoval ani Roosveltov
program za uspech. Dal3im faktorom mohla byt aj nemoznost’ napodobnit’ tento program
pre ostatné krajiny, o ktorej hovoril Cyril Cechrdk.

V zéverecnej Casti prace venovanej kapitalovému trhu a dlhovému problému sme

prezentovali najmd nazory Karla Kardska a tiez Karla Dolezela, ktori sa vo svojich
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prednéskach snaZzili opédt’ pozdvihnit ulohu podnikatela a podnikatel'ski ¢innost. Prave
podnikatel'sk4 ¢innost’ vytvara potrebné aktivne uspory.

Narodohospodari  z Ceskej spolo¢nosti narodohospodarskej sa mnoZstvom
prezentovanych prednasok snazili poskytnut’ ¢o najviac poznatkov a pohl'adov na dobové
problémy, a tym zamedzit’ vznikaniu nepodloZenych a undhlenych rozhodnuti, ktoré bolo
treba dobre zvazit. Ich nazory a podnety boli v danej dobe na vysokej Grovni a mdzme
povedat, ze Ceskoslovenski ndrodohospodari so svojimi analyzami prispeli k rieSeniu

hospodarskej krizy v Ceskoslovensku.
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