Oponentsky posudek na disertaéni praci zpracovanou JUDr. Martinem Draslarem na téma

PRAVNI PROSTREDKY REGULACE KAPITALOVEHO TRHU

Autor si jako téma své disertacni prace zvolil problematiku spadajici do prava finan¢niho trhu,
konkrétné pravni problematiku pravnich prostfedki regulace kapitalového trhu. Jedna se o téma
z pohledu finanéniho prava vyznamné, nebot se jedna o dynamicky rozvijejici se oblast prava
finanéniho trhu. Vtomto tématu se rovnéZ spojuji pravni a ekonomické aspekty obchodovani na
kapitalovém trhu, resp. pravo v tomto pripadé reguluje ekonomické procesy.

7 formalniho hlediska se disertacni prace sklada z prohlaseni, podékovani, dvodu, 4 Casti, zaveru,
seznamu pouZité literatury a obsahu. Osobné se domnivam, e by obsah disertatni prace mél byt
zafazen spise na tivod disertacni prace a nikoliv a7 na jeji aplny zavér. Co se tyka rozsahu disertacni
prace (132 stran), je moZné konstatovat, Ze je dostatelny.

Po tvodu, ve kterém autor uvadi, ¢emu se bude ve své praci vénovat (rizikim, ktera jsou
s piisobenim na kapitalovém trhu spojena, institucionalnimu zajisténi dohledu kapitalovych trhd,
konkrétnim pravnim prostfedkam, které jsou pfi regulaci kapitalovych trhii v praxi pouZivany a také
pravni tpravé de lege ferenda), nasleduji &asti vénované divodim vzniku a dlim regulace
kapitalovych trhi a postaveni organu s dozorovou pravomoci nad kapitalovym trhem. StéZejnimi
Eastmi disertaéni prace jsou &asti pojednavajici o pusobnosti a pravomoci Ceské narodni banky pfi
vykonu dohledu nad kapitalovym trhem v Ceské republice a zakonem stanovenymi povinnostmi
subjektl plsobicich na kapitalovém trhu ve vztahu k ochrané kapitalového trhu a jeho tcastnikd pred
jeho selhanim. Urgité shrnuti poznatkd a dvahy de lege ferenda jsou uvedeny v zavéru disertacni
prace. V této souvislosti lze uvést, Ze disertaéni prace je z hlediska systematického vhodné clenéna.

Cast 2. disertaéni prace pojednava obecné o finanénim trhu, regulaci kapitalovych trhi a dale jsou
obecn& vymezena selhani a rizika spojena s ptisobenim na kapitalovém trhu. Za urcité negativum této
gasti povaiuji absenci odkazu na literaturu, z niz autor Eerpal zejména obecné definice a vymezeni,
pfip. &lenéni, uréitych zakladnich pojmu. Ackoliv seznam literatury je uvedeny v zavéru disertacni
prace, domnivam se, Ze by autor mél aspof v tivodnich ¢astech disertacni prace uvadét, jak jsou
zakladni pojmy odbornou literaturou vymezeny a na tato vymezeni odkazat. Z hlediska obsahu této
Easti disertaéni prace nelze nic vytknout, pficem? je urcitym tvodem pro ¢asti dalsi.

Ve 3. Zasti disertacni prace se autor vénuje vyvoji voblasti regulace kapitalovych trhi, regulaci
kapitalovych trhGi na celosvétové a evropské drovni a wyvoji regulace kapitalové trhu v Ceské
republice vietné procesu integrace dozoru nad financnim trhem v Ceské republice. Ackoliv by se
mohlo zdat, ze pljde o historizujici a popisné kapitoly disertacni prace, neni tomu tak, nebot autor
vhodné text dopliiuje o vlastni nazory, pfip. zkuSenosti z praxe.

Plsobnost a pravomoc Ceské narodni banky pfi vykonu dohledu nad kapitalovym trhem v Ceské
republice je predmétem 4. &asti disertacni prace. V prvni kapitole této &sti autor popisuje pravni
Gpravu postaveni Ceské narodni banky v oblasti vykonu dohledu nad kapitalovym trhem, pfi¢emi
tuto pasa? doplnil o vlastni nazory (napf. str. 43 nahofe) a doporuceni de lege ferenda (v zavéru
kapitoly). Na str. 37 diserta&ni prace autor uvadi, Ze Ceska narodni banka je pfi vykonu dohledu nad
finanénim trhem v postaveni organu statni spravy a e ma postaveni ustfedniho organu statni spravy.
Domnivam se, Ze by se s témito tvrzenimi dalo polemizovat, pficemZ v ramci ustni obhajoby by mohl
autor tato sva tvrzeni blize oziejmit a odlvodnit. Dale na str. 38 v poznamce pod ¢arou €. 54 autor
uvadi, ze pojmy dozor a dohled jsou synonyma a uvadi, Ze dne 1. dubna 2006 zaala Ceska narodni
banka vykonavat dozor nad finanénim trhem v Ceské republice. RovnéZ toto své tvrzeni by mél autor
pii Ustni obhajobé disertacni prace blize vysvétlit.



Druh4 kapitola casti 4. disertacni prace pojednava o nastrojich regulace svéfenych zakonem Ceské
narodni bance kvykonu dohledu voblasti kapitalového trhu. Je rozdélena na body tykajici se
vydavani povoleni nebo registrace, udélovani souhlast, schvalovani dokumentd, vydavani
provadécich pravnich pfedpist, pficemi tyto body jsou popisem platné pravni Upravy vidy
s uvedenim nazorh autora véetné doporuceni de lege ferenda. V dalim bodé této kapitoly oznacené
shroma¥dovani a kontrola informaci plynoucich z plnéni informaéni povinnosti a monitorovani trhu je
odkazovano na &ast 5. Dalsi bod této kapitoly je vénovan vykonu statniho dohledu, pficemi se jedna
o popis platné pravni tpravy. V této souvislosti by autor pfi Ustni obhajobé disertacni prace mohl
oziejmit, pro¢ pouZiva termin ,statni dohled”. Posledni bod této kapitoly se zabyva uplatnénim
napravnych prostfedki dohledu, pfitemi je rozdélen na jednotlivé podbody zahrnujici predbéina
opatfeni, opatieni k napravé, uplatnéni sankci, nucenou spravu a odejmuti povoleni. Tento posledni
bod je viak pievainé popisny a ai na vyjimky tykajici se predbéznych opatieni absentuji vlastni
nazory autora a uvahy de lege ferenda.

P4at4 ¢ast disertaéni prace je vénovana povinnostem subjekti plsobicich na kapitalovem trhu ve
vztahu k ochrané tohoto trhu a jeho téastnikd pred jeho selhanim. Tato &ast disertacni prace je
rozdélena na 13 kapitol, pficemi diiraz je autorem kladem na informaéni povinnosti. Na str. 116
disertaéni prace autor uvadi, Ze pravidla kapitalové pfiméfenosti na individualnim zakladé stanovi pro
obchodnika, ktery neni bankou, provadéci pravni predpis, pficemZ v poznamce pod Zarou odkazuje
na vyhlasku & 262/2004 Sb. Pfi tistni obhajobé by toto své tvrzeni mél autor uvést na pravou miru.
Dale je otazkou, zda by si kapitola 13. nezaslouiila vzhledem ke svému obsahu samostatnou Zast
disertaéni prace, i kdy? jeji zafazeni hodnotim pozitivné.

K celkovému hodnoceni prace bych uvedl, ie je zfejmé, Ze autor se danym tématem zabyval,
prostudoval prameny a v daném tématu se orientuje. Pozitivné hodnotim uvadéni vlastnich nazord
autora a tivah de lege ferenda.

Uré&itym negativem prace je dle mého nazoru jeji prilisna popisnost, ktera v uritych pasazich z prace
gini pouhy popis platné pravni Gpravy. Dale bych uved|, Ze vzhledem k tomu, Ze se jedna o praci
diserta&ni, by prace mohla byt vice védecky orientovana.

Z hlediska stylistického a gramatického je disertaéni prace na velmi dobré urovni. V praci se viak
pfesto ojedinéle vyskytuji chyby v psani (napf. str. 51 ,je centralnim depozitdi opravnén®, str. 62
,Opravnéni Ceska narodni banka®, str. 73 ,uvedenych povinnost®, str. 90 ,trhu. Vykonava.”, str. 93
tomuto subjekty”, str. 108 ,0soba, ktery“ a str. 122 ,,povinen pfi investovani povinen”).

| pfes uvedené vytky hodnotim celkové disertacni praci kladn&, povaiuji ji za velmi dobfe
zpracovanou a doporucuji ji k dstni obhajobé.

V Praze dne 2. 1. 2008
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