Makroekonomie s omezenimi rizika financéniho sektoru

Tato prace vyuziva ekonomické teorie a empirickych odhad( k vyhodnoceni efektu makroprudenéni a
fiskalni politiky. Kapitola 1 vyhodnocuje efektivnost makroprudencnich poZadavkid na kapital
zalozenych na Cétyfech trznich mirach rizika. Kapitola predklada nova zjisténi, Ze makroprudencni
nastroje zaloZené na vyznamnosti a nadhodnocovani extrémnich ztrat jsou vhodné pro tvirce politiky
cilici na snizeni pravdépodobnosti financni krize. Vysledky naznacuji, Ze nadhodnoceni nejlepsiho a
nejhorsiho mozného vysledku muze predchdzet unahlenym vyprodejim, zatimco nadhodnocovani
stfedné velkych ztrat vede ke zvySeni blahobytu finanéniho systému po Soku nejistoty. Tato kapitola
osvétluje, jak nepftizniva likvidita a ndhla nejistota vedou k odpovédim ve zméné politiky a jak ovliviuji
postoj bank k riziku a ¢asovému a prirezovému rozméru systematického rizika. Kapitola 2 zkouma
makroekonomické implikace finanéni regulace zaloZené na Value-at-Risk a odvozuje optimalni
pojisténi vkladd. Hlavni zjisténi je, Ze optimalni pojisténi vkladu je citlivé na riziko, pokud jsou banky
podfizeny kapitdlovym pozadavkim zaloZzenym na riziku. Kapitola 3 zkouma dopad fiskalniho
stimulaéniho balicku na dynamiku firem a trh prace v USA. Ukazuje se, Ze sniZeni zdanéni korporatnich
prijma zvySuje se zpozdénim tvorbu pracovnich pozic diky vstupu firem do odvétvi a redukuje zanik
pracovnich pozic v disledku méné odchodu firem z odvétvi. Mzdy nové najatych pracovnikd rostou
skokové, zatimco agregované mzdy vykazuji perzistentni rist.



