POSUDEK

na rigordzni praci Mgr. Ing. Mateje Milaty

na téma

,,Fondy kvalifikovanych investorov a ich pravna dprava v CR“

PfedloZend prace se zabyva aktnalnim a v tuzemsku se teprve rozvijejicim mstitutem z oblasti
kolektivniho investovani, institutem fondu kvalifikovanych investori. Autor se vni na
Uctyhodném rozsahu 111 stran {(mimo pfilohy) zabyva jak Sir§imi souvislostmi, tj. zejména
historickym, ekonomickym a praviaim ramcem kolektivniho investovani, tak 1 dopadem t&chto
souvislosti konkrétné na fondy kvalifikovanych investori.

PiedloZenou rigordzni praci autor ¢leni, vedle struéného Givodu a shrujiciho zaveéru, do &ty
stéZejnich kapitol, které dale podle zkoumané problematiky rozéleniuje do dil¢ich subkapitol.
V prvni kapitole autor pojednava o historickych souvislostech kolektivniho investovani a jeho
pravni tpravy v Ceské republice, o jeho ekonomickém kontextu véetng uispor obyvatelstva a
alternativach 1nvestovani t&hto uspor, jakoZ 1 organizanim a pravnim rdmci kolektivniho
Investovani a subjektd jej provozujicich v hlavnich zahranmiénich prévnich oblastech.
V navaznosti na autoritv text na str. 14 se naskvid otazka, jaky rozdil vidi autor mezi
vynosovymi a ristovymi fondy a zda jim zmifiovana komparativni dafiova vyhoda u investorii
- pravnickych osob skutedné plisobila stejn® u vimosovych i u ristovych fondd.

V druhé kapitole pfedloZené rigorézni prace autor analyzuje jednotlivé defimiéni prvky
kolektivniho investovani a zabyvad se jejich aplikaci na subjekty typu specidlnifho fondu
kvalifikovanych investoril.

V tfeti kapitole predloZzené prace autor rozebira pozitivni pravni dpravu specialnich fondd
kvalifikovanych investorll a zaméfuje se na dileZité prvky této pravni upravy, jako je
zaloZeni, vznik a licencovani fondu, vztahy s depozitéfemn, nabyvani cennych papirl
emitovanych fondem, informaéni povinnost fondu a jeho zrufeni a zanik. Mohl by se autor
zamyslet, v nivaznosti na svou analyzu opodstatnénosti existence depozitafe specidlniho
fondu kvalifikovanych investorti na str. 83 a 84, nad specifickymi Gilohami a odpovédnosti
depozitait u fondd kvalifikovanych investord zaméfenych na investice do nemovitého
majetku, které jsou nyni v tuzemsku tak populdmi?

Ctvrta kapitola predlozené rigorézni prace je vénovéna udetnim a dafiovym aspektim
existence a ¢innosti specidlniho fondu kvalifikovanych investord veeing stru¢né nadrinutych
dopadii nadchazejici dariové reformy na sektor kolektivniho investovani a fondy
kvalifikovanych investorfi. Prave k této autorem traktované problematice (na str. 107 a 108)
by se autor mohl vyjadfit v rimei ustni obhajoby. Neznamend zaveden{ sniZené linearni sazby
dané zpi{jmd pokles atraktivity investovani prostfednictvim subjektli kolektivniho
investovin{ a zejména fondd kvalifikovanych investord? Jaky mi¥e byt dopad sjednoceni
obecné sazby dané zpiijmd fyzickych osob a zvlastni sazby této dang aplikované na
dividendovy a obdobny pifjem na motivaci investortt podilet se na kolektivnim investovani?




PtedloZenou rigoroznf préci lze po obsahové strince hodnotit jako dilo v zdsad® usp&iné, byt’
nikoli vystupujici z priméru praci obhajovanych na katedfe finanéniho prava a financi PF
UK. Autor se ambicidzné snaZi postihnout mnoZstvi sloZitych vztahfi provazejicich institut
specialniho fondu kolektivniho investovéni, vyuziva piitom &etnych odbornych pramend a
podava srovanavaci informace o situaci v zahrani¢i, jeho vysledny text viak plsobi pongkud
nesystematicky, kdyZ mnohé mySlenky a ndméty ponechava jen zmingny bez hlubsi
provéazanosti s dal§im textem pfedloZené price a bez jednoznaéného zavéru.

Po obsahové strance lze pochvalné zminit autorovu korektni praci s vyuZitymi prameny a
disledné pouZivani poznamkového aparatu. Kvalitu pfedloZené prace viak pongkud sniZuje
mnoZstvi gramatickych chyb, formula¢nich nedokonalosti a preklepli (napt. na str. 19, 20, 44,
47, 49, 55, 58 atd.), které autor zajisté byval mohl odstranit dikladngj$i zévérednou
korekturou textu své prace.

Zaveérem lze shrnout, Ze autor v piedloZené rigordzni prici prokazuije svou obeznimenost se
zpracovavanou problematikou, jakoZ i svou zpiisobilost k samostatné tviréi ¢innostl, a spliuje
tak poZadavky kladené na tento typ praci ngoréznim fadem. PiedloZenou rigorézni praci proto y
Ize doporutit k ustni obhajobg, v niz by se autor mél vénovat mimo jiné vyie uvedenym
konkrétnim namé&tim a dotaziim.

V Praze dne 7. prosince 2007

katedra finanéniho prava a financi PF UK




