Cilem préce je pfinést nové poznatky o vystupech bankovnich modell kreditniho rizika a o vyuZiti téchto
dat pfi odhadu kreditnich migra¢nich matic. Ty jsou duleZitou soucasti modelovani kreditni rizika, ale jejich
verejné dostupné zdroje jsou v soucasnosti velice omezené. DisertaCni prace se sklada ze tfi esej
propojenych analyzou vlastnosti kreditnich dat a nalezitosti odhadu migracnich matic. Prvni eseji
prezentuje empirické testy dvou predpokladl béiné pouZivanych pfi odhadu migra¢nich matic:
Markovovu vlastnost a casovou homogenitu. Vysledky naznacuji, Ze bankovni odhady kreditniho rizika tyto
dva predpoklady nespliuji, jelikoZ vykazuji znaky zavislosti na predchozich stavech i na ¢ase, pfestoze se
vyzkum soustfedi pouze na obdobi ekonomické expanze. V rozporu s predchozimi zjisténimi zalozenymi
na udajich od ratingovych agentur maji banky tendenci zvratit své predchozi zmény v ratingu, coZ znamena,
Ze po zlepSeni pfichdzi zhorseni a naopak. Druhd esej analyzuje, do jaké miry migracni matice zavisi na
charakteristikach bankovnich dat — naptiklad velikosti priniku portfolii mezi bankami a mife rozdil(i v jejich
odhadech rizika, a metodé agregace. Vysledky indikuji, Ze volba pFistupu k agregaci jednotlivych portfolii
ma podstatny vliv na vysledky modelovani kreditniho rizika. Pti porovnani bankovnich matic a matic
ratingovych agentur se ukazuje, Ze migra¢ni matice odhadnuté na zakladé bankovnich dat jsou
dynamictéjsi nez matice vytvorené ratingovymi agenturami. Esej ddle predstavuje migracni matice
specifické pro jednotliva odvétvi primyslu, které naznacuji, Ze se kreditni cyklus napfi¢ odvétvimi lisi. Treti
esej se zaméruje na rozptyl v bankovnich odhadech kreditniho rizika a dochazi k zavéru, ze v odhadech
existuje podstatna odchylka a Ze tato odchylka klesd s mnozstvim dostupnych informaci o hodnocené
entité. Dale ukazuje, Ze Uroven rozptylu zavisi na typu entity, primyslovém odvétvi a lokalité jak entity,
tak banky. Znacna ¢ast odchylky je navic systematicka a banky nadhodnocuji nebo podhodnocuji Uroven
kreditniho rizika napfi¢ celym svym portfoliem, coZ je problematické z pohledu regulacnich organ.
Nakonec prace ilustruje rozsahly dopad pandemie COVID-19 na rozptyl Uvérovych odhad( napfri¢ bankami.



